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QUADRO MACROECONOMICO

Prosegue al 2015 nei principali paesi avanzatif QSaLJ} yaiAz2yS RSt f Ql
NI ffSydalryYSyid2z RStfQSO2y2YAl OAySasS KIF AyoO
LINAYS S &adzZ ft QFr0GAGAGE ySA LI SaA SYSNHSyYyOAC
di investimento e di indebitamento codtisce un fattore di fragilita per il paese e un
NAAOKAZ2 LISNJ fQSO2y2YAl 3Jft20lfSad

bSftf Ql &l la cresSith présegue ma resta fragile. Il programma di acquisto di
GAG2EUMMaA REGESY aA adl RAY2a0GNryR2 ST®AOIOS
suo complesso, con effetti finora in linea con le valutazioni iniziali. Tuttavia

f QAYVRS02f AYSyid2 RStfl R2YFIYyRIF SaGSN} S €1
Fff QAYaA2NHSNBE RA ydz2@A NRAOKA | diverhdi @i & 42 L.
evidenti negli ultimi mesi. Il Consiglio direttivo della BCE in dicembre ha introdotto
ulteriori misure espansive e ampliato il programma di acquisto di titoli. Il Consiglio é
determinato a ricorrere a tutti gli strumenti disponibili, inclusapossibilita di variare
dimensione, composizione e durata del programma di acquisto di titoli pubblici e privati,
qualora cio sia necessario a contrastare i rischi al ribasso e ad assicurare il ritorno
RSttt QAYTFE T A2y S @S NEzdne dilstabRithldei p@ZISNEYy G A 02y
Ly LaOGFtAlI fQFrGdAGAGLE SO2y2YAOF KI  NALINBE?2
bnxc: Ay NI3IA2YyS RQlyy2d Ly LaGFtAF €1 NXL
SALRNIFT A2y A OKS RZneifi ulimpdbiaitio ardidiseftofdzield € QI
debolezza dei mercati extearropei, si sta progressivamente sostituendo quella della
domanda interna, in particolare per consumi e ricostituzione delle scorte. Al recupero

del ciclo manifatturiero si affiancansgegnali di espansione nei servizi e, dopo un calo
prolungato, di stabilizzazione nelle costruzioni. Le prospettive degli investimenti
NAASyid2y2 LISNB RSttt QAYOSNISTIT I NAIdzr NR2 | f§
occupatie continuato a cresceresoprattutto tra i giovani e nei servizi; € proseguita la
ricomposizione delle assunzioni verso forme contrattuali stabili. Le attese delle imprese
riferite al quadro occupazionale sono cautamente ottimiste.

La dinamica dei prezzi al consumo, che ha tisedel nuovo calo delle quotazioni del

petrolio, rimane ancora molto bassa (0,2 per cento sui dodici mesi terminanti in
ASUGGSYONBOT LINRPAS3IdzZS Ay@dSOS At € Syid2 NBOdzL
RFEEffQFOOSt SNIT A2y Samiiti€ & imprasd di dspettaRoSnki prasSiMIZ A 1 A ¢
YSEAA dzy QAYTFE LT A2yS Y2td2 O2ydSydzit> YI Ay
consumatori che si attende prezzi in diminuzione.

[ QAYVFEFTA2yS § ad0Sal Ay RAOSYO NBtativefdi 2 n 3w
famiglie e imprese prefigurano nei prossimi mesi un modesto recupero della crescita dei
LINBTTAZ OKS NAYFNNBo6o6S LISNB adz t A@SttA O2y
guotazioni dei beni energetici, ma anche del persistere di ampgmiadi sottoutilizzo

.AfLFYyOA2 RSEffQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RBAROSYONS



della capacita produttiva, che contribuiscono a mantenere la dinamica di fondo dei
prezzi su valori minimi.

La dinamica dei finanziamenti al settore privato si é rafforzata in autunno; i prestiti alle
imprese sono cresciuti per larima volta dopo quasi quattro anni. E proseguito
fQFffSyialrYSyidi2z RStfS O2yRATAZ2YA RA 2FFSNII
colloca su livelli storicamente molto contenuti e il differenziale sul corrispondente tasso
YSRA 2 VS tetréxsi dNdirullatR @fa padi a circa un punto percentuale alla fine

del 2012). Resta tuttavia elevata, pur se in riduzione rispetto ai picchi raggiunti durante

la recessione, la dispersione delle condizioni del credito fra settori di attivita e per classe
dimensionale di impresa.

bSt O2YLX Saaz2sz &aA Gl tdzil OKS Af LINPRR(GG2 A
LISNJ OSyi2 ySt wunmc S ySt HaAMTDO [ QRYTFEITA
j dzS & QI y 9o prdSsimofdi Rvwestimenti, caratizzati finora da una dinamica

modesta, potrebbero beneficiare di prospettive di domanda e condizioni di
finanziamento piu favorevoli e degli effetti delle misure di stimolo introdotte dalla legge

RA alGloAftAlGL® ! ffQSaLl y aipresy dl rdlditd dispodigilé, dzy A O
sostenuto anche dal rafforzamento del mercato del lavoro.

Restano rischi significativi, tra i quali sono molto rilevanti quelli associati al contesto
internazionale, tornati in evidenza nelle ultime settimane: in partimla possibilita di

un rallentamento delle economie emergenti che potrebbe rivelarsi piu marcato e
duraturo di quanto finora ipotizzato e avere forti ripercussioni sui mercati finanziari e
valutari. La politica monetaria deve al contempo fronteggiare deaisione i rischi al
NAOGIF&az2 LISNI f QAYyTFElTA2yST OKS LR2GNBOOSNE
inferiore alle attese, qualora i margini di capacita produttiva inutilizzata restassero sugli
attuali ampi livelli per un periodo prolungato, sia dietori flessioni delle quotazioni

delle materie prime, ove queste innescassero effetti di retroazione sulla dinamica dei
salari.

Presupposto per la realizzazione dello scenario qui delineato € che venga mantenuta in
LadFtAF S eoab kfidddaNiSfamigle Sifpre€e e operatori finanziari e che
proseguano con determinazione le politiche di sostegno ciclico.
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La Valle Umbra Servizi S.p.A. costituita nel 2001, si propone sin dal 2002 come soggetto
3Sai2NB RSA aSNBAT A ARNAROASZ SySNHSGAOA
Integrato Umbria n.3.

SR

La Valle Umbra Servizi S.p.A. svolge i servizi dbd@bne gas naturale a mezzo reti,
raccolta e smaltimento rifiuti, servizio idrico integrato e gestione calore e rete hyperlan
nei seguenti Comuni:

Servizio Idrico

Integrato
Bevagna
Campello sul Clitunno
Cascia
Castel Ritaldi
Cerreto
Foligno
Giano dell'Umbria
Gualdo Cattaneo
Montefalco
Monteleone di Spoleto
Nocera Umbra
Norcia
Poggiodomo
Preci
S.Anatolia di Narco
Scheggino
Sellano
Spello
Spoleto
Trevi
Valtopina

Gas Distribuzione

Bevagna
Campello sul Clitunno

Castel Ritaldi

Foligno

Montefalco

Spello
Spoleto
Trevi

\vallo di Nera

—

/

Igiene Urbana

Bevagna

Campello sul Clitunno
Cascia

Castel Ritaldi
Cerreto

Foligno

Giano dell'Umbria
Gualdo Cattaneo
Montefalco
Monteleone di Spoleto
Nocera Umbra
Norcia

Poggiodomo

Preci

S.Anatolia di Narco
Scheggino

Sellano

Spello

Spoleto

Trevi

Valtopina

-

Qallo di Nera /

ICT Comunicazioni

Castel Ritaldi

Giano dell'Umbria
Gualdo Cattaneo
Montefalco

-

Gestione Calore

Giano dell'Umbria
Gualdo Cattaneo

STRUTTURA DEL GRUPPO ED INFORMAZIONI SOCIETARIE

Sotto il profilo giuridico la Societa detiene dighente le seguenti partecipazioni in
societa controllate e collegate che svolgono le seguenti attivita complementari e/o
funzionali al core business del gruppo.

AflyOA2 RSEftQSaSNOAT A2 OKAdzaAa2zz f om RXOSYONEB
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Denominazione Sede % Possesst Attivita esercitata
VUS COM S.r.l. Foligno 100% VenditaGas naturale
VUS GPL Surl. Foligno 51% Vendita e Distribuzione GPL
Trec S.p.A. in liquidazione Spoleto 75,24% Smaltimento Beni Durevoli (RAE)
ICT Valleumbra S.p.A Foligno 18,75 % Servizi Informatici

La societa Tre8.p.A., dal mese di febbraio 2010, € in stato di liquidazione volontaria per

AYLR2&aaAoAtAlGE | N} 33IAdzy ISNB feardarbcorfo2 a2 OA
Di seguito rappresentata la struttura del Grupg®1 Dicembre 208:
o Distribuzione gas naturale
Valle Umbra Servizi S.p.A. S.LI. -Igiene Urbana -
Attiivta Accessorie
' s ' )
VUS COMS.r.l. ] VUS GPL S.r.l. ] I.C.T. Valleumbra S.r} [ TREC S.p.A.
\ \_ \ J
Vendita Gas Naturale Vendita GPL/ Gest Calore Servizi Informatici - I.C.T.| Smaltimento beni durevoli
(-100 % Valle Umbra S.g.A. |51 % Valle Umbra S.p.A. - 18,75 % Valle Umbra S.pJA. - 75,24 % Valle Umbra S.p.A.
49% Privati - 82,25% Privati - 24,76% Privati
J
Legenda:
[ Societa ] Attivita esercitata ]
AflyOA2 RSEftQSaSNOAT A2 OKAdzAa2zz f om RBOSYONEB
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Contenzioso Endesa

In data 21 maggio 2015 e stata pubblicato il dispositivo RGN 13320/2013 del
21/10/2014, con la quale la Corte di Cassazione a Sezioni Riunite ha accolto il ricorso
della Societacontro la sentenza con ladzt £ S @Sy A @Bl RAOKALF NI G2 A
promosso dal Comune di Spoleto, Valle Umbra Servizi S.p.A. e A.T.L.I. Umbni@o3, co
E.ON PRODUZIONE S.p.A. ENBDESA ITALIA S.p.A) contro la sentenza 38/08 del
Tribunale regionale delle Acque Pubblictiee accoglieva la domanda di risarcimento

del danno di E.ON. PRODUZIONE S.p.A. nei confronti del Comune di Spoleto per i danni
da questo prodotti dal novembre 2000 al 31 dicembre 2001 con la sottrazione di acque
senza concessione per produrre energia eletre nei confronti della valle Umbra
Servizi S.p.A. per analoghe sottensioni per il periodo gennaio 2002 a maggio 2006 per un
importo dieuro1.573000 oltre interessi e accessori.

La Corte di Cassazione con udienza del 21 ottobre 2014, pubblica#ai2d maggio

2015, ha accolto il ricorso rinviando gli atti al Tribunale Superiore delle Acque
Pubbliche per un nuovo giudizio.

[ {20ASdt | @S@F 3IAL LINROGOSRdziz Ittt Ql OOy
derivante dalla controversid. f JA dzRAT A2 RSTAYAGAG2 & | GGS

f QAYAT A2 RSttt QSASNODAT A2 wHAMT

Qx

Impianto di produzione biometano e fertilizzanti tramite compostaggio delle frazioni
organiche da raccolta differenziata

In data 28 maggio 2015, la Societasb#oscritto con ASJA Ambiente S.p.A. il contratto

per la progettazione, costruzione e gestione funzionale ed economica di un impianto di
biometano, alimentato dalla frazione organica dei rifiuti solidi urbani provenienti da
raccolta differenziata. ASHMmbiente S.p.A. si € infatti aggiudicata la gara pubblica per

f QF FFARI YSYyG2 Ay O0O2y0SaarazyS RA I @2NAD |
terreno di proprieta della Valle Umbra Servizi S.p.A e sara finanziato tramite un Project
Financing.

Il progetto consiste nella realizzazione di un impianto di trattamento del rifiuto organico

LINE SYyASyiGS RIFE NI OO2tGF RAFFSNBYyIT AFGFXT O2°
f Ady20SttddZ 2aA025 RSNAGIYyOS RIF a¥lrftOr S LR
Il progetto propone quindi la realizzazione di due impianti distinti e complementari:

- un impianto di digestione anaerobica del rifiuto organico provenienti da raccolta
differenziata (FOU) e del rifiuto lignocellulosico derivante da sfalci e potature (verde),
per la produzione di biometano da immettere nella rete del gas naturale;
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- un impianto di compostaggio funzionale alla stabilizzazione e maturazione della
miscela costituita da digestato, FOU e verde, che si conclude con la produzione di
fertilizzanti.

| due impianti sono distinti ed autonomi dal punto di vista funzionale, in quanto dotati di

tutte le apparecchiature ed i macchinari atti ad espletare il ciclo di trattamento dei rifiuti
organici in modo completo ed efficiente. Tuttavia, il nuovo impiantodidiestione
anaerobica e il nuovo impianto di compostaggio sono dimensionati per operare in modo
integrato

[ QAYLIA LI yG2 OKS 02a0GAGdzZANL dzyl 3INF YRS NR A2
di tutela ambientale, consentira il trattamento di oltd®.000 t di frazione organica con

la produzione di 2,4 milioni di Mc di Biometano e 17.000 t di fertilizzante.

DFNJ} LISN £ QF FFARIYSyYyi(i2 Ay 02y0SaairzyS RSt
parte dei Comuni appartenenti all'ambito territorialeninimo Perugia 2Sud e Est.

In data 30 dicembre 2015 il Comune di Foligno, in qualitd di stazione appaltante

RSt S3AFGF RFEA O2YdzyA RSEEQFYoAG2 GSNNRG2NRI
NI T FA &aSyai RSt QI NIragdof 2200, mnl64ReéSdecreR S O NE |
O2ft t SAFGA LISNI t QF FFARFYSYyG2 Ay O2y0Saarzys
VEIEGdzZNF €S Ay GdziGA A GSNNAG2NR RSA [/ 2YdzyA
Est.

Il termine per il ricevimento delle offee e stato fissato nel 16 ottobre 2016.

Il bando é stato oggetto di impugnazione davanti al Consiglio di Stato da diversi soggetti.

In particolare hanno presentato ricorsd N*  f F FAYS RSt iliComupe S f QA
di Assisi e la sua partecipa@2 Yy 6 Sa Gl yR2 Ay LINAY2 fdz2z32 f
fQAfEt SAAGAUAYAGLEL RSt NH22t2 RA /FLRFALIF RSt

interessiin quanto appunto socio dellaalle Umbra Servizi S.p.A.. Nel merito viene
Ay @SOS 02y (ifié ddl bahdo peQdsdoliitd Gehetiaita ed indeterminatezza
sotto molteplici profili formali e sostanziali. Anche altri Player come lItalgas S.p.A. e 2|
Retegas hanno presentato ricorso contro il bando riprendendo la motivazione gia
proposta dal Comune dissisi circa la genericita ed indeterminatezza del bando sotto
diversi profili.

Tali ultimi sviluppi della vicenda potrebbero comportare un allungamento delle
GSYLAAGAOKS 2NARAIAAYEFNRI YSY (S LINEGA &GS LISNI
Si ricorda che in data l4prile 2015 la Societa ha provveduto ad indire una procedura
YySIA2T AL GF AYyTF2NXI S Ljsrvér indudtnalR pe@a destitbizione2 y S R
RA dzyl ! d¢dLd A FAYA RSEfI LI NISOALIT A2YS
didistrio dzZl A2y S 3l a yStf Ql YOSudiBat e §usdedsfalc@siazione S t S
di una newco in caso di aggiudicazione.
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Ad esito della gara e stato individuato il partener economico finanziario nella Societa
EDISON S.p.A.

Il VIR (valore industriale sgluo delle reti ed impianti) stimato di competenza della
Societa, che potrebbe essere oggetto di conferimento in caso di aggiudicazione della
gara o di realizzo in caso contrario e pari aadreurol10 milioni.

Contenzioso accise gas naturadributi sospesi sisma 1997

bSf YS&S RA al33A2 wHnanmH SN} LISNBSydziz | f
O2yadldlrTA2yS RSttQ!3aASyTl Al RStfS 523FyS RA
bSt OSNbBItS GSYyAdlr 02y GSail énbre 199724 38gNitol 2 RS
degli eventi sismici che interessarono i territori di Umbria e Marche, aveva sospeso il

LJ 3 YSyid2 RStfQAYLRAaGlI RA O2yadzy2 adzZ 3l a
agli utenti nel periodo Settembre 19%¢7Giugno 1999 avvalelosi successivamente, ai
aSyaiA RSt 5[ yod cm RSEEQy 'LINRES wunnys=
guaranta percento dei tributi e dei contributi precedentemente sospesi.

[ Q! ASYT Al RSttS 523FySs ySt @Sehddivh SopirA 02
piu di due anni dal 10 Giugno 2009, data nella quale era stata concessa, seppur a
OFNIXGGSNBE LINRPGOA&A2NAR2Y 1 NIGSATTFTA2YS RS
non spettanza del beneficio della sospensione del tributo e dellaseguente

definizione agevolata.

[ Q' ASyT Al RSttS 523FySy Ay RIFGF wmn 5A0SYo
pagamento n. 2012/A/23592 riprendendo interamente le motivazioni addotte nel
processo verbale di constatazione del Maggio 2012.

La Societa,n data 12 Febbraio 2013, proponeva ricorso presso la Commissione
CNAROdzOF NAI t NPGAYOALIES RA tSNHAAI OKASRSY
sospensione della sua efficiacia.

In data 7 Maggio 2013 la Commissione Provinciale di Perugia, SeSeadme, con
2NRAYFYT I y® wmmuknukmo O2yOSRS@GI Fftl {2«
pagamento.

Nel corso del 2013, in data 22 Ottobre 2013 e 17 Dicembre 2013, si sono svolte due

udienze per la trattazione del merito del ricorso.

Con sentenza r7.00/2/2014 del 7 Ottobre 2014, depositata in data 18 Novembre 2014,

la Commissione Tributaria di Perugia aveva pronunciato una sentenza di rigetto del
NAO2NE2S O2YyRIYyYylIYyR2 I {20AS4Gt Ff LI 3AFYSY
In data 18 maggio 2018 Societa ha proposto appello alla sentenza, riproponendo in via
LINBft AYAYII NB t QSO0ST A2yS RA RAFTSGG2 RA 83
proprie ragioni giuridicamente fondate.
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[ | I 2YYA&aA2yS ¢NROdzi | NR I w JarAil2gioné 88 RSt f ¢
{SGGSYONB Hnmp fQdzZRASYT I LISNI fQSalryS RSt Y
Societa e della sospensiva.

bSf O2NE2 RSffQdzZRASYT I RA &aS02yR2 3INIR2I
valutare una ipotesi transattiviaer la definizione extragiudiziale del contenzioso.

[ QdzZRASYT I & aGFdF AYATALEYSYdS NRAYyGALFGE ¢

fQ3SyT Al RStfS 523FyS 02y LINPLINARI y20F 3%
stante la necessita di acqdiNB A f LI NBENB RSttt Q! a2 OF ( dzN
Centrali competenti. Nonostante i numerosi incontri tra le parti non si & potuti arrivare

ad una definizione della controversia extragiudiziale. La trattazione della controversia e

stata discussanidata 23 maggio 2016 davanti alla Commissione Tributaria Regionale di
Perugia.

[ aSyGaSyTlF RA LL 3INFXFR2 & NIIA2YyS@2fYSyids
Si ricorda comunque come, a seguito del giudizio negativo della Commissione Tributaria
ProadAy OAl £S5 I {20ASGLt FO00ALl FOOFyid2yLl (2

contenzioso.

Al fine di fornire una piu dettagliata informativa, si riepilogano nella tabella di seguito
riportata i valori oggetto di contestazione:

Descrizione Importo

A Valore originario Tributi Sospesi 8.284.156,0C
B Importi oggetto dell'agevolazione fiscale (60 x A%) -4.970.493,6¢
C Importi residuo da rimborsare ratealmente (40 % x A) 3.313.662,31
D Importi rimborsati esercizio 2009 -193.296,95
D Importi rimborsati esercizio 2010 -331.365,40
D Importi rimborsati esercizio 2011 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2012 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2013 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2014 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2015 -331.366,20

Debito Residuo al 31.12.2015 {D) 1.132.168,96
Lf @If2N8 O2y 0N} RRAAGAY (G2 RIFEEEF €SG3GSNF ¢

NEBfFGAG2 I+t GSNEIYSYG2 RStfQAYLRAaOlI RA O2y
sismici che avevano provocato, nel settembre 1997, danneggiamenti alle strutture
(fabbricati, reti ed impianti), cosi come previsto dalle ordinanze n. 2668 del 28
settembre 1997, n. 2728 del 22 Dicembre 1997 e n. 2908 del 30 Dicembre 2008
SYFYIGS RIFItf aAyAadSNR RStfQLYGOSNy2 RStS3l

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RROSYONS



Civile. LasospeRs2 Y S RSA LJ 3L YSYGA SNI &dGFGF AYLI AC
delle Dogane nel 2004 che aveva rilasciato apposito codice accisa per il loro versamento.

Lf @FIf2N8 O2y (N} RRAalGAY(G2 RIFEfTfF €SOGGSNY 4.
seguil 2 RSfflF y2NXI &2LINF NAOKAFYLFGlF o05®[ & yd
RSt HnndpX O02YdzyAOF @I ffQ! ASYyT A+ RSffS 523
AGA LINBOAaGlI X 200SNR RStfl NARdMzZ ApRsya RSt
societa, quindi, nel bilancio chiuso al 31 Dicembre 2008, provvedeva ad iscrivere un
provento straordinario per tale ammontare.

Come sopra descritto, a seguito della sentenza sfavorevole della Commissione Tributaria

t NEGAYOAL f ST iferd 497649200 & ¥rati? acEndtonaid nel bilancio
OKAdza2 +f om B5AO0SYONB Hamn o02fGNB |ttt Ql O
maturano).

L € Gt 2N5 O2yiUNYRRAAGAY (G2 RIFEFTI f SG30SNT ¢
rimborso rateale (al neg RSt f I LINS@Aall RSOdzNIFITA2YS R
corso e che vede, al 31 Dicembre 2015, un debito residuo pauiied..132.168,96

Pagamenti della Pubblica AmministraziomeCrediti verso Enti Pubblici di riferimento

[ QS& SNDAT A 2 Dicdribked2DR4 erh fstatoo caratterizzato da una elevata
esposizione creditoria verso Comuni Azionistiper le prestazioni rese, quasi
esclusivamente quelle relative al servizio Igiene Urbana, che, al 31 Dicembre 2014,
ammontavano aduro18.139.124 , deterimando un rilevante assorbimento di risorse
finanziarie.

Ly RFGLI M c assemilbazdella Bomigta cOn@ocata in merito alla situazione
creditoria vantata dalla Valle Umbra Servizi S.p.A. nei confrontCdeiuni Azionisti
recependo la relazione d&onsiglio di Amministrazione, ha fatto propri gli indirizzi in
essa contenuti stabilendo quanto segue:

Per i crediti maturati a favore della valle Umbra Servizi S.p.A. per prestazioni relative

Fff QSasSNDOEImu? Azienistsipsono impegnati al fietto dei termini  di

pagamento contrattuali (Art. 20 convenziog&0 giorni data fattura);

Per i crediti maturati a favore della Valle Umbra Servizi S.p.A. per prestazioni relative agli
esercizi precedenti al 2018Ciomuni Azionisti sono impegnati gredisporreun piano

di rientro RSt ft QAYGSNR RSoAG2 02y §QAYLIS3AYy2 RA
pregresso in un arco temporale massimo di 6 mdsiA  NA O2 NRI OKS f QF Y'Y
crediti pregressi ante 201&ra pari ad euro 10,7 milioni e ché 81 dicembre 2015 ne

residuano euro 1,5 milioni circa.

In esecuzione degli impegni di cui sopra, si segnala che la Societa ha avuto riscontri
positivi nella riduzione delle posizioni creditorie rilevanti ed & auspicabile che
attraverso i suddetti imp Iy A &A LI2&&l NARdIZNNBE dzf G SNR 2 NJ
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verso iComuni Azionisik f A0 SNl yR2 Ay GlFf Y2R2 NA &2 N
LY@SaidAYSYGA LINBGAAGA RI tAly2 RQ!YoAG2 S

Al 31 Dicembre 2015, itedito vantato dalla Societa nei confronti d@omuni Azionisti

(c.d. Enti Pubblici di riferimento) ammontava &diro 13.416.124 mostrando quindi,
NAaLISGG2 It RIFEG2 O2yadzyiAodl 42 ySt LINBOSRS)
creditoria prossima aé&uro5 milioni, di cui debiti pregressi per euro 1,.5 milioni circa.

La variazione deve essere letta unitamentguella delle corrispondenti passivita (Debiti

Verso Enti Pubblici di Riferimento) passati@lro8.132.559 del 31 Dicembre 2014 ad

euro 6.026.218 del 31 Dicembre 2015, con una riduzione degli stessi diEln@2

milioni.

In ogni caso la variazione ttee € stata positiva per oltre 2,5 milioni dturg
O2YLERNIIyR2 dzylt AYYSRAFGF NARdzZ A2yS RSff QA

L dzG2NARGLE LISNI f QY SNHA I 9 f BefiodoNaiftatio SEIR; A€ 3 &
MTI2

Con ildecretolegge n. 201/11(il cosiddetto "Salwdtalia™), convertito nella legge n.

214/11, all'Autorita per I'Energia elettrica ed il Gas sono state attribuite competenze

anche in materiadi Seivih L RNA OA X | addzyYSy R2 Autdlitidpgri 2 f |

f QySNHAI 9f SGGNAROF SR Af DIFa SR Af {AadSy
Il 2014 é stato il primo anno di applicazione del Metodo Tariffario Idrico definito
RFEffQ!99D{ L L33 AI7 ditIBNAIB Hratti H' ABEGS| ha emanato

la delibera 643/2013/R/idr con la quale viene approvato il Metodo Tariffario Idrico (MTI)

per gli anni 2014 e 2015, a compimento dei primo periodo regolatorio 2@0A5.

/I 2y RSEAOSNITA2YS ydzYSNESYOfRESt RSHE f UF NIt DL
provvedeva ad approvare la proposta tariffaria 2014/2015 determinata sulla base del
Metodo Tariffario idrico (MTI) trasmettendola alla Autorita stessa.

La delibera prevedeva un incremento tariffario del 5% per il 2015; con il medesimo
LINE GOSRAYSY (G2 Q! dzi2aNAGL RQ! YOA(G2 ! ¢L ! YON
a favore del Gestore derivanti dal decremento dei Volumi 2012 e 2013 rispetto a quelli

attesi oltre che a al conguaglio dei costi operativi 2012 e 2013 per©itre4,6 milioni

da recuperare prevalentemente sulle tariffe 2016.

/| 2y RSTAOSNITA2yS RStEtQ MM YF33IA2 HamcI fC
approvare la proposta taféiria 2016/2017 determinata sulla base del Metodo Tariffario

idrico (MTI), trasmettendola quindi alla Autorita stessa. La nuova proposta tariffaria
prevede un incremento tariffario per il 2016 e 2017 rispettivamente del 4,78% e 4,87%.

Nella proposta, state la progressiva riduzione dei consumi dal 2012 al 2015 che non ha
consentito il recupero di conguagli tariffari, sono evidenziati conguagli di tariffa e di costi

.AfFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RHMOSYONS


http://www.normattiva.it/uri-res/N2Ls?urn:nir:stato:decreto-legge:2011-12-06;201

operativi relativi al periodo 2032015 per circa 8 milioni dturo che saranno
recupeiti a valere sui prossimi esercizi.

La Societd ha provveduto ad iscrivere nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2015 i ricavi
determinati sulla base dei volumi venduti valorizzati alle tariffe vigenti, come approvate
RFEffQl 99D{ L LISNJ GlisstostamBrid 8ei ricavizilevata rispeliviaiquelt ®
garantiti dal metodo MTI (VRGE Ay O2f 2 RSA NROF @A DI NI yOGAGAL
2015 e precedenti, cosi come gli scostamenti tra i costi operativi previsti e quelli
effettivi, sarannoiscrit A Ay OAf I yOA2 a2f2 yStfQSaSNOATA

Rapporti con sistema bancario

bSf O2NB2 RStfQSaSNOAT A2 wnmp tF {20ASGL
individuare ulteriori linee di credito ed ulteriori istituti con cpbter addivenire al
O2yaz2t ARIFYSyid2 RA dzyl LI NGS RSttt QAYRSoOAGIY
bSt YSaS RA YINI2 wuwnmp I a20ASiGt KI OSRdz
GSNBR2 fF t! 200SySyR2 dzyl tfAYySlI RA aY2o0Af
appartenente ad un primario gruppo bancario;

Nel mese di aprile 2015 la societa ha rinnovato il proprio affidamento con il Gruppo

.y Ol AyGSal LISN) dzy AYLER2NI2 O2YLX Saargdz2 R,
a0 RSYyUGS | FAYS 2Yili200BPR@napR PYDNBARRYS L
indistintamente dalla controllante VUS e/o dalla controllata VUSCOM srl senza alcuna
ripartizione consentendo una ulteriore flessibilita nella gestione delle risorse finanziarie;

Nel mese di maggio 2015 la cooitata VUSCOM srl ha ottenuto un ulteriore
FFFARFYSYG2 LISNI eo YAfTA2YA RI LI NIS RA LINR
In tale contesto, inoltre in data 15 Dicembre 2015 la Societa ha contratto con Banca del
Mezzogiornog Mediocredito Centrale S.p.A. un finanziamewtarografario di nominali

Euro 3 milioni per il finanziamento di investimenti, in parte realizzati ed in parte in corso

di realizzazione, relativi al servizio idrico integrato; la durata prevista € di anni 3 oltre a

mesi sei mesi di preammortamento.

Modifiche nella Governance Societaria

[ QL 3aSYoft Sl RSA {20Az yStfl aSRdzil RSt wmp
Amministrazione in scadenza nelle persone di: Avv. Maurizio Salari Presidente, Geom.
Ennio Gerometta e Dott.ssa Nora Belmonte imlga di Consiglieri.
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QUADRO NORMATIVO ED ASPETTI TARIFFARI

' LILINR Gl G2 Af 5SONBG2 dalRAIFE RA NATFT2NXNI

Fra i provvedimenti legislativi del 2015 di maggior impatto per i business della Societa,

S

particolare importanza & rivéisA G RIFf O®R® G5SONBG2 al RALI §

amministrazioneA inizio Agosto 2015 il Senato ha approvato in via definitiva il disegno
di legge delega diriorganizzazione delle amministrazioni pubbliche, contenente

dzy QI YLIA I NA F 2didedrtecipatg, bordcrazéaNdirigenza, telelavoro, ecc.

Relativamente ai temi di maggionpatto per il Gruppo, la legge ha delegato il Govern

FffQFR2T A2y RI t SYOENH N Wi F YSFA GAT2NBE RSt €I

- un decreto legislativo di semplificaziodel settore delle partecipate pubblicheon la
finalita di pervenire ad un testo unico del settore che ridefinisca condigidimiti per la
costituzione di societa da parte degli enti locali, parametratecamnpiti degli stessi e
sotto al vincolo di urregime di responsabilita degiimministratori. La normativa cui
saranno soggette le societd pubbliche s&®& F FSNByYy T AL G adz |

0]

della modalita di affidamento dei servii@iretta o tramite gara pubblica) e a seconda
che la societdia o0 meno quotataViene previsto che siano razionalizzati i criteri delle

procedure a evidenzgubblica per acquisto di beni e servizi e che, dopo un certo
numero di esercizchiusi in perdita, le societa siano liquidate. Infine, le partecipate

pubbliche dovranno garantire pubblicita e accessibilita ai dati econorp@imoniali e
ai principali indicatori di efficienza gestionale.

- un decreto legislativo di razionalizzazione della disciplina dei servizi pubbédi di
interesse economico generalal, fine di raccogliere in un testo unico unarmativa oggi
dispersa su numerosi provvedimenti. Non saranno modificateigenti modalita di
gestione e di affidamento dei servizi della filiera del gaBR 8t t QSY SNHA |
guanto oggetto di specia disciplina di diretta derivazioneomunitaria, mentre sono
espressamente inclusi i servizi idrici ambientaliridkrdino della normativa avverra

St S

S

attraverso la definizione degli ambiti territorigic G A YI f AX f QAY RAGARdzZ T
di affidamenb e gestione dei servizincentivi per le aggregazioni delle gestioni, la

previsione di una netta distinziortea funzioni di controllo e di gestione delle imprese
la revisione del regime dellaroprieta e gestione degli assetgqnchédi cessione degli
stessi in caso dsubentro) e la definizione di contratti di servizio tipo.

Servizi idrici: Quadro tariffario e normativo

Delibera 8/2015/R/idr - Avvio di procedimento per la definizione dei criteri di
articolazione tariffaria applicata agli utenti dei servizi idrici

O«
w
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[ Q1 99D{L NRGASYS 2LILR2NIdzy2 | @@AlI NS dzy LI
razionalizzare i sistemi di articolazione tariffaria agadl, nonché i sistemi di
F3Sg2t T A2yS S &S GFNATFFS az20AlfA SaradsSy
LISNI FyGd2 RSFAYANBE ONARGSNR S Y2RFEfAGE | LILX A
servizi idrici, portando a compimento il gia &ate processo di semplificazione e
razionalizzazione della struttura dei corrispettivi e consentendo di fornire alcuni segnali

RA STFTAOASYIT I Ay GSNXYAYA RA GénghaigiNazioni A 2y S
uniformi sul piano della sostenibdgitsociale ed economica.

Delibera 122/2015/Rfidr- ! @@A 2 RA LINRPOSRAYSy (2 LISNJ f QA
perequazione economica e finanziaria nel servizio idrico integrato

[ QI 99D{L NARGASYS ySOSaalNAR2 | @OALINBE dzy LIN
perequazione solidaristica tra i diversi ambiti territoriali ottimali presenti nelle varie
Regioni, definendo le condizioni per la relativa applicazione. Dovranno essere individuati
specifici e cogenti impegni ad adottare misure di superamento delle txigottese alle

richieste di accesso agli strumenti perequativi, in tempi definiti e a pena di sospensione,
esclusione e recupero di quanto erogato. Cio al fine di tutelare gli utenti (con particolare
attenzione alle fasce piu deboli) e di realizzare umagpessiva convergenza fra le

diverse aree del Paese con situazioni gestionali e livelli di servizio estremamente
differenti.

bSf O0NBOS LISNA2R2I f QAYGUNRRdzZ A2yS RA ONRGS
su scala nazionale, del suddetto sistemearequativo ha lo scopo di consentire la
realizzazione degli investimenti ritenuti prioritari dai soggetti competenti e di far fronte
FffS dzZNBSYGA ONRGAOAGL TFAYI Y AindhBissio dd RA
gestioni in forte difficolta, gecialmente se esposte al rischio di default.

Determina 4/2015¢ DSID- Definizione delle procedure di raccolta dati ai fini del
monitoraggio sugli affidamenti del Servizio Idrico Integrato e sulla adesione degli Enti

[ 20F A | ff Q9y( Sto,RInch&2Ad SINBA2A RS T YDA 2 N/ | Y ¢
LI NI YSGNR GFNRFFENR LISN £ QFlyy2 unmp S RSt f

dei costi ambientali e della risorsa

Con tale provvedimento il Direttore della Direzione sistemi idrici (DSIDAEEIGSI ha
RA&LIZAaAG2 fQ200fA3T2 LISNI 3ftA 9YyGA RA D2OSNY:
richieste entro il 30 aprile 2015, con le seguenti finalita:

M® | OlidzZAAANS AYyF2NNITA2YyA NBEFGAGBS it QFFF
oOFfA F3IFTA 9YGA RA D2OSNYy2 RSEfQ!YoAilz 62
G{of200 LGIFIEAIOT

2. aggiornare i dati gia forniti dai soggetti competenti in sede di determinazione
tariffaria per gli anni 2014 e 2015 sulla base dei bilanci relatifit QS & SNOAT A 2

.AflFyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdzZa2 +f om RNOSYONS



particolare, per verificare la congruita dei parametri tariffari relativi al costo medio
RSttt QSYSNHAI StSGAIANROF S I+t O2ait2 YSRA2 RS
[ Q1 99D{ L &LISOATFTAOLF OKS iS5 NGIANR HISA 2R A S {3 34
della voce di costo medio della fornitura di energia elettrica saranno considerate in sede

RA O2y3dzr 3t A2 9Q RFGF FLO02tdt F3IEA 9yiGaA
4dz0O0SaaA@A |ttt QAYy DA 2 istRri@adi dggicinanientaidelle @affe A O
LISNJ £ QFyy2 wHnmp ljdzZl £ 2N} kica@ehte ifi 2agicgné d&iy A T A O
RIGA NEfI GABA | f Oz2ait2 RStfQSYSNHAL St Si
RQ! YoAG2 S 3t A I i)dMR aG/aiAA RSIIS NI I ANIAA Qo2/ £ Al
della deliberazione 643/2013;

o I PBAFNBE fF NIOO2f Gl RIFEGA LISNI f QF Olj dzA &
quantificazione degli ERC2015 gia ricompresi nel vincolo ai ricavi del gestore con
invarig/ T I RA [jdzSaidQdzZ GAY2 S RSt 02yasS3adsSyasS vy

Enti di Governo sono tenuti a fornire una nota di accompagnamento contenente le
motivazioni in base alle quali alcune voci di costo sono state considerate afferenti ai
costi ambientali;

4. raccogliere alcune ulteriori informazioni relative alla struttura e alla dinamica dei costi
RSA 3ISad2NR FyOKS f FAYS RA AYLIX SYSyidl NB
nella produzione dei servizi.

[ Q! ¢L | YO NR I lapropKalassénblgapardeliiegre le tariffe 287 in

data 11 maggio 2016.

DCO 515/2015/R/Idrg Separazione contabile del Servizio Idrico Integrato ovvero di
ciascuno dei singoli servizi che lo componge@rientamenti final

L'AEEGSI illustra ghrientamenti finali in materia di Unbundling contabile del SlI
(Servizio Idrico Integrato) e completa il quadro regolatorio sviluppando orientamenti in
GSYIF RA dzyAFAOIT A2y S GNIXyaird2NAl RSA [ 2YI
articolazione de# restanti Attivita e Comparti, Servizi Comuni (SC) e Funzioni Operative
Condivise (FOC), introduce nel TIUC (testo integrato unbundling per il settore elettrico)

una nuova FOC relativa alla gestione commerciale di vendita e gestione clientela
comune ai seori energy ed idrico, revisiona alcuni driver di ribaltamento per tener
O2yii2 RSEftQ2NHIYATTIFTA2yS O2YYSNDALFES RSt
settore idrico, identifica modalita e procedure di separazione contabile di costi e ricavi

tra i diversi ATO. Relativamente al trattamento contabile delle immobilizzazioni in
concessione, ai fini della redazione dei Conti Annuali Separati (CAS), 'TAEEGSI propone

un trattamento contabile uniforme per i beni in concessione iscritti a bilancio
prevelSYy R2Yy S dzy | NAOf I 3aATFTAOIT A2yS | ffQAYGSNY
voce specifica che accolga tutti i beni dati in concessione, gratuita ennachéi costi

capitalizzati ad essi riferibili, indipendentemente dal criterio contabile uttizaa

.AflFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RBOSYONS



bilancio per la loro classificazione. Analoga riclassificazione dovra essere applicata alle
immobilizzazioni in corso e acconti. Le poste contabili strettamente correlate ai beni in
concessione (canoni concessori, i mutui accesi ai beni medesingioenessi oneri)

dovranno seguire la medesima classificazione in Attivita e Comparti del bene
sottostante. Per il primo anno di applicazione delle norme di separazione contabile la
classificazione in Attivita, Comparti e ulteriormente in SC e FOC delisaiidte delle
immobilizzazioni materiali riportate dal precedente bilancio di esercizio dovra essere
effettuata ricorrendo alle informazioni desumibili dalle fonti contabili obbligatorie (libro

cespiti e contabilita analitica). Qualora la classificazidek bene non possa essere
STFFShGhdzr G4 Ay o61Fa&asS F dGFftA ONRGSNRZI Q! 99D{
purche basata su criteri di ragionevolezza o di prevalenza che saranno illustrati nella

nota di commento ai Conti Annuali Separati.dcdmento di consultazione propone la
semplificazione e la razionalizzazione degli obblighi informativi prevedendo la
LINBRAALIRZAAT A2YyS S ftQAYy@A2 RSA /1 { aS0O2yR?2
di 50.000 abitanti e per i gestori di dimensioitévanti che, pur non erogando il servizio
RANBGGOFI YSyGS F3fA dziSyadA FAyYylLfAES 3SaiGArao
potabilizzazione e/o la depurazione. Al di sotto dei 50.000 abitanti vige il regime
semplificato. Il provvedimento propone infin@ allegato, le prime indicazioni per la
predisposizione degli schemi contabili per i CAS.

Delibera 595/2015/R/idr - Awvio di indagine conoscitiva sulle modalita di
individuazione delle strategie di pianificazione adottate nei programmi degli interventi
del Servizio Idrico Integrato

[ Q1 99D{L KI O2yadlraldiz2z OKS Af tAly2 RS3f]
D2@SNYy2 RSEftQ!YoAl2 o69D!' 0 FA FAYA20RSEt Ul LI
nonostante le specificazioni metodologiche messe a punbn permette di cogliere
esaustivamente le motivazioni a sostegno della selezione di una determinata strategia di
intervento fra le diverse alternative possibili per raggiungere gli obiettivi e, quindi, di
comprendere i criteri di allocazione dirisorSeO2y 2 YA OKS® +AOS@OSNAIl =
aaAOdzNFy NBE OKS3zZ LISNI £S FdzidzNBE LINBRAALIRAAT A
gli investimenti, di cui si riconoscono i costi in sede di approvazione tariffaria, siano
pianificati con criteri di appriatezza e di allocazione delle risorse economiche a loro
RSAGAYIFIGS Ay GSNNWYAYA STFFAOASYyUGAD® 1L f dzO!
avviare una prima indagine, riguardante un campione limitato di programmazioni
d'Ambito, sulle modalita dselezione delle strategie di intervento. Cio permettera di
valutare, successivamente, la possibilita di applicare al Sl metodi di allocazione delle
risorse economiche in termini efficienti (presenti nella letteratura econorsiientifica)

e di identifiare gli eventuali scostamenti esistenti dai livelli ottimali di allocazione
effettuando una comparazione fra le possibili strategie realizzative. La valutazione di

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RROSYONS



conformita delle strategie di pianificazione, potra essere considerata quale elemento
vincolnte alle future approvazioni tariffarie.

Delibera 655/2015/R/idr- Regolazione della qualita contrattuale del Servizio Idrico
integrato ovvero di ciascuno dei singoli servizi che lo compongono

Alla fine di un lungo percorso di consultazione che ha comportato la pubblicazione di
0SSy GNB R20dzySyidir azdadz2LadAr FEftQFrGaSyl A2
ccpkHAMNnEI 5/ h HTokHAmMp S 5/ h pcnankunmpl f Q!
(RGBII, i livelli specifici e generali di qualita contrattuale del servizio idrico, individuando

tempi massimi e standard minimi di qualita, omogenei sul territorio nazionale, per le
prestazioni da assicurare all'utenza. Per le prestazioni soggette a sthsgecifici di

gualita sono previsti indennizzi automatici (con base pari @80 e progressivamente

crescente in relazione al ritardo nell'esecuzione della prestazione) da riconoscere
all'utente nel caso in cui gli standard non siano rispettati; conargo al mancato

rispetto degli standard generali la violazione per due anni consecutivi puo costituire
LINBadzLJll2ad2 LISNJ f QF LISNIidzNI RA  dzy LINROSRA
determina anche le modalita di registrazione, comunicazione e verificdadierelativi

alle prestazioni fornite dai gestori su richiesta degli utenti. La regolazione della qualita

yS LINBGSRS QI @@GA2 | LI NILANB RIFEf MKACKHAM
Y2NX¥S NBfIFGAGBS 3t A &l y RdgiNdlendiziziautabtitie OSy
alla comunicazione dei dati cui sono associate le verifiche ed i controlli da parte
RStEftQo99OD{L® wStFGAGIYSY(dS | ljdaydz2z y2y R
servizi e il Regolamento di utenza. | gestori che servoanomrdi 50.000 abitanti sono

esonerati dagli obblighi di comunicazione allAEEGSI e dalla pubblicazione delle
AYTF2NXYIETA2YyA S RSA RIEGA NBIAAGNI GAX YSyidNE
motivata di deroga (per un massimo di 12 mesi) in tutasi in cui il gestore interessato

da processi di aggregazione delle gestioni dimostri di non poter ottemperare alle
LINSAONRT A2yA FAa&IGS ySA GSYLA adGdlroAfAGAO®
la cessazione del rapporto contrattuale (peativi, volture, riattivazioni e subentri), per

la fase di gestione del medesimo (preventivi e esecuzione di lavori e allacci),
relativamente alle modalita di fatturazione e di pagamento, alla risposta a richieste
AONRGGS RSt f Qdzi Syidf@marioNiBQdttificke\ di fattNdazOme) Sgi G S
appuntamenti, alle verifiche del misuratore e del livello di pressione fino alla gestione
dello sportello fisico, dello sportello online e del call center. Sono inoltre previsti
standard specifici e gendraelativamente ai flussi di comunicazione tra i gestori in caso

di gestione non integrata del servizio. La delibera prevede la presenza di almeno uno
sportello fisico per Provincia (é possibile presentare istanza di esenzione da tale obbligo
per le Prowice nelle quali si trova meno del 5% delle utenze gestite), confermando la
normativa di settore (Dpcm 29 aprile 1999) con un orario di apertura non inferiore alle 8

ore nei giorni lavorativi e alle 4 ore il sabato.

puli
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Viene rivista la periodicita di fatturamie proporzionandola in base ai consumi medi

degli ultimi tre anni. Sono pertanto individuate 4 fasce di consumo cui abbinare tale
LISNRA2RAOAGE ow 02f€EtSG0SKklIyy2 &S 0O2yadzYa X
3.000 mc e 6 bollette oltre i 3.000 majon revisione della periodicita di fatturazione a

OF RSy I OASYYIlIfSd tSNJ ljdz yi2 NA 3 dzl NRI t I
richiederla, fino a 10 giorni successivi alla scadenza della bolletta, al superamento di una
a23ft Al LI NRA Itd medioidedfi ulttr® doflic) meRiRARafattura rateizzata
potranno essere applicati interessi di dilazione ed eventuali interessi di mora. Sono
LINSOGAAGA AYRAOIFIG2NR RA ljdzr ft AGE FyOKS LISNJ f
soggetto entrané purcteé corredata da idonea documentazione comprovante la
LINELINARSGLET Af NBI2fFNB Ll2aaSaaz 2 RSGSyT A
prevista anche la voltura a titolo gratuito (relativamente alle sole spese amministrative)

nel caso in cui IANA OKA S&a G+ @Sy3l LINBaSydalralrz + asS3adz
O2y 4N G2 RFEf fS3IAGGAY2 SNBRS 2 Rl dzy az
RSt fI F2NYAGdz2NF & bSt OFa2 Ay OdzA F2aas

autorizzativi per@Sa SOdzl A2yS RSA I @2NRA OR®d aO2YLX S
prestazione viene calcolato al netto di quello necessario per ottenere le autorizzazioni a
condizione, pero, che almeno il primo atto autorizzativo sia stato richiesto entro 30

giorni lawrativi dalla data di comunicazione di accettazione del preventivo. Gli EGA
possono definire, previa istanza motivata anche su proposta del gestore, standard
ulteriori o differenziati che possono riguardare anche prestazioni non previste dal RQSII.

A talinuovi indicatori possono essere associati dei valori di indennizzo automatico anche
ddzLISNRA2NB | ff QAYRSYyAT T 2 o6FlasS LINBS@GAalz2 ySt
dai gestori, inoltre, saranno oggetto di verifiche semplificate campioneg da parte
RStfU! 99D{L O2yzx S@Syiddzr S I LIXAOFT A2yS |
O2Yy F2NNAE | ljdzkr y(i2 LINB@GAAG2O

Delibera 656/2015/R/Idr- Convenzione tipo per la regolazione dei rapporti tra enti
affidanti e gestori del servizio idrico integta - disposizioni sui contenuti minimi
essenzial

Il provvedimento definisce un quadro di riferimento uniforme sul territorio nazionale

LISNJ £ NBI2fFT A2yS RSA NILILERNIA GN¥ Sydir |
| 2YBSYT A2yA AYOSHEABNBS G X LI2&/06S 1 NBEFGAL
I'approvazione) nell'ambito della prima predisposizione tariffaria utile (entro il 30 aprile

2016) e comunque non oltre 180 giorni dalla pubblicazione della delibera (29/12/2015).

I provediment& R2L32 f QAYRAGARdIzET A2yS RStfS G
FffQ233SG02 RSt NILLRNI2 O2y@SyiTAzylfSxy | f
RdzNJ G RSttt QF FFARIFIYSyid20 RSGGF €S RA&ALRZAA

Piano d'Ambito, agli strumenti per il mantenimento dell'equilibrio economico
finanziario, alla cessazione ed al subentro, agli ulteriori obblighi delle parti, alle penali e

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RAOSYONS



alle sanzioni. In particolare, relativamente alle misure previste per il mantenimento
dell'equilibio economicefinanziario, il provvedimento prevede la possibilita per il

gestore, al verificarsi di pregiudizievoli circostanze straordinarie e di entita significativa,

RA LINBaSyiGalFrNB ffQoD! Aadlyl b RA NX S| dz €
determinano lo squilibrio e la sua quantificaziom®nché le misure da adottare
(individuate in ordine di priorita dalla delibera medesima). La convenzione disciplina, in
seguito, la procedura di subentro alla gestione unica d'’Ambito o alle gestioni in
salvaguadia e la corresponsione del valore di rimborso al gestore uscente, determinato
dall'EGA sulla base dei criteri stabiliti dallAEEGSI nell'ambito della regolazione tariffaria.
Vengono, inoltre, definiti gli obblighi relativi ai rapporti tra EGA, gestoresdevizio

idrico integrato ed eventuale gestore all'ingrosso, indicando anche gli adempimenti in
materia di rendicontazione e di definizione dei prezzi delle forniture all'ingrosaché

la disciplina applicabile laddove un grossista eroghi servizi exrstligoggetti gestori

2LISNI YOGA Ay dzyl LI dzN} f AGt RA ! ¢hod Lf R2Odzy
RIF LI NIS RSftftQ9D! RA LISYyFfA Ay OFaz RA YLy
aggiuntivi rispetto a quelli previsti dalla regolaziosdla qualita contrattuale. | valori

massimi e minimi delle suddette penali dovranno essere raccordati con quelli previsti

dalla regolazione vigente per violazione dei corrispondenti standard minimi.

Tra le disposizioni finali, infine, si affrontano géipatti relativi alla prestazione di
garanzie, alla sottoscrizione di polizze assicurative previste per I'erogazione dei servizi e
alle modalita di aggiornamento della convenzione, coerentemente con i termini stabiliti
dallAEEGSI per la trasmissione dptledisposizione tariffaria.

Deliberazione 664/2015/R/Idr- Approvazione del metodo tariffario idrico per il

secondo periodo regolatorio MTq 2

/2y GFES LINPOOSRAYSYG2 Q! 99D{L KI I LILINRJI
periodo regolatorio 20@-2019 (MT42), in vigore dal 1° gennaio 2016. La metodologia
tariffaria presenta molti elementi di continuita con il precedente MTI: resta, infatti, alla

base della regolazione tariffaria I'approccio asimmetrico adottato per il biennio-2014

2015 e basatsu una matrice di schemi regolatori (che passano da 4 a 6) in grado di
riflettere le diverse condizioni delle singole gestioni in relazione al fabbisogno di
Ay@SaidAYSyiGATx FttQS@Syildad tS LINBaSyil RA O
gestore le@ta a processi di aggregazione o miglioramenti qualitativi dei servizi erogati,
FffQSyadAadt RSA O2ad0A 2LISNYGAGA NRaALISOGG2 | f
riferimento all'anno 2014 ireuro 109/abitante. E poi previsto uno schema regolatorio

virtuale per le gestioni in fase di aggregazione e per le quali 'EGA non disponga di un
O2NNBR2 AYF2NNIGAG2 |RS3dzZ G2 SR § LINB@GAAD
regolazione (con durata limitata e predefinita) nei casi di accesso a misure di
perequazione. Viene confermata la presenza del moltiplicatore tariffario il cui tetto alla
crescita annua tiene conto anche di un fattore di ripartizione tra gestore e consumatori

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RROSYONS



(sharing) da applicare in funzione di condizionalita riferite alla compeneei costi
operativi. Relativamente agli aggiornamenti dei valori si prevede, a differenza di quanto
AYRAOI G2 ySt ac¢LzZ fQFIIAA2NYIFYSYyd2 o0ASYYyIl ¢
costo operativo aggiornabili da coprire a conguaglio, degli adeguameanducibili ai
volumi e delle eventuali modifiche relative alla valorizzazione delle componenti degli
oneri finanziari e fiscali (il cui calcolo viene parzialmente modificato). Sara possibile,
inoltre, una revisione infraperiodo della predisposizidagffaria su istanza motivata, a
fronte di circostanze straordinarie ed eccezionali tali da pregiudicare I'equilibrio
economicefinanziario. Vengono poi dettati i criteri per la valutazione del valore residuo
degli investimenti realizzati dal gestore eng®no previsti meccanismi incentivanti per il
miglioramento della qualita contrattuale e tecnica del servizio, introducendo un sistema
di premi/penalita alimentato da una specifica componente tariffaria (U12), obbligatoria
per tutti i gestori, da destinarad un fondo per la qualita istituito presso la Cassa per i
servizi energetici e ambientali (ex Cassa conguaglio per il settore elet{@iGSE).

Con la delibera in commento AEEGSI ha effettuato modifiche, tra le altre, relativamente
alla valorizzazioneeadle componenti degli oneri finanziari e fiscali, indicando di prendere
a riferimento le misure stabilite per il Settore Elettrico e Gas per la determinazione delle
nuove Tariffe per il V periodo regolatorio. | riferimenti assunti dal Regolatore nel settor
idrico, per la determinazione delle predette componenti, replicano solo in parte la
metodologia del settore elettrico e gas; cosi €, ad esempio, per il riferimento al tasso di
rendimento per le attivita prive di rischio (Risk Free Rate, RFR, fissat@rirerm
omogenea con il settore elettrico allo 0.5%).

Per quanto concerne il riconoscimento dell'onere finanziario correlato al capitale
investito proprio (Equity Risk Premium, ERP), il Regolatore omette invece di fare
riferimento alla nuova metodologia defta per il settore elettrico e persegue una scelta

di sostanziale invarianza rispetto ai precedenti periodi regolatori, definendo tale
parametro di mercato nella misura del 4%, con un differenziale negativo di 150 bpi
rispetto allo stesso riferimento persettore elettrico (ERP elettrico pari a 5,5%).

Alcune societa idriche del Gruppo ACEA ha proposto impugnativa innanzi al Giudice
Amministrativo avverso tale decisione regolatoria, che si ritiene priva di coerenza e
foriera di una indicazione peggioradi per il riconoscimento del valore degli
investimenti effettuati nel settore idrico, rispetto alla valorizzazione degli investimenti
negli altri segmenti delle utilities.

Le censure proposte, in particolare, sono indirizzate alle asimmetrie introdotte da
AEEGSI in funzione del peculiare assetto proprietario dei gestori del Sll, di natura
prevalentemente pubblica, che introdurrebbero ad avviso della ricorrente per la prima

g2t Gl yStftlr NBI2t+TA2yS SO2y2YAOlL dmyl @I NJ
collisione con la natura indipendente della regolazione.
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I 2y NAFSNRAYSyiG2 FftQAGSNI RA [ LILINRGIT A2y Ss
I2@PSNYy2 RSEfQ! YoAlzyY

a) definisca gli obiettivi, acquisisca la proposta del gestore riguardo gli intervent
ySOSaalrNR It NBflIGAG2 O2yaS3adzaySyidz2 SR |33
b) predisponga la tariffa per il secondo periodo regolatorio 22Q69;

O NBRAIF Af tAly2 902y2YA02 CAYIYIAFINRZ 0
d) trasmetta la documentazione summenzionatd t Q! 99 D{ L &

O9YUNR A &dzO0OSaaArA@A don IA2NYAZT fQlo9oD{L>Z &l
approva le proposte tariffarie.

Anche nel secondo periodo regolatorio viene confermato il meccanismo, introdotto
RItt1 RSt A0 SNJI y AAEEGSI, 0 chey 5inv ordine kallab fmunzioReS tif Q
LINBRAALIZAAT A2YS GFNRAFFINRIFIZT O2yasSyidsS RA &
coinvolti.

Distribuzione gas: quadro tariffario e normativo

DFNB RQFYOoAG2 LISNI f& statd hubldiidédo dl dd IhghoysSorsdRiS f 3 |
Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico (20 maggio 2015 n. 106) che modifica e
integra il Decreto 226/2011 concernente le modalita di svolgimento delle gare per

fQF FFARIFIYSy ({2 RSt a&diatrald @r AREM (&ibill ierNtdrialidzl A 2 y
minimi).

Le principali novita riguardano il trasferimento di porzioni di rete a titolo oneroso dal
3SaiG2NB dzalOSydsS Ff 3ISAad2NB SYyuNryasS S ftQa
appaltanti possano presgare i dati relativi al VIR e alla RAB, funzionali alle valutazioni
RS3IftA &a02aiGlYSydA RIF LI NIGS RStEfQ! dzi-2NARGLZ
anzicke del tm® adal al I Yy OKS AYUNRR2GOI X y St
yStt QI Ol ddatiala dodsipiltaSer e Stazioni appaltanti di sostituirsi ai primi nei

rapporti con il gestore.

Con la Deliberazione 407/2015/R/gas del 30 luglio 2015 sono state aggiornate le norme
OKS RAAOALX AYIFIYy2 3JtA aLSIGA YSG2R2ft 23A0;
RAFFSNBYIT S +xLw S w!. &dzZLISNAZ2NR |t nne: S 8§
RSEfQ! dzi2a2NAGL RSA RIFIGA NBfIFIGABGA +E *LwI ¥
145/13 denominato Destinazione Italia.

In particolare e stato recepito il caso di porzioni di rete di proprieta del gestore uscente

ma soggette a devoluzioneNg G dzA G £ € &OFRSyT I yI {dzNJ f
concedente ai fini del calcolo dello scostamento VIR/RAB.
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Riforma delle componenti tariffarie a copertura degli oneri di carattere generale del

sistema gas (Delibera 60/2015/R/gas):

[ Q! dzi 2PN K2 SaFA@AG2 | ljdzZl yd2 LINRPLIR&G2 | ff QA
la Delibera 60/2015/R/gas ha disposto una razionalizzazione delle componenti tariffarie

a copertura degli oneri di carattere generale del sistema gas applicate ai quantitativi di

gas inmessi in rete (ovvero a maggiorazione del corrispettivo unitario variabile CV della
GFNRAFTFF RA OGN ALRNI20d LY LI NIGAO2fINBI Q!
w a23aGA0dZANBZE F LI NIANB RIFEEf wmc 20020NB Hn
applicate aglientry point della rete, con nuove componenti tariffarie, rispettivamente

CRVi, CRVos, CRVbI, applicate al gas prelevato ai punti di riconsegna della rete di
trasporto, senza alcuna particolare distinzione tra punti direttamente allacciati alla rete

di trasporb e punti interconnessi con le reti di distribuzione;

w SAa0fdZRSNBE>X Ay LINRYLF LWL AOFITA2YSET RIEf T
copertura del fattore di garanzia per il servizio di rigassificazione) e la componente
tariffaria. (a copertura deglsquilibri di perequazione dei ricavi relativi al corrispettivo

di capacita di trasporto su rete regionale CRr) in quanto direttamente correlati alle
dinamiche tariffarie, che pertanto rimangono applicate al gas immesso in rete.

Delibera 90/2015/R/gas de5 marzo 2015 Tariffe Distribuzionecon la Delibera
PnkHAnMpkwkIlFa RSt p YENI 2 wnanmp Q! dzi2NRGL
RSTAYAGAGS LISNI ftQlyy2 wnanmnd /2y I 5SftA06SN
determinate le tariffe di rifdlA YSyYy 12 LINRPQDGGAA2NAS LISNI f QF yy 2
dati patrimoniali preO2 y a dzy 6 A A NBE I GAGA £t Qlyy2 Hnawmn
253/2015/R/gas del 29 maggio 2015, sono stati rideterminati i valori delle tariffe di
riferimento defintive per i servizi di distribuzione e misura del gas naturale di cui

Fff QI NIAO2f2 oX O2YYlF wuX tSGAGSNI o003%X RSt fI
localita, a seguito della correzione di errori materiali riscontrati nella Deliberazione
90/2015/Rhas.

I 2y 5St A0SNI HYAKHDAMpRisposiddnidn ntria di mampoBentdza y 2
tariffarie a coperturadei costi centralizzati relativi ai sistemi di telelettura/telegestione e

RSA 0O2aiA RISYyQZ2YWRS ) LINRINRANKIES LISWgenti @ek ofiy 2 H 1
anni 2014 e 2015 in relazione alla determinazione delle componenti tariffarie TELt,C e,

/I hbizO0X RA OdzA FffQFNIAO2t2 HpE O2YYlI mMXI R
costi centralizzati per i sistemi di telelettura/telegeste e dei costi dei concentratori.

Remunerazione del capitale investito nei settori regolati (WAC@):Deliberazione
583/2015/R/com ha fissato i nuovi valori del tasso di remunerazione del capitale
investito (WACC) per i servizi regolati di energiatetzt e gas. Con tale provvedimento
@Sy3A2y 2 FLIINRGIFGA AY LI NLGAO2fI NBE A ONRMGSNI
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tasso di remunerazione del capitale investito per i servizi infrastrutturali dei settori
elettrico e gas (TIWACC 202621), che troano applicazione dal 1° gennaio 2016 al 31
dicembre 2021 ossia per un periodo di sei anni. E previsto un aggiornamento con
cadenza triennale (2018) per i parametri comuni a tutti i servizi, mentre i parametri
specifici del serviziol (e D/E), per il momemt pari ai valori degli attuali periodi
regolatori specifici, saranno aggiornati in

corrispondenza della scadenza dei predetti periodi. Saranno quindi definiti nel corso del
2018 i nuovi valori del WACC per il secondo triennio Z2021.

La delibera stabdce i valori per il periodo 2018 per la distribuzione e misura del gas
naturale, rispettivamente 6,1% e 6,6% e per lo stoccaggio 6,5%.

La novita introdotta nella nuova formula del WACC ¢ il riferimento a valori reali dei tassi

di rendimento del capitaldJNR LINA 2 S RSt OFLIAGFES RA RSOAI
fattore di correzione (F) che consente la copertura delle imposte sui profitti nominali;

inoltre, & stato introdotto un valore che tiene conto del rischio paese denominato CRP
(Country Risk Bmium) che verra aggiornato secondo un meccanismo dittijgger.

Morosita: la Delibera 258/2015/R/com modifica e integra la disciplina relativa alla
Y2NRaAlGt ySA aSiad2NR RSttt QSYSNHAI St SidNRC
della procedua diswitchingnel settore del gas naturale al fine di ridurne le tempistiche.

Ly G4SYF RA {SNBAT A2 RA 5STldA G4 GASyS aidlo
¢ in capo alla societa che ha chiesto la cessazione amministrativa per morosita del

Of ASYidS TFAYIESET RA TFT2NYANBS Fff QAYHINSaLl [
f QAYIFRSYLIAYSyG2 ySA LI 3IFLYSYGA RSt Ot ASydasS
portare a termine le iniziative giudiziarie.

Inoltre vengono stabilitigit LY RSYYAT T A | FlF @2NB RSt f Qdzi Sy
nei casi di mancato interventali chiusura/sospensione per morosita da parte

RSt fQAYLINBAl RA RAAGNROdZ A2yS3z ySA OFai RA
50% dei corrispettivi del servizio di distribuzione e misura versati dal venditore, fino a
esecuzione della prestamie dovuta.

Cl¢e¢hwL 5L wL{/ILh /hbbo{{L '[[Q!¢cCL

Gestione dei rischi

Le attivita svolte, espongono la Societa ai seguenti rischi: rischi di credito, rischi di
liquidita e rischi di mercato. Le politiche operative e finanziarie della Societa sono
FAYFEATTFGOSE OGN fQFfGNBT | O2yGSySNS t Q
finanziaria della Societa.
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| rischi principali vengono riportati e discussi a livellkeyi managementiella Societa al
fine di creare i presupposti per la loro eapura e valutazione del rischio residuale.

Rischio di credito

Il rischio di credito & connesso con le disponibilita liquide, i crediti finanziari ed i crediti
commerciali.

ELR2f AGAOF RStfl {20ASitx yStf Ql Yapdrare2al RS f 2
fine di ridurre detto rischio. La Societa provvede, infatti, ad addebitare agli utenti un
deposito cauzionale a garanzia dei consumi e per le utenze di maggiori dimensione ad
acquisire garanzie fideiussorie o equivalenti.

Al fine di monitoraree gestire il rischio di credito la Societa effettua un continuo
controllo delle posizioni debitorie provvedendo, per i servizi a rete, in caso di insolvenza
[ A GSYLISaaA@dlr O0SaalilAzyS RSttt QdziSyTl !l o
Storicamente non si sono verificate situazioni signifieat o particolarmente
problematiche per quanto riguarda la solvibilita della clientela.

Alla luce del perdurare del difficile quadro economico internazionale e nazionale si
NEIAZGNr yS3ItA dzf GAYA SaSNOAT A dzyé delllA G Y
servizio idrico integrato, servizio distribuzione gas e del Servizio igiene ambientale.

Un rallentamento degli incassi delle utenze potrebbe determinare, qualora non
adeguatamente contrastato, una tensione finanziaria. La Societa dispone di linee d
credito adeguate anche per fronteggiare il suddetto rischio.

Le prospettive di recuperabilita dei crediti in essere sono comunque valutate in base ad
dzyl FylFrfAaArA RSEfQFr3ISAYy3I RSA ONBRAGA S RSt
per cui dla data di bilancio sussiste la probabilita di una perdita sono stati
ragionevolmente svalutati in proporzione alle prospettive di recupero. Per quanto
concerne la movimentazione del fondo svalutazione crediti si rimanda alla Nota
integrativa.

Con riferinento ai depositi bancari, si segnala che la Societa opera, su base continuativa
e duratura, con controparti di primario standing, con un accettabile rating creditizio,
limitando, conseguentemente, il connesso rischio di credito.

Si evidenzia che i corrisppei relativi allo svolgimento del servizio di igiene ambientale,

come descritto nella presente relazione sulla gestione e nel bilancio, a seguito
RSttt QS@2ftdd A2yS y2NX¥YIGAGIET &a2y2 FIF4GdzNI GA
Malgrado i protatti tempi di incasso, non si ravvisa un rischio di credito riguardo ai
crediti sorti in relazione a tali rapporti.

Rischio di liquidita
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[ Q20 ASGUGAG2 RSttt {20ASdt § RA | 2aAOdz2NI NB
proprie obbligazioni finanarie, mantenendo un adeguato livello di liquidita disponibile
FGONF SNB2 f QAYONBYSY(di2 RSA YSTTA LINELNA

Lo strumento essenziale per la misura, la gestione e la vigilanza quotidiana del rischio di
liquidita e rappresetato dal budget di cassa, grazie al quale si pu0o avere una
panoramica sempre aggiornata della liquidita. Tramite il budget di cassa vengono
eseguite la pianificazione e la previsione giornaliera della liquidita.

Come descritto precedentemente, si segn@& S { QA Y LIS Tghtuni AdlaRisti 2 R A
ad onorare il debito pregresso e gia tradottosi in fatti concreti, sia nel corso del 2015 che
anche nei primi mesi del 2016, con una riduzione della esposizione netta per oltre 2,5
milioni diEurg ha determinataun sensibile miglioramento della posizione finanziaria.

Nella seguente tabella é fornito il dettaglio delle passivita finanziarie al 31 Dicembre
2015 ed al 31 Dicembre 2014:

31 dicembre 31 dicembre Variazioni Variazioni %
(inEurg 2015 2014
Debiti commerciali 21.320.209 24.994.791 -3.674.582 -14,7%
Debiti ed altre passivita finanziarie 27.262.031 26.762.644 499.387 1,9%
Totale debiti commerciali e finanziari 48.582.240 51.757.435 -3.175.195 -6,1%

| debiti commerciali sono a breve e comprendono i debiti commerciali relativi alle
forniture di beni eservizi.

Al 31 Dicembre 208.i debiti e altre passivita finanziarie erano rappresentate da scoperti
di conto corrente a revoca, anticipazioni su fattuadebiti verso altri finanziatori e
guota dei mutui scadente entro 12 megier euro 12.463.945 da mutui pereuro
14.798.086

Il rischio di revoca delle linee di affidamento & costantemente monitorato attraverso la
periodica rivalutazione delle linedi credito esistenti con gli istituti concedenti e loro

rinnovo. Le linee sono state recentemente rinnovate, confermanto affidamento
complessivo di Guppo per Euro 21 milioni, fino al mese dsettembre 2016. In
precedenza gli affidamenti, di parmporto erano distinti per singola Societquesta
nuovamodalitto y St 3ISNH2 G(§SOyA 023 Af harda&tdristahieA y I y 1 .
RA YI33IA2NBE FtSaaroAftAdt yStftQdziaAt ATl T2 RS
gruppo.
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Peril20168 adl 41 NBRFGGOF dzy QlFyFfA&A FAYLEYT AL NRI
d2a0SYAO0AtAlGL FAYLFYTAFNRF RSttQFGGAGAGE 2N
credito attualmente esistenti, senza prevedere alcun incremento delle stesse. Gl
investimenti programmati sono stati comunque oggetto di ridimensionamento e
verranno finanziati con adeguati finanziamenti per scadenza ed impedito) parte con
finanziamenti pubblici.

La sostenibilita finanziaria per il 2016 sara garantita att@g&r t QI dzi 2 FA Y | y 1
FTASYRFESY OKS> &dzZ fF oFa&S RA ljdzZ yidiz2 LINSBJA
milioni di Eurg unitamente ad una attenta gestione del capitale circolante, soprattutto

con riferimento alla gestione del credito di utenzae credito verso gli Enti Pubblici di
riferimento da cui ci si attende, sulla base degli impegni assunti, il rispetto delle
scadenze di pagamento come gia fatto nel 2015 e nei primi mesi del 2016 elemento
jdzSai2 F2yRIYSydal S LisgNIddlaQSodiesaz i @ebrdtaSnfaitiz R S:
OKS fQAYLERNI2 YSRA2 RSA ONBRdAziA &O0F RdziA VY
assorbe oltre la meta degli affidamenti disponibili.

Rischi di mercato

Rischio competitivo

La societa operainunmercathJNR 6 SG2¢ adl yadS f QSaof dzaa gl
SFFSGd2 RSEf{QFTFFARIYSYyG2 RANBGG2 RSA &ASNDA
economici e patrimoniali sia, al momento, ridotto. Si rimanda anche a quanto di seguito
rappresentatoy’ St LI NF ANI F2 AdawAAOKA y2NXIGABA S N
y St LI N} AN F2 Gvdzr RNBE y2NXIFGAG2¢  LISNI dzy |
Y2NXYI GAG2 Ay OdzA f QFT ASYRI 2LISNI o

Rischio di tasso di interesse

Il rischio di tasso di interesse a cuispesta la Societa € originato prevalentemente dalle
attivita e passivita finanziarie regolate a tasso variabile incrementato di uno spread. In
particolare, i crediti e debiti finanziari a tasso variabile espongono la Societa a un rischio
originato dalla wvlatilita dei tassi. La Societa ha ritenuto opportuno attivare una specifica
copertura dei rischi di tasso di interessegntestualmente alla firma del mutuo
ventennale contratto con Banca Intesa Infrastrutture S.p.A (Nomieate 13.000.000)
stipulandoun contratto derivato di copertura dei tassi (CAP). Nel contratto di copertura

€ prevista una regolazione semestrale delle competenze, calcolate come differenziale
tra il tasso variabile del contratto (Euribor + 0,41%) ed il tasso fisso 5,23%.

In coererza con la linea adottata, anche per il mutuo decennale contratto nel corso del
Hamn LISNI f QmSJljidai a3 R A 2 § & NRiddbana, doNIBandaldnesat QA I A
Infrastrutture, la Societa ha stipulato un contratto derivato di copertura dei tassi (CAP)
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Nel contratto di copertura & prevista una regolazione semestrale delle competenze,
calcolate come differenziale tra il tasso variabile del contratto (Euribor + 0,55%) ed il
tasso fisso 4,55%.

Nel corso del 2012, la Societa a seguito della stipulandnutuo per nominalieuro

550.000 ha stipulato un contratto derivato di copertura dei tassi (CAP).

t SNJ £ NBadlydS ljdz2didl RA AYRSoAGlIYSyld2 TFA
tassi e delle condizioni contrattuali, non &iritenuto opportuno attivare nessuna
copertura, che risulterebbe onerosa rispetto agli eventuali benefici.

Al fine di rappresentare la potenziale volatilita risultante dalla suddetta esposizione
della Societa al rischio di tasso di interesse, nella seguente tabella sono stati
rappresentati gli effetti sul conto economico relativo agli esercizi chiusi al 31 dicembre
2015 e 2014 connessi a una variazione di un punto percentuale del tasso di interesse, al
netto del teorico effetto fiscale:

31 dicembre 2015 31 dicembre 2014
Rischi interesse Rischi interesse
(Euribor) (Euribor)
Valore Valore
contabile +100 bp -100bp o ntabile +100 bp -100bp

Debiti ed altre passivita finanziarie 27.262.031 272.620 (272.620 26.762.644 267.626 (267.626
Impatto lordo sulle passivita finanziare 272.620 (272.620) 267.626 (267.626)
Effetto fiscale 27,50% (74.971) 74971 27,50% (73.597) 73.597
Impatto netto sulle passivita finanziare 197.650 (197.650 194.029 (194.029

Rischio di valuta

La Societa non € esposta al rischio di cambio, in quanto tutte le attivita sono regolate in
Eura

Rischi normativi eegolatori

La Societa opera in un settore fortemente regolamentato. Tra i fattori di rischio
ySEEtQFOGUAGAGE RA 3SAaGA2YyS NAfTSOF LISNIFyG?2
del contesto normativo e regolatorio di riferimento pdrsettore del ga naturale,

nonché per i settori attinenti alle attivita di gestione del ciclo idrico e dei servizi
ambientali.

A fronte di tali fattori di rischio, la Societa adotta una politica di monitoraggio e gestione
del rischio normativo, al fine di mitigarne, pguanto possibile, gli effetti, attraverso un
presidio articolato su piu livelli, che prevede il dialogo collaborativo con le istituzioni e

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdzZa2 +f om RIOSYONS
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con gli organismi di governo e regolazione del settore, la partecipazione attiva ad
associazioni di categoria ed aupgpi di lavoro istituiti presso gli stessi Emipnché

f QS&alYS RSttS S@2ftdd A2yA y2N¥IGABS S RSA L
Tra le principali materie oggetto di evoluzioni normative in corso, si segnalano in
particolare le norme sulla regolazione dei servizi pubblici locali, & staita data ampia
AYTF2NXEGAGE ySt LI NFANFTF2 aGvdzZ- RNEB y2NXYIGAD
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ANDAMENTO ECONOMICOIEUAZIONE PATRIMONIAIEENANZIARIA

Il bilancio chiuso al 31 Dicembre 208 presentaun risultato positivo al netto delle

imposte di competenza paad euro+1.629.501 (euro 944.093nel 2014). Di sequito i

principali indicatori norgaapS 02y 2 YAOA S FAYI YT A NR NBf ||
confronto con i dati del precedente esercizio.

Riepilogo Dati EconomieiFinanziari 2015 2014 Variazione

Ratios Economici

Ricavi 56.149.187 55.712.831 0,8%
EBITDA 10.026.284 9.512.692 5,4%
Ebitda Margin 0 0 4,6%
EBIT 3.115.138 -1.503.250 N.a.
Risultato netto 1.629.501 944.093 72,6%
ROI 9,4% -4,2% N.a.
ROE 26,2% 13,3% 96,4%

Ratios Finanziari

Capitale Immobilizzato 48.207.833 49.309.888 -2,2%
Capitale Circolante 8.999.538 8.751.692 2,8%
Capitale Investito Netto 33.108.029 35.584.671 -7,0%
Patrimonio Netto 9.658.971 8.029.470 20,3%
Indebitamento totale 23.449.058 26.430.381 -11,3%
PFNEDbitda 2,34 2,78 -15,8%
PFN/Equiry 2,43 3,29 -26,2%

51 ffQS&alYS RSA LINAYOALI tA AYRAOIFIG2NR SYSNH
economica che finanziaria.

Dal punto di vista economigaii  y 12 f Q9. L¢5! OKS Q9. L¢5! a
GNBYR Ay ONBaOAGlI® [ Q9. L¢5! KI NIY3IAAdzyidz .
milioni di Eura Anche gli indicatori di redditivita ROl e ROE assumono valorivpasit

forte crescita sul precedente esercizio.

Dal punto di vista finanziario da evidenziare il deciso miglioramento degli indicatori
particolare il rapportoPFN/Ebitda, ovverd ifdebitamento netto totale su Margine
Operativo Lordo (EBITDA) passaj/8 del 2014 al1,59del 2015.
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Il yOKS Af NILILRNIG2 GN}Y LyRSoAGFYSyid2 S YSI
NR adzt GF 02 wHnanmn SR IfftF NARdd A2yS RSft QAYR
passando d&3,29 del 2014 a2,43 del 2015.
Cmto economico Riclassificato
DiseguitohA O2y (G2 SO02y2YA02 NAROfI&aaAFTAOLG2 &aSo2
2015 % 2014 % Var %

Ricavi per servizi e prestazioni 53.996.252 96,2% 53.675.297 96,3% 320.955 0,6%
Altri ricavi 2.152.935 3,8% 2.037.534  37% 115.400 5,7%
Ricavi netti di vendita e prestazioni 56.149.187  100,0% 55.712.831 100,0% 436.355 0,8%
Materie prime, sussidiarie e merci (2.543.199) (4,5%) (2.478.580)  (4,4%) 64.619 2,6%
Servizi (18.140.112)  (32,3%) (19.074.623) (34,2%) (934.510)  (4,9%)
Godimento di beni di terzi (5.060.177) (9,0%) (4.604.815) (8,3%) 455.362 9,9%
Oneri diversi di gestione (1.020.600)  (1,8%)  (1.033.205) (1,9%)  (12.605)  (1.2%)
Totale Costi della Produzione (26.764.089)  (47,7%) (27.191.223) (48,8%) (427.134) (1,6%)
Valore Aggiunto 29.385.098  52,3%  28.521.609 51,2%  863.490 3,0%
Costo del lavoro (19.358.814)  (34,5%) (19.008.917) (34,1%)  349.897 1,8%
Margine Operativo Lordo (EDITDA) 10.026.284 17,9% 9.512.692 17,1% 513.592 5,4%
Ammortamenti netti (4.511.889) (8,0%) (4.479.235)  (8,0%) 32.654 0,7%
Svalutazioni e accantonamenti (2.399.257) (4,3%) (6.536.707) (11,7%) (4.137.450)  (63,3%)
Risultato Operativo 3.115.138 5,5% (1.503.250) (2,7%) 4.618.389 307,2%
Gestione finanziaria 106.745 0,2% 97.430 0,2% (9.315) 9,6%
Gestione straordinaria 114.117 0,2% 2.791.720 50% 2.677.603 (95,9%)
Risultato prima delle imposte 3.336.000 5,9% 1.385.899 25%  1.950.101 140,7%
Imposte sul reddito (1.706.499) (3,0%) (441.807) (0,8%) 1.264.692 286,3%
Risultato netto 1.629.501  2,9% 944.093 1,7%  685.408 72,6%
Le grandezze sopracitate sono comunemente identificate senza avere una definizione
omogenea nei principcontabili o nel Codice Civile e pertanto potrebbero essere non
comparabili con grandezze denominate allo stesso modo da altri soggetti.

AflyOA2 RSEftQSaSNOAT A2 OKAdzaAa2zz |f om RBOSYONEB



Le voci riportate negli schemi riclassificati di bilancio sono in parte estratte dagli schemi
di bilancio previsti dalldegge e riportati nel proseguo del presente documento ed in
parte oggetto di aggregazioni;

Ricavila voce e data dalla somma delle voci ricavi delle vendite e delle altre prestazioni.

Costi della produzionéa voce e data dalla somma delle voci matgnigne di consumo,
costo per servizi, godimento beni di terzi ed altri costi operativi, variazione delle
rimanenze di materie prime e materiali di consumo e di prodotti finiti. Gli incrementi
patrimoniali per lavori interni sono portate in diminuzione desti della produzione.

Costo del lavorocomprende i costi del personale dipendente e del personale
comandato.

Margine Operativo lordo (EBITDAgcronimo di Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization, o Margine Operativo Lordo) éndgiicatore economico

Y2y RSTFAYAG2 ySA tNAYOALRKR [/ 2yiGlFroAfA LydSN]
al Yyl 3SYSyd LISNI Y2YAU2NINBE S @I fdzilt NBE f QI yI
significativa dal management, in quanto non é influenzato dadlitilita dovuta agli
STFFSGGA RSA RAGSNEA ONRGSNA RA RSOSNN¥YAYII
caratteristiche del capitale impiegatmonché dalle politiche di ammortamento.

[ Q9. L¢5! § RSTAYyAG2 O02YS Q! (tahedti dRQSa SN
immobilizzazioni materiali ed immateriali, degli oneri e proventi finanziari e delle
AYLRAadGS adZ NBRRAGZ2Z RSttt QSaSNOAT AZO
Ammortamenti, svalutazioni ed accantonameni:voce & data dalla somma delle voci
ammortamenti e svalutazioni delle immilkzazioni immateriali e materiali,
accantonamenti per svalutazione crediti ed accantonamenti ai fondi rischi. Gli
ammortamenti sono esposti al netto della quota di eventuali contributi in conto
impianti.

Il Risultato operativo (EBKTEarning Before Intest and Taxes§ f Q! GAf S RQS&aS
lordo degli oneri e proventi finanziari e delle imposte sul reddito.

Il risultato aziendal@l 31 Dicembre 208, come dettopositivoper euro 1.629.501, ed i
risultati dei singoli servizgewono essere interpréati tenendo in consideraziondistinti
fattori:

A) Leazioni correttivegia individuate in sede di Budget 2015 hanno determinando delle
economie dal lato dei costi operativi ed in particolar modo nei costi di esercizio degli
impianti e delle reti, necosti energetici (energia elettrica, carburanti e gas), nella
gestione del parco mezzi;

B) Gli effetti positivi dellaalutazionesecondo il metodo dgbatrimonio netto delle
partecipazioni nelle Societ®dUS COMb.r.I. e VUS GPL S.r.ér pn effetto complessivo
di euro1.004.689
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C) Il protrarsi della crisi economifinanziaria e dei fenomeni recessivi sta
progressivamente deteriorando la capacita di spesa delle famiglie con diretti riflessi sulla
morosita aziendale. Si & reso opportuno pertanto attento processo valutativo del

Gt 2N5 RA LINBadzYAoAtS NBFfATT2 RSA ONBRAGA
a fronte del rischio idsvalutazione dei crediti per eufn399.000

50 [ QA Y ON&w &ySéreizioRd8chb integratsu bae annua pari al pari circa il

B2 NRARaLISGaG2 | f LINSOSRSYy:GS SaSNDAT A22 RS NHA
GaSti2R2 GFNAFTFINA2 LRNRARO2:¢d [ QParyaDMNBIESY G2
riflesso sui ricavi del S.lguasi in ugual misurd&reme ricordare che gli scostamenti dei

ricavi rilevati rispetto a quelli garantiti dal metodo MTI (VR®incolo dei ricavi

Garantiti) per gli esercizi 20D15 sono stimati in oltré milioni di Euro che

dovranno essere recuperati attraverso incremt tariffari negli esercizi futuri

E) Incremento deCosti di derivazioni idrich@ seguito della rideterminazione da parte

della Provincia di Perugia di Canoni per derivazione di acque superficiali e/o
sotterranee, pozzi e sorgenti per oltd54.000. Ly LJ NLAO2f N8 fI wS3
con delibera della Giunta Regionale 6189/2013 aveva dato indicazione alla Provincia di
Perugia di rideterminaicanoniR2 @dzi A RI f £ Q! YOAG2 | YONRI o
Dopo diversi tavoli tecnici con i diversi soggetti istituzionainweolti di concerto con
fQldzi2NARGE RQ! YOAG2 !'¢L o ! YONRIFZI I tNRC
derivazione di acque superficiali e/o sotterranee, pozzi e sorgenti per i periodi 2007

2015 sulla base non dei singoli fesi ma sulla base fat QSFFS T GA 2 LINBS
schema acquedottistico.

F) Glieffetti fiscali conseguenti- f £ QFf RS3dzr YSy G2 RSt @I ft2NB5 R
RAFFSNRGOS FLIWX AOFYR2 S FEAldz20S FAaO0FE A
riverseranno. La Societa ha tenuto conto del disposto della Legge di Stabilita 2016, che

ha previstounaridu A 2y S RSt f QI f Aljdz2GF Lw9{ | RSO2NNE
il valore dello stock delle anticipate con affetto negativoa conto economico peEuro

-356.385.

Si riportano di seguito le principali grandezze economiche relatiperiodo chiuso al
31 Dicembre 204 confrontate con il datoprecedente dei due esercizi precede(dati
in eura/000).
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€ 60.000 1 56.149 55713 54729 € 12.000 -
10.026
€ 50.000 - | 9.513
€ 10.000 8.269
€ 40.000 - € 8.000 -
€ 30.000 - € 6.000 -
€ 20.000 - € 4.000 -
€ 10.000 - € 2.000 -
€0 ) €0
Valore della Produzione EBITDA
W2015 W2014 ®2013 ®2015 ®2014 =2013
3.115 € 1.600 -
€ 3.000 - € 1.400 - 1.195
€ 2.000 - 1511 € 1.200
€ 1.000 - 944
€ 1.000 - € 800 -
€0 . € 600 -
€ 400 -
-€ 1.000 - € 200 -
€ 2.000 - ] €0
1.508 Risultato netto
m 2015 m 2014 2013 H 2015 H 2014 2013

Il periodo chiusal 31 Dicembre 208, conferma e consolida il trengbsitivo di tutti gli
indicatori, gia riscontrato nei due eserciprecedenti, dei principali indicatori economici.

| ricavi netti delle vendite e delle prestazionsi sonoattestai ad euro56.149.187in
linea con i dati di Budgeton un incremento d& 0,8%sul corrispondente dato 201

Nel dettaglio srilevanoricavi delservizio igiene urbanan diminuzione rispetto a quelli
del precedente esercizia causa della minor incidenza sui corrispettivi del costo di
aYFtGdAYSyG2 ANITAS FEtF NRIFLSNIdIzNI y St
Orsola. Per ilServizio Idrico integratd nuovo sistema tariffario, definito dalla Autorita
LISNJ £t QSYSNHAI 9t SGUNAROI 25, HatdeteBinata unA y GA
incremento effettivo deb% rispettoai ricaviR St £ QSa SNOAT A2 LINBOSRS

Per ilservizio distribuzione gas i ricavi da vendite e prestazioni sono in linea con quelli
del precedete esercizio

02N

| costi operativi pari adEuro26.764.089hanno fatto rilevareun decrementaoin valore
percentuale ddl-X)6%nei rispetto al dato2014, derivantedalla riduzione dei costi di

.AfFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RHFOSYONS



smaltimento, dal contenimento dei csti per la gestione/conduziondi alcuniimpianti,
dei servizi informatice commercialinei costi di gestione dei mezignuto conto dei
maggiori chilometrpercorsj dei costidei prodotti energetici

Il costo del lavororilevato al 31 dicembre 205 e pari ad Euro 19.358.814,
corrispondente ad un organico 402 unita con undecrementonetto di 5 unita rispetto

al precedente esercizida variamne rispetto al dato precedente attribuibile a 6
pensionamenti e cessazioni e ad una nuova assunzi®nesgistranwneri per lavoro
straordinarioin riduzionerispetto al precedente esercizip. QA Yy ONB Y Sy (2 N a LIS
2014 e da ricondursi alla dimica salariale ed agli incrementi contrattuali.

laal NBAYS 2 LISNI (A @dressicdeNdeia méar@inallta¢cdella gestione
caratteristica aziendale si & attestasa Euro 10.026.284 in crescita rispetto a quello

del precedente esercizid(1ro9.512.692 attestandoil buon recupero di efficienza oltre
alla capacitidella Societa, grazie alla diversita dei servizi gestiti, di mantenere un buon
risultato pur in presenza disultati settoriali molto diversi.

[ I @Amhdrtargenti ek OO y (i 2 ydmiiéhialadeuro 6.911.146 ed &
rappresentata daammortamential netto della quota di eventuali contributper euro

4.511.889 La voce comprende altresi daalutazione dei crediti pezuro 1.399.000ed
accantonamenti a fondi rischi pesuro 1.000.257rappresentati dél QI OO y (i 2yl Y S\
prudenziale al Fondo Rischi per i contenziosessereS LIJSNJ f | [jdz2zd 1 RSt €
agli oneri futuri di smantellamento della discarica di S. Orsola.

Per ogni ulteriore informazione in merito si riniaf £ QI LJLJ2 & A GohtendkayirF 2 N | {
Nota integrativa.

Il risultato operativo, si e attestato adeuro 3.115.138 corrispondente ab,55%dei

ricavi €2,7 % nel 2014) . Il risultato & ampiamento positivo superiore a quello del 2014

che era stato invecanfluenzato dai rilevanti accantonamenti per il contenzioso relativo

alle accise sospese di cui si € data ampia informativa nella presente relezibrozii si

LJ NX¥ SN | yOKS ySttt aSIA2yS aC2yRA LISNJ wh a

Glioneri e proventi finanziarinetti ammontano adeuro + 106.745 (euro +97.430nel

2014), e tengono contodella quota di risultatodelle controllateVUS COM.r.l.e VUS
GPLSrhdzZ £+ 0l &S R Sretoldelfiaifiviotio retogey|&valR&rione

delle partecipazioni stessper euro 1.004.689oltre ad altri interessi attivi peeuro

88716 Df A 2y SNA TFAYEF YT AF NRX Refird {-9BE651Y MIDA-T A 2 & 2
831.282 nel 2014) ed il loro andamento riflettein partef QF Y RIF YSy 42 RSA
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interesse, in parte fidebitamento S utilizz® delle linee di credito nel corso

RSt f QS &i Sdgfiala lcdm2 ibrinnovo degli affidamenti abbia comportato un lieve
incremento delle condizioni applicafeer tassi e commissionsi ricorda come oltre la

YSit RS3IEA FFFARIYSYGA RE&diofdi credig 0ad@tiivdrso R S NA
gli Enti Pubblici di Riferimento

Lagestione straordinarianel 2015 ha avuto ufhcidenzapositivasul risultato pereuro
114.117(euro +2.791.720nel 2014) e deriva dacosti e ricavaccertati in misura diversa
da quelli stimati inprecedenti esercizi La variazione rispetto al 2014 € ascrivibile ai
proventi straordinari iscritti nel precedente esercizio e relativi alla valutazione delle
societa controllate con il metodo del patrimonio netto.

Il risultato netto aziendale al netto delle imposte di period@ statopositivo per euro

1.629.501; a livello settoriale, 8 SG 02 NBE a DI & S Rhalontibti@gont | OO
un risultatopositivo euro 1.142.736; Il servizio idrico integratoin considerazione degli

incrementi tariffari e della riduzione dei costi operativi ha portato un utile eliro

686.342 ; Il settore igiene urbana ha fatto rilevare un risultato negateoro -199.577

e comunguein deciso miglioramento rispetto ai precedenti esercizi.

Perltanalisi settorialadettagliata si rinvia alla apposita sezione della nintagrativa

g
O«
w
_<
(@]}
p
&

.AflFyOA2 RStfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f owm



Sato patrimoniale riclassificato

2| E\Servizi

31.12.2015 31.12.2014 Variazione
Immobilizzazioni immateriali nette 350.216 406.754 -56.537
Immobilizzazioni materiali nette 53.186.145 54.892.374 -1.706.229
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 5.355.426 5.136.010 219.417
Ratei e risconti passivi -14.489.017 -15.055.332 566.316
Risconti attivi pluriennali 3.805.062 3.930.083 -125.021
Capitale immobilizzato 48.207.833 49.309.888 -1.102.054
Rimanenze di magazzino 1.046.532 1.116.600 -70.069
Crediti verso Clienti 16.065.250 14.625.892 1.439.358
Altri crediti 19.865.773 24.072.427 -4.206.654
PGGAOGAGE RQSASNDAT A2 | 36.977.555 39.814.920 -2.837.365
Debiti verso fornitori -14.326.726 -14.862.488 535.762
Debiti tributari e previdenziali -2.796.831 -3.858.103 1.061.272
Altri debiti -10.854.460 -12.342.636 1.488.177
t-adaAg@Ait RQSASNODATAZ | -27.978.017 -31.063.228 3.085.210
IFLIAGEES RQSASNDAT A2 3 8.999.538 8.751.692 247.846
Trattamento di fine rapportali lavoro subordinato -4.422.830 -4.546.788 123.958
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) -1.060.546 -1.484.901 424.355
Altre passivita a medio e lungo termine -18.615.966 -17.570.040 -1.045.926
Passivita a medio lungo termine -24.099.342 -23.601.728 -497.614
Capitale investito 33.108.029 34.459.851 -1.351.822
Patrimonio netto 9.658.971 8.029.470 1.629.502
Indebitamento netto a m/l termine 14.798.086 14.309.081 489.005
Indebitamento netto a b/t termine 8.650.972 12.121.300 -3.470.328
Indebitamento netto totale 23.449.058 26.430.381 -2.981.323
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 33.108.029 34.459.851 -1.351.822
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RBOSYO
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3 riportano di seguito in forma grafica la variazione ectamposizione del capitale
investito e delle relative coperturenonché della posizione finanziaria netta e del
rapporto Debt/equit al 31 Dicembre 208 confrontati con quelli dgli esercizi
precedenti

Coperture Capitale investito
Rosizione Posizione .
finanziaia  finanziaria HoSIzione _
netta: notta: flnanzm}na Capitale _Capltale. Capitale

23.449.058 26.430 :,381 netta; circolante; circolante; circolante;

N 430 28.499.293 8.999 538 8.751.692 S
atfmonio — patrimonio e
9%?5209'7 1 netto ; Patrimonio

: : 8.029.470 netto ; _
Passivita Vit .085,378 Capitale Capitale _Capltz_sll_e
. T assivita immobilizz ~ immobilizz ~ immobilizz
m/l -Fondi;  m/l-Fondi; /i -Fondi: i .
24.099.342 23.601.728 ' ato; ato; ato;
: : 19.681.807 48.207.833 49.309.888 47.132.839
r T T 1 I T T 1
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Posizione Finanziaria Netta 30.000 - Rapporto Equity/debt - 5,0(
I T T 1
25.000 - . 02 400
20.000 A ,29
- 3,0(
15.000 - 43
- 2,0(
PFN B/t: 10.000 -
8.651 PFN B/t: - 1,0(
PFN B/t: 10.595 5.000 - '
PEN M- O TPEN M- 0 - : . -
14.798 14.309 2015 2014 2013
PFN M/t;-
2015 2014 20]173852 N Patrimonio netto N Posizione finanziaria netta

Dal punto di vista patrimoniale finanziario si evidenzia un capitale investito duro
33.108.02%he nel periodo ha subito @nvariazione deéuro-1.351.822

Il capitale immobilizzate variatodi euro -1.102.054prevalentementeper effetto degli
ammortamenti.

Lt OFLAGI S eR3@dBNADDS. 752692¢0eSaD14 Ad euro 8.999.538
del 205 generando, per la prima volta negli ultimi due esencsorseper euro 247.846
Le passivita a medio e lungo termine hanno subito mecaementoper Euro489.005a
seguito ddh stipula di un nuovo mutuo di nomin&uro3 milioni, al netto defimborso
y St f QSdalls lidtd dagitdle dei mutui in essere

Alladiminuzionedel capitale investitaorrispondeunavariazione delle coperture ed in
particolare unincremento dei mezzi propripari al risultato di periodd®015, ed ura
diminuzione della posizione finanziareomplessiva peEuro-2.981.323

AfryOrz RStEtQSaSNDAT A2 OKAdzA2 [ f om R4
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Principali dati finanziari

Di seguito si riportaal posizione finanziaria net&l 31 Dicembre2015:

Indebitamento finanziario 31.12.2015 31.12.2014 Variazione

Disponibilita liquide 3.237.266 865.950 2.371.316
Crediti finanziari a breve termine 911.445 947.992 -36.547
Debiti finanziari a breve termine -12.463.945 -12.453.563 -10.382
Debiti Finanziari verso controllate -335.738 -1.481.679 1.145.941
Indebitamento finanziario a b/t -8.650.972 -12.121.300 3.470.328

Debiti verso soci a medio lungo termine
Debiti finanziari a lungo termine

Quota a medio lungo termine mutui passivi -14.798.086 -14.309.081 -489.005
Indebitamento finanziario a m/l termine -14.798.086 -14.309.081 -489.005
Indebitamento finanziario complessivo -23.449.058 -26.430.381 2.981.323

La variazione dEIQA y RS 0 AitiahzMr® yhét® complessivp & determinata

nellQA y ONIRYB$ yf (DA vy R Banckrioa medio/dilihgo termine rappresentato da

mutui, attribuibile ala stipula di un nuovo mutuo per nominauro 3.000.000 al netto

del rimborso delle qua S OF LIAGLE £ A a Ol R So¢lla Ariduzioref f QS & S
RSt f QA y R SinahziatioY @yfeiite; In particolareal 31 Dicembre 208 le

disponibilita liquide, rappresentate dai saldi dei conti correnti postali, e@nmentate

di Euro2.371.316rispetto al precedente eserciziocrediti finanziari rappresentati dalle
disponibilita residue dei mutun essere (Sll ed Igiensdno statiutilizzatiy St f QS & SNIOA |
per euro -36.547 Gli scoperti di c/c sonaumentatidi-10.382 Al 31 dicembre 2@la

Societa vantava un debito finanziario verso la controldtédS COMs.r.l. diEuro -
335738NA YO 2NARF 12 ySA LINAYIEIYSSH AR (S f NEWSRISHDW (
seguito riportato, evidenzia come la gestione redditualihia genemato risorse nette

per Euro5.064.10X RSNA G yiA Rl Ql ¢ 2&d7n865y156Mal YSy i 2
gestione del circolantestante la sensibile riduzione dei debiti di forniturba assorbito
invecerisorse finanziariper euro-2.476.531

[ QI G G ihv@stirdentg & Aetto dei contributi ricevutiassorbe risorse finanziarie per

euro -3.228.721 mentre la gestione finanziariagenera risorseer euro 499.387 Si

NA O2NRI OKS 1jdzSadQdzt GAYlF @FNAIFTA2¢Sn RSNR D
nuovo mutuo per nominaliEuro3.000.000 con Mediocredito S.p.A. ed il rimborso delle

guote capitali rimborsate sui mutui in essere.
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Dalla somma algebrica dei diversi risultati della gestione reddituale, corrente,
RQAY@SaliAyYSyiliz2 S #zoyeldglé dispadibilita lidiSeNJogtiva pdr I G N
euro 2.334.769Di seguito il rendiconto finanziario con i dettagli delle singole variazioni

2015 2014
Cassa e Disponibilita Bancarie 1.813.942 1.416.743
Utile dell'esercizio 1.629.501 944.093
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 217.986 222.779
Ammortamento immobilizzazioni materiali (netti) 4.293.903 4.256.456
Variazione TFR ed altri acc.ti (F. Sval. Crediti) 1.275.042 1.301.681
Contributi Allacciamento Utenti -508.953 -588.770
Accantonamenti netti fondo rischi 633.157 4.447.802
Altre variazioni per poste non monetarie 324.519 -2.590.864
Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 7.865.156 7.993.177
(Incremento) decremento deirediti del circolante 1.330.472 -3.873.516
(Incremento) decremento delle rimanenze 70.068 -3.110
Incremento (decremento) dei debiti verso fornitori, controllate ed -4.242.737 3.271.412
Variazione netta dei ratei e dei risconti attivi 365.666 16.216
Variazione netta dei ratei e dei risconti passivi
Flusso finanziario derivante dalle variazioni del CCN -2.476.531 -588.998
Dividendi 573.423 977.566
Interessi pagati nell'esercizio -986.661 -831.283
Interessi incassatiell'esercizio 88.716 95.689
Flusso finanziario della gestione reddituale 5.064.103 7.646.151
Investimenti netti in immobilizzazioni
Materiali -3.780.622 -4.428.681
Immateriali -161.448 -150.607
Contributi ¢/ impianti 626.632 17.640
Contributi Allacciamento utenti 508.953 588.770
Variazione delle Immobilizzazion finanziarie -422.236 -122.682
CtdzaaA FTAYFYTAFNR RSNAGDI yidA -3.228.721 -4.095.560
Variazione dei debiti Finanziari a mediluego termine 489.005 -1.806.859
Variazione dei debiti Finanziari a breve termine 10.382 -1.346.533
Variazioni capitale netto
Variazione di altre attivita finanziarie
CtdzaaA FTAYEFYTAFNR RSNAGDI yiA 499.387 -3.153.392
Incremento/(Decremento) Disponibilita liquide 2.334.769 397.199
Cassa e Disponibilita Bancarie 4.148.711 1.813.942

OKAdza2 Ff o
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INVESTIMENTI

{A NALRNIF RA aS3dzAaid2 GroStfl NASWEBL23IFGA
Dicembre 2015 ed al 3lid@mbre 2014 distinti per natura:

Investimenti lordi 2015

Igiene

Servizio S.LIL Urbana Gas Comuni Totale

Immobilizzazioni immateriali 36.093 - 73.471 51.885 161.449

Terreni e Fabbricati - - 85.280 85.280

Impianti e macchinari 1.524.406  1.159.403 337.451 - 3.021.260

Attrezzature industriali e

commerciali 70.196 324.711 - 12.690 407.597

Altri beni 10.069 25.606 35.675

Immobilizzazioni in corso 600.641 35.880 6.246 642.767

Totale complessivo 2.231.336 1.530.063 417.168 175.461 4.354.028

Investimenti lordi 2014
Igiene

Servizio S.LIL Urbana Gas Comuni Totale
Immobilizzazioni immateriali 32.811 3.200 96.702 17.894 150.607
Terreni e Fabbricati 157.792 53.256 206.712 417.760
Impianti e macchinari 1.610.017 536.455 388.001 6.720 2.541.194
Attrezzature industriali e commerciali 126.194 154.786 - 14.246 295.226
Altri beni 3.200 6.872 109.703 119.775
Immobilizzazioni in corso 1.014.484 36.537 4.347 1.055.368
Totale complessivo 2.944.498 791.107 489.050 355.275 4.579.930

Df A AYy@BSalGdAYSYGA f2NRA STTFS(addairaiA354088t O2 NEB
(euro 4.579.930 nel 2014) come analiticamente dettagliato nella tabella della
Ga2BAYSYGlrTASYSoARSIHOS T A2yA YIEGSNREFEAE P
YyStftQSaSNDODAT A2 N IdzZl NR ewoiddh7.169fed iasBrivaidiico 2 RA &
integrato euro 2.231.336¢ sono stati indirizzati prevalentemente al risanamento e agli
estendimenti §t £t S NBGAXZ FffQ SaS80dd A2yS RStfS
miglioramento degli impianti di depurazione.

§
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Gli investimenti del

di attrezzature e mezzi.
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\ZE e \Servizi

settore igiene urbanaeufol.530.063 sono
potenziamento ed ampliamento degli impianto (Casone e S. OiSdR) | £ £ QI Olj dzA &’

STFShGldz GA

Ay2ft GNB

relativi

al

varie, automezzi, e dotazioni hardware e softwarenché in fabbricati pereuro

175.461

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

Investimenti dell'esercizio

2.231.336
1.530.063
417.168
175.461
T T T
S.LI Igiene Gas Comuni
Urbana

Si riporta infine di seguitdabella riepilogativa degli investimenti lordi complessivi

distinti per natura e servizio realizzati dalla Societa dalla sua costituzione al 31 dicembre

2015 e relativo grafico:

Igiene
Servizio S.LI. Urbana Gas Comuni Totale
Immobilizzazioni immateriali 785.441 1.996.322 573.387 2.134.746 5.489.896
Terreni e Fabbricati 3.380.148 1.371.518 2.042.896 6.794.561
Impianti e macchinari 57.608.985 13.968.018 11.905.034 327.724 83.809.761
Attrezzature industriali e commerciali 679.656 6.645.556 - 522.654 7.847.866
Altri beni 62.782 727.585 - 2.581.585 3.371.952
Immobilizzazioni in corso 1.292.940 719.273 89.931 2.102.144
63.809.952 25.428.271 12.568.351 7.609.605 109.416.179
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdza2z |t om RMOSYO
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Investimenti cumulati

70.000.000 -63:809:952

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000 25.428.271

20.000.000 12.568.351

10.000.000 7'%605
S.LI | Igiene | Gas IComunil

Urbana

1 ¢¢L+L¢! Q 5L wL/9w/! 9 {+L[!tth

l'A aSyaiA RSEfUFNIAO2t2 HnHy O2YYlal3dl ydzySNP
Dicembre 20% la Societanon aveva sostenuto spese di ricerca e sviluppo.

VII[LE!Q 'a.L9b¢9 9 {L/! w9l

Certificazioni

La Valle Umbra Servizi S.p.A. e titolare dedieificazioni UNI EN 1SO 9001 e UNI EN ISO
mnanm NBEFGAGBS It a{AadSYll RA DSadA2yS vdz
Sistema di Gestione Qualita

Con il Sistema di Gestione per la Qualita la Valle Umbra Servizi S.p.A. intende offrire uno
siFyRFNR RQSFFAOASYIT I aSYLINB LAG StSgliaz2 LI
suoi clienti/utenti, attraverso lo standard di riferimento previsto dalla norma ISO
9000:2008, ponendo al centro del proprio sistema aziendale, il cliente e la sum pie
soddisfazione, ed il continuo miglioramento delle prestazioni.

Sistema di Gestione Ambientale

Contestualmente al Sistema di gestione Qualita ha adottato un Sistema di gestione
Ambientale in conformita alla norma volontaria UNI EN ISO 14001 al fimevdinire e
ridurre gliimpatti delle sue attivita sull'ambiente.

Il Sistema di Gestione Ambientale garantisce anche la conformita legislativa in campo
FYOASYGlIrEfS OKS aix FF aSYLINB LAG LINBaal vyl
amministrativi sia sottd QF a LIS G2 azadlyl ALFfS RSt NXaLISi

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RIBOSYONS



lleUmbraY3g 4

restrittivi. Garantisce anche la conformita rispetto alle convenzioni con le Autorita di
Ambito, sia del Servizio Idrico Integrato che dei Rifiuti, rispetto alle Carte dei Servizi,
nonchéilNA a LJISG G2 RSt &S 5St A06SNS RStfQ!99D

Sistema di Gestione della Sicurezza
Valle Umbra Servizi S.p.A. ha acquisito nel corso del 2010 la certificazione OHSAS 18001
(Sistemi di Gestione della Sicurezza e della Salute sul luogo di lavoro).

Tale Sistema di Ggone mira a prevenire e ridurreischi per la salute e la sicurezza dei
lavoratori, attivando efficaci misure dprevenzione degli incidenti eal garantire la

conformita legislativa nel campo della sicurezza

Peraltro questa certificazione, testimonia2 f QA YLIS3Iy2 RSttt QlFT ASYyF
AAOdzNBT T X LISNXYSGGSNE RA 20G§SYySNB aA3ayAaFao

PERSONALE

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente
esercizio, le seguengariazioni:

Organico Consistenza al Incrementi Decrementi Consistenza al
31/12/2014 31/12/2015
Dirigenti 5 5
Impiegati 134 1 -1 134
Operai 268 -5 263
Altri
Totale 407 1 -6 402

[ @FNRIFT A2y S RSt f ledalndpyidre allecr@nfehtodi 6Rrtd perQ 2 NH | y
pensionamente dimissionimentre khcrementisi riferisce ad una assunzione.

| contratti nazionali di lavoro applicati sono: per il personale operativo ed impiegatizio

del settore gas/acqua il CCNL unico settore-ayapua (154 Addetti), per il personale

operativo ed impiegatizio del settore igiene urbana il CCNL dei servizi ambientali e
territoriali Federambientg243 Addetti) e per quello dirigenziale il CCNL per i dirigenti

delle imprese aderenti alla ConfseryziAddett).
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Distribuzione per qualifica e fascia di eta

>35 anni e < 50

Sesso/Qualifica Eta < 35 anni anni > 50 anni Totale
Uomini
Dirigenti 4 4
Quadri 1 1 2
Impiegati 1 43 35 79
Operai 20 92 122 234
Donne
Dirigenti
Quadri 1 2 3
Impiegati 4 29 16 49
Operai 1 14 15 30
Totale Azienda 26 180 196 402

Distribuzione % per qualifica e sesso

Uomini Uomini % sul Totale Donne Donne % sul Totale
Dirigenti 4 1,00% 1 0,25%
Quadri 2 0,50% 3 0,75%
Impiegati 79 19,65% 49 12,18%
Operai 234 58,20% 30 7,46%
Totale Azienda 319 79,35% 83 20,65%

§

O«

AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz |t om FRAX

w
(@]}
&



2| E\Servizi

RAPPORTI CON SOCIETA CONTROLLATE E COLLEGATE

Nel seguito sono rappresentati, in una tabella di sintesi, i principali rapporti attivi e

LI 83aAOA AYyUiSNO2NRA ySttQSasSNODAT A2 O2y A YLN
altre imprese consociate, collegate di proprie controllate dirette edreith ed altre

parti correlate.

Denominazione Rapporti attivi Rapporti passivi

Imprese controllate

Commerciali e diversi: Contratto Commerciali e diversi: Contratto

Service e servizio distribuzione gas somministrazione gas metano

VUS COM S.r.l. naturale e prestazioni accessorie al
servizio
Finanziari: Anticipazioni di cassa
Commerciali e diversi: Contratto Commerciali e diversi: Gestione
VUS. GPL Sir.l. Service Gestione Calore Calore
Commerciali e diversiContratto Commerciali e diversi: Contratto p
Trec S.p.A. affitto Azienda lo smaltimento rifiuti

Imprese collegate

Commerciali e diversi: Contratto Commerciali e diversi: Contratto p
somministrazione Acqua la gestione sistema informatico
ICT Valle Umbra S.p.A aziendaleg Rete Hyper Lan

Di segquito si riportano inoltre i valori patrimoniali ed economici derivanti dai rapporti
sopra indicati.

§
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Commerciali e diversi

31.12.2015 2015
Costi Ricavi
Denominazione i
Credit Debiti .Acq”t'.s“ P! Acquisti
investimenti di Servizi Altro Beni Servizi  Altro
materie
Imprese controllate
VUS.COM Sr.l. 1.761.354 577.405 147.220 5.956.465 509.526
VUSGPL S.r.l. 36.600 41.312 21.312 10.000
Trec S.p.A. 47.999
Imprese collegate
ICT Valleumbra S.p.A 115 32.810 2.000 167.177 13.115
Rapporti finanziari
(ineuro)
Denominazione 31.122015 2015
Imm.ni Crediti Debiti Garanzie Impegni Oneri Proventi
Finanz.
Imprese controllate
VUS GPL Sur.l.
VUS COM&.r.l. 335.738 22.902

Per quanto riguarda i rapporti con la controllata VUS COM S.r.l. si segnala che i ricavi
sono relativi perEuro 5.956.465al servizio distribuzione gas (trattandosi di servizi
soggetti a regolazione tariffaria, gli stessi sono valutati secondo i criteri definiti dalla
competente autorita), peEuro509.526 al contratto di servizio in essere con la stessa
VUS COM S.rgerlo svolgimento dei servizi amministrativo/contalui#finito sulla base

di prezzi unitari ritenuti congrui alle condizioni di un mercato in libera concorrenza

per i proventi per il mero riaddebito del costo del personale assegnato in regime di

§
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comando.Si segnala come a seguito del perfezionamento della separazione funzionale e
fisica delle societa nel mese di ottoli2814 cheha visto altresi il comando di otimita

dalla Valle Umbra Servizi S.p.A. alla \@IM S.r.l., le attivita di service dal meatie
novembre sono contenute alle sole attivita di amministrazione e contabilita.

| debiti versoVUS CONMsS.r.l.,, quanto adeuro 335.738hanno natura finanziaria e si
riferiscono alle somme trasferite dalla controllatulla base del conto corrente di
corrisppndenza infragruppo mediante il quale si gestiscono le eccedenze finanziarie del
Gruppo a fronte di un apposito contratto sottoscritto fra le papti [ QA YLI2 NI 2 §
interamente rimborsato nei primi Bsi del 2086.

| credii commerciali vers&/US COMB.r.l, invece, si riferimno prevalentemente al

servizio di distribuzione gas reso aBacieta, mentre i debiti commerciali sono relativi
FffQFOljdzAiad2 RA Il & YSily?

Il imanente importo é relativo a contributi di allacciamenti ed altri servizi relalla
3SaidAz2yS RStfQdziSyil | o [ S GNYXyatl A2yA 02y
effettuate a prezzi e condizioni di mercato.

ANDAMENTO ECONOMICO DELLE SOCIETA CONTROLLATE

lf FAYS RA RINB SOARSYI I R SonirdldteyeRollegdts/ G2 SO
si riportano di seguito, in forma tabellare, i dati economici e patrimoniali salienti dei
oAf I YyOA RSt f QS aS Rapprovatiziallé rispettivia asbemni@e®.Y 6 NB H a1 wm
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VUS GPL S.r.l.

\ZE e \Servizi

Conto Economico Riclassificato 2015 2014
Valore della produzione 220.707 295.976
Costi di produzione -169.241 245.000
EBITDA 51.467 50.976
Ammortamenti e svalutazioni -42.345 38.333
EBIT 9.122 12.643
Proventi (Oneri) finanziari netti 19 117
Proventi (Oneri) straordinari
EBT 9.141 12.760
Imposte -7.962 -10.752
Risultato netto 1.179 2.008
Stato Patrimoniale 2014 2013
IMPIEGHI
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali 0 0
Immobilizzazioninateriali 223.762 263.159
Immobilizzazioni finanziarie 1.765 1.765
Totale Immobilizzazioni (A) 225.527 264.924
Capitale circolante netto
Crediti e Rimanenze 218.785 224.139
Debiti -105.804 -178.085
Capitale circolante netto (B) 112.980 46.054
Capitale investito (A + B) 338.507 310.978
Fondi
TFR
Altri fondi
Totale Fondi (C)
Capitale investito netto (A + B + C) 338.507 310.978
FONTI ;
Patrimonio Netto 357.007 355.829
PosizioneFinanziaria Netta -18.500 -44.851
Totale Fonti 338.507 310.978
Afl yOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzazz |t om RAOSYO
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VUS COM S.r.l.

\ZE e \Servizi

Conto Economico Riclassificato 2015 2014
Valore della produzione 28.855.067 31.880.939
Costi di produzione -25.532.156 28.649.196
EBITDA 3.322.912  3.231.743

Ammortamenti e svalutazioni -1.350.088 1.731.484
EBIT 1.972.824  1.500.259

Proventi (Oneri) finanziari netti -233.511 -74.637

Proventi (Oneri) straordinari
EBT 1.739.313  1.425.622

Imposte -735.803 606.448
Risultato netto 1.003.510 819.175
Stato Patrimoniale 2015 2014
IMPIEGHI
Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali 216.727 185.668

Immobilizzazioni materiali 75.992 83.057

Immobilizzazioni finanziarie 0 0
Totale Immobilizzazioni (A) 292.719 268.725
Capitale circolante netto

Crediti e Rimanenze 15.851.031 15.754.069

Debiti -11.808.011 -9.252.823
Capitale circolante netto (B) 4.043.020 6.501.246
Capitale investito (A + B) 4.335.739 6.769.971
Fondi

TFR

Altri fondi -118.406 -243.844
Totale Fondi (C) -118.406 -243.844
Capitale investito netto (A + B + C) 4.217.333 6.526.127
FONTI .
Patrimonio Netto 2.778.978 2.348.891
Posizione Finanziaria Netta 1.438.355 4.177.237
Totale Fonti 4.217.333 6.526.127

AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzazz |t om RROSYO
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TREC S.p.An liquidazione

Conto Economico Riclassificato 2015 2014
Valore della produzione 0 0
Costi di produzione (1.769) 3.354
EBITDA (1.769) (3.354)

Ammortamenti e svalutazioni
EBIT (1.769) (3.354)
Proventi (Oneri) finanziari netti 2 4
Proventi (Oneri) straordinari (2.306) 4.608
EBT (4.073) 1.338
Imposte 0
Risultato netto (4.073) 1.338
StatoPatrimoniale 2015 2014
IMPIEGHI
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali 4,043 4,043
Immobilizzazioni finanziarie
Totale Immobilizzazioni (A) 4.043 4.043
Capitale circolante netto
Crediti e Rimanenze 17.381 17.718
Debiti -91.040 (91.228)
Capitale circolante netto (B) (73.659) (73.510)
Capitale investito (A + B) (69.616) (69.467)
Fondi
TFR
Altri fondi
Totale Fondi (C)
Capitale investitonetto (A + B + C) (69.616)
FONTI
Patrimonio Netto (68.628) (64.557)
Posizione Finanziaria Netta (988) (4.910)
Totale Fonti (69.616) (69.467)
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RBOSYO
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AZIONI PROPRIE
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' A &aSyaAiA RSEfQFINI® wnuHy O2YYIl direttBmeate ai A
indirettamente azioni proprie o azioni di societa controllanti.

ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

[ O2YL) IAYS &20AltS RStftl +xIffS ! YONI {
LINPALISGGO2 &/ 2YLRAAT A2y SAGRIGMG FOIRWBAAG | H 16 @2 Ydy
' YONREF ydoX O2y A ljdzZ €A y2y &aA O2y FAIdzNI dz

ALTRE INFORMAZIONI

D.Lgs. 231/2001

[ {20ASitLts yStftQl YOA(G2 RMfitenuto diddiBrigdidird O2 NL
alle prescrizioni contenute nel D.Lgs. 231/2001, finalizzate a prevenire la commissione di
particolari tipologie di reati e piu in generale, di adottare un modello organizzativo
orientato ad assicurare condizioni di correttezzdrasparenza nella conduzione degli

affari e delle attivita aziendali, a tutela della propria posizione ed immagine e delle
aspettative dei propri stakeholder.

La scelta di adozione del Modello 231 costituisce, insieme ad elementi della governance
sociefaria e del controllo interno (come il controllo analogo, la revisione del bilancio di
esercizio e consolidato, la certificazione di qualita, la certificazione ambientale), uno
strumento di sensibilizzazione per favorire la diffusione di comportamenti etici
socialmente responsabili da parte di tutti i soggetti che operano per conto della Societa .
{02132 RSt Gaz2RSff2 wHomé FR2GGFG2 § 1 LINEB
organico di procedure e regole che devono essere rispettate al fine di ridluisehio di
O2YYAaaArzyS RSA NBIFOGA O2ydSyLwiXtlrdiAr ySt 5SON
fini della responsabilita amministrativa degli enti.

Il modello si propone, inoltre, le seguenti finalita:

- determinare in tutti coloro che operandan nome e per conto della Societa
(amministratori, direttori, dirigenti, personale dipendente, collaboratori, partner) la
piena consapevolezza dei rischi che si produrrebbero in capo alla societa, in caso di
violazione delle disposizioni contenute nekepente documento e, piu in generale, di
tutte le disposizioni adottate dalla Societa;

- individuare le regole per prevenire comportamenti illeciti contrari agli interessi della
Societa, in contrasto con i principi etisociali della societa oltre che wde disposizioni
di legge;
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Vaj[l!]mbra ervizi

- consentire alla Societa, grazie ad un monitoraggio costante dei processi sensibili e
quindi dei rischi di commissione di reato, di reagire tempestivamente al fine di prevenire
e contrastare la commissione dei reati stessi. Melso del 2014 la Societa ha
provveduto ad aggiornare il modello predisposto in precedenza.

Normativa Enti Pubblici

La Societa, come detto, interamente partecipata da Enti Pubblici, opera nel rispetto
degli obblighi derivanti dalle normative vigenti:

-in materia di acquisto di beni e servizi ( D.Ilgs 12 aprile 2006 n. 163 e successive
modificazioni);

-relativamente ai criteri e modalita’ per il reclutamento del personale e per il
conferimento degli incarichi, nel rispetto dei principi di cui al comma |Badecolo 35

del decreto legislativo 30 marzo 2001, n. 166nchédelle disposizioni che stabiliscono

a carico degli enti locali divieti o limitazioni alle assunzioni di personale, contenimento
degli oneri contrattuali e delle altre voci di natura retributiva o indennitarie e per le
consulenze anche degli amministrat@m particolare si fa riferimento all'art. 18, D.L.
112/2008, conv. con L. 133/2008; all'art. 9 del D.L. 78/2010, conv. con L. 122/2010;
all'art. 3 bis D.L. 138/2011, conv. con L. 148/2011).

Altre informazioni

' A aSyaA RA | dz y Gedmnar ddli2 @ §oan cenfofmitaonNell ® H o cn
LINBGAAA2YA &Gl ddzit NAS OA aA 8§ | g0l taAr RSt
del bilancio

Cl¢e¢L 5L wL[L9+h Lb¢Ow+9b! ¢L 5hth [!

Impianto trattamento del percolato

Nel mese di Febbraio 2016 e stata pubblicata sulla G.U.U.E la procedura aperta per

f QI FFARFIYSy(G2 RStfl 0O2y0SaairzyS RSA I g2 NR
LISNO2t G2 LINBaaz fQF NBF RSt 5SLJzNIIBcANE RA
yStfQFYoAG2 RSA LINRPISGGA RA &a@Af dzLILJ2 A YLY
prevede un investimento di circa 1,3 milioni da realizzarsi interamente in Project
CAYLFYOAYy3a O2y Af O2yiGNAROGdzi2 RA LN#n&delli A @ [ Q
percolato prodotto dalla discarica oltre che accogliere altri percolati di origine
industriale
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Impianto di produzione biometano e fertilizzanti tramite compostaggio delle frazioni
organiche da raccolta differenziata

Nel mese di marz8016la $cieta Asja Ambientegggiudicataria dellgara pubblica per

fQF FFARFYSY G2 Iy L2\ OSQBEXRVISY GRA RA LINE R dzi
fertilizzanti tramite compostaggio delle frazioni organiche da raccolta differenziaa
depositato istanza per iINAf F 8O0OA2 RSt Q! dzi2a2NATT T A2YS
YySOS&&l NREF LISNI f QAYAT A2 RSA fI @2NR RA NBI

Realizzazione di una linea integrata di selezione e valorizzazione della frazione secca
da rd e indifferenziato (TMB evoluto)

Nel mese dmaggio®16 e statgresentato il progetto definitivo per la realizzazione di
un impianto di selezione e valorazone della frazione secca da raccolta differenziata
ed indifferenziat (C.d. TMB Evoluto)

La linea integrata di valorizzazione di RSU indifferenz@tsentira il trattamento
YSOOFIYyAO2 o06A2t23A02 o6¢a.0 | Ffdzaair &aSLI NI
stabilizzazione, ed ulteriore recupero della frazione secca (sovvallo)con produzione di
materia prima seconda e riduzione volumetrica deglitsca

| dati di base del nuovo impianto sono cosi sintetizzabili:

-Flusso Valorizzazione del RSU: 40.000 t/a

-Flusso Valorizzazione frazioni secche da raccolta differenziate: 36.000 t/a ( carta e
cartone 20.000 t/a, plastiche e metalli10.000 t/a, altriutfivalorizzabili 6.000 t/a).

[ QOAY@SaldAYSyGz2 LIS NJ &imyllionk dvHul® WdieBbe gedliizafd il 2 R A
d2altAaddd A2yS RSt QlFGddzr €S AYLALFyYyG2 dzoA Ol G2
{A O2yidl RA LRGSN | @A motlica attOale(ADtDMzzAZzIdmEe 2 NRA T 1
Integrata Ambientale entro giugno 2016 per espletare la gara per la realizzazione dei

fIF @g2NXA SYydidNR fIF FAyS RSffQSASNOATAZ2 S I a

Approvazione bhilancio delle controllaty US COM.r.l.e VUSGPL S.r.l.

In data 29 aprile 2016 ed in data 16 maggio 2016, sono stati approvati dalle rispettive
assemblee i bilanci delle controlla¥®JS COMs.r.l. e VUS GPL S.r.l..

La SocietaVUS COMS.r.l, attiva nella commercializzazione del gas naturala, h
approvato il proprio bilancio con un risultato positivoEliro1.003.510 prevedendo la
distribuzione di un dividendo a favore della controllante Valle Umbra Servizi SapiA.
ad Euro602.106 che verra corrisposto nel matiegdugno2016.

La Societa VUSGPL S.r.l., attiva nella commercializzazione del gas G.P.L. e conduzione
impianti termici, ha approvato il bilancio con un risultato positivoEdiro 1.179
interamente accantonato a riserva.
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Rapporti di creditoc debito conComuni Azionisti

Alla data del 31 Maggio 2016 i rapporti di credito e di debito cQomuni Azionisti
hanno conosciuto la seguente evoluzione:

- i crediti verso gli Enti Pubblici di Riferimento alla datdladpresente relazione
sono pressocleé invariati rispetto al datoal 31 dicembre 2015, rilevando come i
Comuni Azionisti 6 6 AL y2 RA Fr G2 SFFShddzr G2 LI 3t
per oltre 7 milioni di Euro a copertura dello scaduto del 2015.
- i debiti verso gli Enti Pubblici di Riferimento sono diminuiti di elrblilione
crcaNA RdzOSy R2 f QSall2aiil Az2zyS aol Rdzil

Pur persistendo, dal lato dei crediti verso i Comuni Azionisti, un ritardo nel pagamento

da parte degli stesse dal lato dei debiti verso i Comuni Azionisti, uno scaduto in capo

alla Societa percircaeuro 5 milioni alla data deR6 Maggio 2016, si evidenzia come la
situazione complessiva delle partite creditorie e debitorie verSomuni Azionistia in
miglioramerio rispetto al 31 Dicembre 2015, anche in considerazione del fatto che una

parte rilevantedei crediti versadComuniAzionisti per fatture emesse nel 2016 (Euro 3,8

milioni) ancora non risulta scaduta altlata della presente relazione evidenziando
LISNI FyG2 Af LISNARAAAGSNBE RSfEffQAYLISIy2 | aadzyi

Evoluzione Debiti verséornitori

| debiti verso fornitori si sono significativamente ridottisadata del26 Maggio 2016,
attestandosi ad eur®,5 milioni¢ di cui scadutoante 2016 pereuro 700 mila . AL 31
RAOSYONBE Hnamp fQFYY2y (il NS &0l Rodiafontegel S Hnawm
guale non risultano in corso azioni da parte dei fornitori.
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Nel corso dei primi mesi del 2016, quinéli,QA YLI2 NIi2 RSA R
euro 4,6 milioni

Andamento incassi delle utenze

| crediti verso clienti si riferisio prevalentemente alla bollettazione del Servizio Idrico
ed ammontano, alla data del 31 Dicembre 2015, ad euro 16.065.251 (al netto del fondo
svalutazione crediti).

[ QAYONBYSy G2 RSEtQFYY2YyGlI NS RSA ONBRAGA O
Dicanbre 2014) e ascrivibile ad un disguido postale nel recapito delle fatture del Sli
scadenti alla fine del mese di Novembre 2015 con il mancato recapito dildd€0
bollette; tali bollette sono state oggetto di nuova spedizione nel Gennaio 2016.

.AflFyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RAOSYONS



Al 26 Maggio 2016 tali creditirisultano essere diminuiti di Euro 2,7 milioni rispetto al
dato consuntivo al 31 Dicembre 2015.

Evoluzione della Posizione Finanziaria Netta

[ QOAYRSOAGEFYSyYy (G2 O02YLX Saairgd?2 RSdakidne § 20ASitL
ulteriormente ridotto di euro 0,8 milioni con linee disponibili di gruppo per oltre 10

milioni di euro. Nel mese di maggio € pervenuta inoltre comunicazione di
riconoscimento del rimborso IVA 2015 richiesto, la cui erogazjpereeuro 900 mila

prevista entro il mese di giugno.

Evoluzione principali contenziosi

L RdzS LINAYOALIfA O2ydiSyl Az2air Ay FtiG2x 2008
S O2y fQ!3ASyT Al RSttS 523FyS> LISNI fF RSaON
nella sezionedt NAY OA LI f A 9@SYlGA RSEfQlyy2¢3s LI2GNE
sulla situaziondfinanziaria della Societa in caso di soccombenza.

Si evidenzia, che nel corso dei primi mesi 2016 sono continuate le fasi dei contenziosi e

con riferimento al cont¢g T A2a2 Ay SaaSNB O2y Q! ISyl Al
ySttQlF YOAG2 RSA O2ff2ljdzA AYGSNO2NBRA ai § N
di soccombenza della Societa e ci si attende che tale circostanza sia confermata a breve
anche formalmate. In data 23 maggio 2016, il ricorso é stato discusso in pubblica
dZRASYT F RIFEGFYGA FftflF O2YYAaaAz2yS NBIA2y L S
LISNJ £ FAYS RSttt QSaSNOATAZO®

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

[ {20ASGts &adzZtrk olasS RSt . dzR3IS LINS RA 2
realizzare un risultato economico positivo con un ulteriore e deciso miglioramento
RSttt QAYRSOAGEYSyid2 TFAYFIYITALFINRZ LEBYR2 02
AzionistAy NBfFT A2yS |f Liddzyddzr£S LI 3FYSyidG2 RSA
delle posizioni pregresse oggetto di piani di rientro (percorso, questo, che e stato
intrapreso dai Comuni sin dal 2015 e che ha portato, nel bilancio di Valle Umbra Serviz

al 31 Dicembre 2015, una riduzione dei crediti verso Comuni pex eco 5 milioni) e

su un miglioramento della gestione del circolantenché sugli incassi derivanti dai fatti

descritti nel paragrafo precedente (in particolare dividendi e crectd) |

[ {20ASit>s ySttQlYoAG2 RSIEA 20A8100A JA
approvato alla fine del 2015, che prevedevano pesettore igiene Urbanadi ridurre i

rifiuti destinati allo smaltimento ed al trattamento ed incentivare la ratzol
differenziata finalizzandola al riciclaggio, conta inoltre di poter :

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RBOSYONS



dzf GAYINBE A tF@2NR RA O2yaz2ftARIYSyid2 RStfQl
1 @GR NBE £ S LINPOSRANE Fdzi2NAT T FGAGBS NBE (A
biologico (TMB) detfiuti urbani per un investimento di Euro 6 milioni da finanziare con
adeguata provvista;

- OGALFNB SyiGNR f QSaSNOAT A2 A I @2NR RA NB
anaerobica della frazione organica dei rifiuti solidi urbani per ladpzione di
OA2YSGIy22 1jdzSadGQdzA GAY2 NBIFIEATTFG2 Ay tNR2
+ GGALF NB £ S LINE OS BetlaNcBncesdfomeldéi @VorFperlaRcbsiigha €
3Sa0GA2YyS RA dzy AYLAlLIYyG2 RA LISND2ftd G2 LINBaa

Per ilsettore Gas, si ricorda il termine fissato per la presentazione delle offerte per la

IF NI LISN ftQFFFARIYSyiG2 Ay O2y0SaarzyS RSt
VIEGdzZNF €S Ay GdzGGA A GSNNRAG2NR  Rdar2 SidzeY dzy A
Est. E stato fissato al 16 ottobre 2016.

Sembra improbabile, anche alla luce dei ricorsi presentati contro la procedura, che
fQSaAG2 RStfl 3IAFNI LI2&dal RSFAYANBRA SyiNR f

Per il settore Idrico Integrato, la proposta ariffaria 2016 e 2017, prevede un
incremento delle tariffe per il 2016 del 4,78% che dovrebbe essere in grado di
O2YFSNXNINB A NRadzZ GFGA LRAAGADGA RSt &SNDA
RS3ItA AYUOGSNIBSYGA Ay Rtb @rerde peril giatrierini@ 20dAl 2 NRA G ¢
2019, investimenti lordi complessivi per oltre 26 milioni di euro.

La Societa, sta valutando forme di finanziamento con diversi Istituti, anche in Pool tra

loro, per trovare adeguata copertura ai suddéttrestimenti.

Evoluzione prevedibile della gestione e valutazione della continuita aziendale

Il bilancio al 31 Dicembre 2015 della Societa e stato redatto nel presupposto della
continuita aziendale. Si ritiene che la capacita della societa di operarenutizioni di

continuitd aziendale sia adeguatamente gestita; gli Amministratori, consapevoli dei
NAaOKA RSAONARGGA ySf LI NIYINIXFT2 awAaOKA 02y
linee di credito, del generale contesto maeroonomico, ritengno che la societa sara

AY 3INIR2 RA FIENIFNRYGS FA LINPLNR AYLIS3IyAr 7T
FffS O2yaARSNITA2YyA SaLINBaasS ySt LI NI INFTF2
G tdziFT A2y Sé S Ay LIzZNTHA O21 & BIPR M £ S eLIABFit2f 1 / 5
maggiori dettagli in merito.
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Prospettive economiche

{dzA £ o6FaS RSt NRAadzZ GFG2 SO2y2YA02 RStfQS
previsioni formulate dal management nel budget economico 2046Sdcied ritiene
O2YdzyljdzS§ RA LI2GSNI NBFEtATTFNB dzy NRa&adzZ G G2

IANFTAS FA NRadzZ GFdA FiGdSaAx RA GdziGA A aSNX
valutazione delle partecipazioni di controllo secondo il odet del patrimonio netto.

In merito alla dinamica dei costi si ipotizza che le azioni intraprese per il loro
contenimento possano consolidare i risultati fino ad oggi raggiunti in merito alla
razionalizzazione degli stessi.

Prospettive finanziarie

51 Lddzy G 2 RA QAaidl FAYEFYTAFINR2Y y2y2aily
rilevante in rapporto ai mezzi propri, Si registra un miglioramento rispetto al precedente
esercizio che invece aveva evidenziato una tensione finanziaria imputabile antilev
investimenti effettuati negli ultimi esercizi, al rallentamento degli incassi delle utenze

R2@dzil | ftQlFaGdzZ €S O2y3IAdzyidzNT SO2y2YAOF S
parte deiComuni Azionisti
Ly NBftFTA2YyS | | dz@®& (1 OKSGH X Y2 +£120018S (ol 225 RA A A N

NAFSNAYSYyG2¢ OKS ComOeAibniser [& préStizbi feseAquadiS NA 2
esclusivamente quelle relative al servizio igiene, al 31 Dicembre 2015avadavo
13.416.124, determinando un rilaate assorbimento di risorse finanziarie pari ad oltre

il 50% degli affidamenti, dato comunque in sensibile miglioramento rispetto al
precedente esercizio.

| Soci, nella assemblea del 16 marzo 2015 hanno assunto precisi impegni in ordine al
pagamento deicrediti correnti e di quelli pregressi con riscontri importanti nella
riduzione di alcune posizioni creditorie rilevanti. Anche i primi mesi del 2016 hanno

O2Y FSNXI (G2 dzy GNBYR dzy YA3If A20CHmnBAfion&ti RSt f Q
permanecomuw lj dzS AYRAALISY&al 6Af S f QAYLISIy2 RS3E )
assunti.

Si ricorda, per completezza di informazione, come i contenziosi in atto, ENDESA e

1 3SyT Al RStfS 523FySy LISNI A ljdzr £t A adi NAYy DA
SOGSYiGA RSEtQlyy2¢ LRGNBOOSNR | yOKQSaaA | O¢
finanziaria della societa e riflettersi quindi sulla sua capacita di operare in continuita
comportando un possibile esborso finanziario ancérdon immediato vistiancora i

gradi di giudizio da intraprendere.

In ogni caso e ipotizzabile che gli impegni di pagamento assunti dai Comuni per
garantire dei pagamenti regolari, unitamente rdevante autofinanziamento aziendale
previsto ed alla possibilitali un eventuale pagamento rateale dei suddetti debiti
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ValleUmbra3a 4

consentano alla Societa di far fronte a tali eventuali esbarsl. NBf T A2y S | |jd.
Liddzy 12 aA az2ddG2ft AySk 0O2YSzZ RI O2ff2ldzA Ayl
Dogane, la contropartsi € resa disponibile ad eventuale rateizzazione del debito in caso

di soccombenza della Societa e ci si attende che tale circostanza sia confermata a breve
anche formalmente

PROPOSTA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il bilancio della Societa, chiuso 3 Dicembre 2015, evidenzia un utile netto di Euro
1.629.501.

Al fine di incrementare le dotazioni patrimoniali della societa per una maggior
a2aliSyAoAft Al RSIEA Ay@SadAYSyaGA T ASYyRIFTA
e riferibile alla vlutazione delle partecipazioni in societa controllate secondo il metodo

RSt LIGNARAY2YyA2 ySGG2 S @AadsS FtaNBaw €S R
Enti Pubblici di riferimento riscontrate fino al precedente esercizio, si propone la
dSAGAYIITA2YS RSEfQAYGSNR dziAftS RA LISNA2R?2
f Q2NRAYFNARIF 2LISNI GAQBAGL

Si evidenzia infatti chg/ Sf NAALISGG2 RSttt QFNI® HnHC
RSNAGIYyGA RIFffQFLILX AOFT A gofo iderité in 0AS riseniR 2
non distribuibile.

RSt
RSt
Spoleto,26 maggio2016

Il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
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Il conto economico dellgocieta riclassificato per servizio geslito NBf | (i A @2
chiuso al 31 dicembre 26]¢ il seguente:

Totale S.LL. IGIENE Gas ed altre
Ricavi per servizi e prestazioni 53.996.252 23.926.527 23.840.668 6.229.057
Altri ricavi 2.152.935 795.205 263.932 1.093.798
Ricavi netti di vendita e prestazioni 56.149.187 24.721.732 24.104.600 7.322.855
Materie prime, sussidiarie e merci (2.543.199) (1.088.751) (1.375.077) (79.371)
Servizi (18.140.112) (7.992.519) (9.287.219) (860.375)
Godimento di beni di terzi (5.060.177) (2.837.795) (131.704) (2.090.678)
Oneri diversi di gestione (1.020.600) (651.211) (267.686) (101.703)
Totale Costi esterni (26.764.089) (12.570.276) (11.061.686) (3.132.127)
ValoreAggiunto 29.385.098 12.151.456 13.042.914 4.190.729
Costo del lavoro (19.358.814) (6.603.891) (11.025.332) (1.729.591)
Margine Operativo Lordo (EDITDA) 10.026.284 5.547.564 2.017.582 2.461.138
Ammortamenti netti (4.511.889) (2.271.484) (1.341.144) (899.261)
Svalutazioni ed accantonamenti (2.399.257) (1.581.691) (283.659) (533.906)
Risultato Operativo 3.115.138 1.694.389 392.779 1.027.970
Gestione finanzia 106.745 (348.407) (515.272) 970.423
Gestione straordinaria 114.117 132.840 12.051 (30.775)
Risultato prima delle imposte 3.336.000 1.478.823 (110.442) 1.967.618
Imposte sul reddito (1.706.499) (792.481) (89.135) (824.882)
Risultato netto 1.629.501 686.342 (199.577) 1.142.736
Nella riclassificazione del con® 02y 2 YA 02 LISNJ ASNDAT A23

azyz2
RA
telecomunicazione.

NRA O2 YLINB A A

At

ASNIIAT A2

AY
RAAGNROGdAd A2y 8
d & $dilde\ @&rbllate VUS COM S.rl. e VUSGPL S.r.l. oltre ai servizi di
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Vaj[l!]mbra ervizi

[ QF GGNROGdZd A2yS RStEfS GFENAS O2YLRYSYyGA LRA
individuati e stato effettuato imputando ove possibile le varie poste in maniera diretta.

Ly LINBaSyill RA O2YLJR yiSafiiita, sié précatday alld lool R dzS
FGONROdd A2y S  &dz I orasS RA aoO2ai RNA @S NE
F LILINRPA&AAYEFNBE Af 3INFR2 RA fQlFaAaz2NbAYSyid2 R
conto economico riclassificato per servigioedatto con criteri diversi da quielprevisti

RIEfF Y2NXYI GA DI AY YL GSNAI RA  Ga{ SLI NITAZ2y
avendo alla sua base diverse finalita e diverse aggregazione dei servizi.

Nella rielaborazione del conto economic@s$enuto conto dei seguenti criteri:

Incrementi patrimoniali per lavoriinternY f QA YLI2 NI 2 RS3IEA AYONBY
che nel bilancio trova classificazione nella voceeddgrtato in diretta diminuzione dei
costi per servizi e dei costi per materie sostenuti per la loro produzione.

Quota annua dei contributi in conto impianté f QA YLI2 N2 RSt | dz
contributi in conto impianto, contabilizzati secondo il metodo indiretto, ovvero rilevati

tra i risconti passivi ed accreditati al conto economico gradatamente, in relaziene all
residua possibilita di utilizzazione dei cespiti cui si riferiscono, sono portati in diretta
diminuzione degli ammortamenti cui riferiscono.

Costi per materie prime e di magazzino:costo delle materie prime e di magazzino
tiene conto anche della vazione delle rimanenze di magazzino, esprimendo pertanto il
consumo (voci B6 e B11).

Costo personale comandatat costo del personale comandato, rilevato nella voce B7
servizig portato ad incremento del costo del personale.

Rettifiche di valore di dtivita finanziarie: Le Rettifiche di valore di attivita finanziarie
rilevate nella voce D) del conto economico sono esposte nella gestione finanziaria del
conto riclassificato.

Si evidenzia di seguito il contributo a livello di valore della produzidnenargine
operativo lordo, risultato operativo e di risultato netto per singolo servizio gestito.
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Valore della Produzione EBITDA
24.721732 24.104.600 5.547.564
2.461.138
7.322.855 2.017.582
T T T , I I
Sl Igiene Gas Sl Igiene Gas
Reddito operativo Reddito Netto
1.694.389
1.142.736
686.342
1.027.970
392.779
' ' . ' ' sl gRné’ Gas
Sli Igiene Gas ilgq

Il servizio idrico integrato contribuisce in termini di ricavi complessivi @arm

24.721.732, controgli euro 24.104.600del servizio igiene urbana e@uro 7.322.855

del servizio gas e servizi accessori.

Tutti i servizi, anche se con diversa incidenza percentuale, presentano un EBITDA
positivo; S.l.leuro5.547.564( 22,4%dei relativi ricavi) Servizio igiemeiro 2.017582 (
8,4%relativi ricavi) e gas e attivita accessaigr02.461.138( 33,6%lei relativi ricavi).

Tutti i servizi presentano un risultato operativo positivo. Di seguito un breve commento

ai risultati per servizio:
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Servizio idrico integrato (Risultato netteeuro +686.342)
Il risultato consuntivo del servizio idrico integrato e positivo pero686.342

Dal lato dei costi, le dinamiche dei prodotti energetici, i minori consumi energici per i
az2tt Sg Y Sydankadi riSorsiizhedhanno determinato un contenimenttei

costi per energia elettrica e carburanti. Anche sul fronte dei costi di gestioni delle reti ed
impianti si registra una riduzione dei costi operativi come diretta conseguenza delle
azioni di razionalizzazione poste in esser8i ricorda come il risultato sia stato
influenzato negativamente dal ricalcolo per le annualitah 20015 dei canoni di
derivazione idrica da parte della Provincia di Perugia per Blar®450 mila.

Dal lato dei ricavi,a A asSayl tr f QFLILX AOFKT A2yS RSt y
determinato un incremento della tariffaspetto al 2014 pari al5% cui & derivato un
analogoincremento netto sui ricawion consumistimati di 96 milioni di Mc. 9,5 milioni

di Mc del 20149

Igiene Ambientale (Risultato nettceuro -199.577)

L f NR &dzt G G2 RSt f QA Bom8nfue cdnt¥nditdedl yinl defci®o y S 3|
miglioramento rispetto al 2014deriva in partedai minoriricavi consuntivati rispetto a
guelli attesj dal lato dei costsi seghalano comunque delle economie su alcuni voci di
costo quali i costi gestione impianti ed i costi di gestione del parco automezzi
(Manutenzione e carburanti) se si tiene conto del maggior chilometraggio percorso per
f QA Yy ONXEB ¥iSeyha @b rRcBolta domiciliare, per il trasporto di rifiuti presso altri
AYLALFYOGA S LISNJ f QAYONBYSy G2 RSt ydzySNE
unitamenteal servizio in alcuni Comuni della Valnerina.

¢
N>

Servizio distribuzione gas/calore/Service (Risultatetto euro 1.142.736)

Il risultato del servizio distribuzione gas ed attivita accessorgositivo e derivadagli
effetti economici derivantiquasi esclusivamentdalla valutazionalella partecipazione
nelle controllateVUS COMs.r.l. e VUS GPL S.rskecondo il metodo del patrimonio
netto; in merito ai marginidel servizio distribuzione gas si ricorda come i successivi
provvedimenti tariffari della AEEbabbiano progressivamente ridotto il VRG (Vincolo
Ricavi garantiti) mentre i cano concessori annui corrisposti ai Comuni, pariEasio
2.000.000 annui, sono rimasti inalterati nel tempo.
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VALORE DELLA PRODUZIONE

Il valore della produzione riclassificato ammorad euro56.149.187 e risulta cosi
COMpOosto:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
La voce ammontad euro53.996.252d € cosi dettagliata:

Descrizione Totale S.LL Igiene Gas ed altre

Ricavi vendite e prestazioni gas 5.996.673 5.996.673
Ricavi da tariffa S.1.I. 23.090.410  23.090.410

Ricavi gestione calore 19.083 19.083
Ricavi gestione Igiene Urbana 23.840.668 23.840.668

Ricavi reflui ind.li/Espurgo fosse 401.727 401.727

Ricavi prestazioni varie utenti gas 51.179 51.179
Ricavi prestazioni varie utenti S.1.1. 87.559 87.559

Corrispettivi allacciamento gas 162.121 162.121
Corrispettivi allacciamento S.I.I. 346.832 346.832

Totale Ricavi per vendite e prestazioni 53.996.252 23.926.527 23.840.668 6.229.057

La voce comprende:

per euro 5.996.673ricavi da vettoriamento gas metano determinati secondo doan
RA&LIZAG2 RI fnergd Hetiriga\eR iligs ; LISNJ f Q9

per euro 23.090.410ricavi da tariffa del servizio idrico integrato relativi al sub bacino 1
(utenze con contatore) ed al sub bawid (utenze senza contatore con tariffa a forfait);

per euro 23.840.668ricavi per corrispettivi da parte dei Comuni per i quali viene gestito
il servizio di igiene urbana o parte di esso (solo smaltimento RSU);

pereuro 508.953ricavi per allacciamengas e servizio idrico integrato;
pereuro401.727 ricavi reflui industriali e finissaggio;

pereuro19.083 proventi delle gestioni calore;

pereuro 138.738 prestazioni ad utenti gas ed acqua.
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Altri ricavi e proventi

La voce ammontad eurd®.152.935%d € cosi dettagliata :

Descrizione Totale S.LI Igiene Gas ed altre

Contributi in conto esercizio

Service/personale Comandato VUS COM 560.070 560.070
Service/personale Comandato VUS GPL 10.000 10.000
Fitti elocazioni attive 59.319 38.876 20.444
Quota contr c/esercizio 222.000 52.500 169.500

Sopravvenienze ordinaie (stima ricavi es pr) 93.744 93.744
Altri ricavi e proventi 1.207.802 703.829 94.432 409.541
TOTALE 2.152.935 795.205 263.932 1.093.799

La voce e composta, peuro 570.070, dai proventi verso le controllate VUS COM S.r.l.

S +!{ Dt[ { ®NXW¥f d NBf | @dalrdmbdrsd teQrhetoicdsd Klgl & R A
personale comandato (r8 unitd), oltre che dai proventimmobiliari guro 59.319). E

NA O2 YLINB&a2 vy St fduro38742 ualé differerizie feditiea rilevata tra i

ricavi del servizigasa G A YI G A LIEOMe fualbeif&tiNdmanteacertati a fine

RSt f QSaSNOAT A2 | idachrBuglid.2 RSt €S FlLaGddz2NI T A2Y
Nella voce Altri ricavi e proventi sono ricompresi i proventi realizzati per servizi resi agli
utenti (Subentri, aperture chiusure contatori, diritti riapertura utenti morosi).
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COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi della produzione coaiticolati:
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
La voce ammontad euro 2.543.200 ed e cosi dettagliata:

Descrizione Totale S.LL Igiene Gas ed altre
Acquisto Acqua Comune Nocera Umbra 344.305 344.305
Odorizzante 38.526 38.526
Materiali di esercizio e cons. 545.603 333.280 80.164 132.159
Materiali trattamento acqua/depuraz 289.600 289.600
Cancelleria 29.758 11.333 15.457 2.968
Carburanti e lubrificanti 1.281.718 135.784 1.126.399 19.534
Indumenti di lavoro 73.419 27.252 39.030 7.137
Altri acquisti di produzione 204.228 66.106 114.027 24.096
Ricavi Capitalizzazioni M.P. -263.955 -118.906 -145.049
TOTALE 2.543.200 1.088.751 1.375.077 79.371

BN

La voce materiali di esercizio e consumo € esposta al netto del costo dei materiali
utilizzati per la realizzazione degli investimenti aziendali effettuati in economia dal
LISNB2YFfS RSEftQFT ASYRI® Ly ljdzSaiz2 Y®R2 &A

f QSASNOAT A2 S fF YIydziSyT A2yS 2NRAYIFNAI RS
La voce € in linea con il precedente esercizio. Da rilevare come il costo dei carburanti si

sia ridotto rispetto al precedente esercizio, nonostante sia aumentato il numero di

viaggi per il trasporto di rifiuti presso altri impianti, sia per effetto della diminuzione del

prezzo alla pompa che delle azioni di razionalizzazione poste in essere.

Servizi
La voce ammontad euro 18.340.581ed € cosi dettagliata:
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Descrizione Totale S.LI Igiene Gas ed altre
Smaltimento Rifiuti 3.165.681 3.165.681
Acqua 59.248 44.333 11.485 3.429
Addestramento/Formazione 27.622 15.045 9.387 3.190
Analisi Esterne 245.615 216.717 18.158 10.740
Servizi Trasporti 125.465 118.211 5.727 1.528
Assicurazioni Diverse 824.447 332.789 348.367 143.291
Compensi e rimborsi CDA 72.635 31.742 32.438 8.454
Compensi Revisione/Controllo 76.512 33.437 34.170 8.906
Energia Elettrica 3.513.740 3.112.218 389.452 12.070
Gas Metano 138.310 26.692 15.361 96.256
Personale Interinale 958.790 958.790
Buoni Pasto 73.696 49.907 10.718 13.071
Pubblicita/Pubbliche relazioni 50.717 16.064 27.494 7.159
Servizi Commerciali Stampa/Spediz Bollette 155.682 155.682
ServiziCommerciali- Call Center 105.978 62.237 22.275 21.466
Servizi Commerciali Diversi 95.356 56.881 38.475
Servizi CommerciatiIncasso fatture 13.406 13.406
Servizi Commerciahi Letture 191.537 81.827 109.710
Servizi Postali 28.764 18.164 6.921 3.679
Servizi Telefonicilnternet/Sedi 203 114 60 30
Servizi TelefoniciNumero Verde 20.978 11.946 5.499 3.532
Servizi TelefoniciRete Fissa 8.828 5.518 1.730 1.580
Servizi TelefoniciRete Mobile 55.860 17.508 33.766 4.586
ServizBancari 65.292 63.454 1.838
Spese legali 120.911 79.241 41.670
Spese per Certificazioni 87.265 30.407 48.774 8.084
Spese per consulenze 242.429 143.990 67.381 31.058
Spese rappresentanza 2.171 949 970 253
Spese Sedi Spoleto/Foligno 97.368 43.033 43.065 11.271
Spese trasferta 12.530 9.795 169 2.565
Trasporto e smaltimento fanghi 244,747 244.097 650
Servizi Raccolta Differenziata 2.132.191 2.132.191
Ricavi Capitalizzazioni Personale/Prestaz -379.712 -107.844 -217.598 -54.271
CostiGestione- Automezzi 1.124.397 84.799 1.023.572 16.026
Costi Gestione Impianti 1.215.567 214.611 994.574 6.381
Costi GestioneAltre 105.436 74.669 29.553 1.214
Costi Gestione Attrezzature 77.463 33.427 37.578 6.458
Costi Gestione Macch Uff 18.310 9.365 6.492 2.453
Costi Gestione Software 357.720 154.476 67.994 135.250
Costi Gestione Fabbricati/Manufatti/Serb 138.839 77.850 57.416 3.573
Costi Gestione Cabine gas 40.538 40.538
Costi Gestione Rete/Allacci/Contatori 1.704.096 1.581.379 122.717
Costi Gestione Sorgenti/Pozzi 46.127 46.127
Costi Gestione Impianti Bonifica 305.457 305.457
Costi Gestione Impianti Depurazione 553.289 553.289
Costi Gestione Conduzione caldaieCalore 19.083 19.083
Totale 18.340.581 8.063.009 9.392.099 885.473
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RAOSYO
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La voce servizi € esposta al netto del costo del personale che e stato utilizzato per la
realizzazione degli investimenti effettuati in economia. In questo modo si storna la
guota ideale di servizi acquisiti per realizzare tale attivita in conto capitale.

La voce Servizi ha subito rispetto al precedente esercizaearementonetto di Euro-

1.005.651 riferibile in parte al decrementalei costi di smaltimento dei rifiuti presso

altri impianti a seguito delldaperturaR St £ QA YLIA | y (i 2 Rcbrrettiv@ gian NBR 2 £ |
individuate in sede di Budg015 hanno prodottoulteriori economie dal lato dei costi

operativi ed in particolar modo nei servizi; in particolare si & assistito ad una riduzione
generalizzata di tutti i costi per servizi ed in particelalei costi di esercizio degli

impianti e delle reti, nei costi energetici (energia elettrica, carburanti e gas), dei costi
informatici e ICT , dei costi relativi alla gestione del parco mezzi; per questi ultimi la
diminuzione pur se contenuta in vam@ssoluto deve essere letto congiuntamente al
YF33IA2N 1A 2YSGONI IIA2 LISNO2NR2 S3lF G2 Fff
O2YFSNAYSYy (G2 LINBaaz2 AYLAIFIYGA Fdz2NR ! ¢L SR
gestione in Valnerina.

Godimento dibeni di terzi
La voce ammontad euro5.060.177ed € cosi dettagliata:

Descrizione Totale S.LL Igiene Gas ed altre
Canoni ATO Umbria 37 Infrastrutture 2.001.55] 2.001.557
Canoni ATO Umbria 37 Reti
Locazione Sedi 245.04¢€ 168.874 31.944 44.229
Canoni concessioni reti gas 2.000.00( 2.000.00(
Altri costi godimento beni terzi 813.57¢ 667.364 99.761 46.449
TOTALE 5.060.17" 2.837.79¢ 131.70¢ 2.090.67¢
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Oneri diversi di gestione
La voce ammontad euro1.020.600ed € cosi dettagliata:

Descrizione Totale S.LI Igiene Gas ed altre

Canone funzionamento ATO Umbria 3 567.000 400.000 167.000
Contributi e quote associative 61.246 22.861 27.492 10.893
Imposte e tasse non sul reddito 203.518 155.232 24.148 24.138
Abbonamenti e riviste 10.078 4.878 3.922 1.278
Altri oneri diversi di gestione 178.758 68.239 45.124 65.394
TOTALE 1.020.600 651.211 267.686 101.703

Personale
La voce ammontad euro19.358.814ed € cosi dettagliata:

Descrizione Totale S.LL Igiene Gas ed altre
Salari e stipendi 13.620.110 4.708.665 7.678.223 1.233.222
Oneri sociali 4.678.110 1.501.176 2.783.769 393.165
Trattamento di fine rapporto 915.597 320.820 510.753 84.024
Altri costi 97.554 73.230 5.145 19.179
Personale Comandato 47.442 47.442
TOTALE 19.358.814 6.603.891 11.025.332 1.729.591

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente e comandato, ivi compresi

i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie

non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi. Il costo del gnaie
interinaleéNA O2 YLINBS &2 | ffF ©@20S G{LIS&aS LISNJ LINBai

Ammortamenti e svalutazioni
La voce ammontad euro 6.911.145 ed e cosi dettagliata:
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ValleUmbra3a 4

Descrizione Totale S.1 Igiene Gas ed altre

Ammortamento netti delle imm.

immateriali 217.986 49.235 88.937 79.814
Ammortamento netti delle imm. material 5.486.850 3.368.141 1.294.207 824.502
Accantoinamento Fondo Sval Crediti 1.399.000 1.259.100 139.900
Altri accantonamenti 1.000.257 322.591 283.659 394.006
(Quota annuaContributi c/Impianti) -1.192.947 -1.145.892 -42.000 -5.055
TOTALE 6.911.145 3.853.175 1.624.804 1.433.167

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla

base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Gli stessi
sono esposti al netto della quota annua dei relativi contributi in oantpianto.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

| proventi e oneri finanziari ammontano complessivamenteusio 106.744 .

Essi risultano cosi composti:

Descrizione Totale SHEER Igiene Gas ed altre

PROVENTI FINANZIARI
Proventi da partecipazioni 1.004.689 1.004.689
Altri proventi finanziari
Proventi diversi dai precedenti 88.716 70.522 17.672 522
Totale proventi finanziari 1.093.405 70.522 17.672 1.005.211
ONERI FINANZIARI
Interessi ed altri oneri finanziari -986.661 -418.929 -532.944 -34.788
Totale oneri finanziari -986.661 -418.929 -532.944 -34.788
Totale Oneri e proventi Finanziari 106.744 -348.407 -515.272 970.423

Afl yOA2 RSEfQSaSNOATI A2 OKAdzz | f M RBOSYO
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[ TEServizi

PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

| proventi e oneri straordinari ammontano complessivamersté euro 114.118 e
risultano cosi composti:

Descrizione Totale S.LL Igiene Gas ed altre

PROVENTI STRAORDINARI
- Altri proventi
- Sopravvenienze attive 338.044 169.500 96.627 71.917

TOTALE PROVENTI STRAORDINARI 338.044 169.500 96.627 71.917

ONERI STRAORDINARI

- Altri

- Sopravvenienze passive -223.927 -36.659 -84.575 -102.692
TOTALE ONERI STRAORDINARI -223.927 -36.659 -84.575 -102.692
TOTALE 114.118 132.841 12.052 -30.775

La voceoneri straordinari e rappresentata da componenti negative di reddito di natura
Y2y 2NRAYINREF €S3FGS LINAYOALNI fYSYyasS it Ql O
appostati nel bilancio chiuso al 31 dicembre 201

Lath{¢9 {![ w95 5Q CORRENII[DIFEER{TE BWANTZIPATE

Le imposte sul reddito ammontaraa eurol.706.499.
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\ZE e \Servizi

Descrizione Totale S.LL Igiene Gas ed altre
Imposte correnti
-IRES 1.215.735 662.464 20.437 532.833
-IRAP 263.824 130.017 68.698 65.109
- Accantonamenti per
contenziosi
Imposte differite e
anticipate
-Anticipate
-Differite 226.940 226.941
TOTALE 1.706.499 792.481 89.135 824.882
Risultato di periodo
Gas ed altre
Descrizione Totale S.LL IGIENE attivita
Risultato di periodo 1.629.501 686.342 -199.577 1.142.736
TOTALE 1.629.501 686.342 -199.577 1.142.736
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RAEOSYO
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ALLEGATI
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2| E\Servizi

COMPOSIZIONE CAPITALE SOCIALE 31/32/201

Comuni Azionisti N. Azioni Val. Nom. %
Monteleone di Spoleto 122 1.220 0,19%
Bevagna 1.997 19.970 3,03%
Campello 1.397 13.970 2,12%
Cascia 514 5.140 0,78%
Castel Ritaldi 1.630 16.300 2,47%
Cerreto 141 1.410 0,21%
Foligno 31.217 312.170 47,35%
Giano 226 2.260 0,34%
Gualdo Cattaneo 379 3.790 0,57%
Montefalco 1.719 17.190 2,61%
Nocera 667 6.670 1,01%
Norcia 806 8.060 1,22%
Poggiodomo 69 690 0,10%
Preci 140 1.400 0,21%
S.Anatolia 99 990 0,15%
Scheggino 60 600 0,09%
Sellano 212 2.120 0,32%
Spello 3.272 32.720 4,96%
Spoleto 18.799 187.990 28,52%
Trevi 2.242 22.420 3,40%
Vallo di Nera 70 700 0,11%
Valtopina 147 1.470 0,22%
Totale 65.925 659.250 100,00%
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PROSPETCONTABILI

ALl yOAZ

RSttt QSaSNDOAI

OKA dza 2

f

oM

R7B

O

SY

(@]}

&



2| E\Servizi

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2015 31.12.2014
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
(di cui gia richiamati)
B) IMMOBILIZZAZIONI
I.  IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
1) Costi di impianto e di ampliamento
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblici 24.000 46.400
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 136.214 159.947
delle opere dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti sirr
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre 190.002 200.407
Totale | 350.216 406.754
II.  IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1) Terreni e fabbricati 4.857.784 5.032.026
2) Impianti e macchinario 44.923.616 36.811.849
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.060.622 1.013.020
4) Altri beni 241.979 327.438
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 2.102.144 11.708.040
Totale II 53.186.145 54.892.373
Ill.  IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1) Partecipazioni in:
a) Imprese controllate 2.961.631 2.530.365
b) Imprese collegate 19.151 30.000
c) Imprese controllanti
d) Altre imprese 4.882 4.882
Totale 1) 2.985.664 2.565.247
2) Crediti:
a) verso imprese controllate
- esigibili entro l'esercizio successiv
- esigibili oltre I'esercizio successivc
b) verso imprese collegate
- esigibili entro l'esercizio successiv
- esigibili oltre I'esercizio successivc
c) verso controllanti
- esigibili entro l'esercizio successiv
- esigibili oltre I'esercizio successivc
d) versoaltri
- esigibili entro l'esercizio successiv
- esigibili oltre I'esercizio successivc 148.329 146.510
148.329 146.510
Totale 2) 148.329 146.510
Afl yOA2 RSEftQSaSNOAT A2 OKAdzAa2zz |f om RROSYON
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3) Altri titoli
4) Azioni proprie
Totale 11l 3.133.993 2.711.757
Totale B) Immobilizzazioni 56.670.354 58.010.884
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I.  RIMANENZE
1) Materie prime, sussidiarie e di consumc 1.046.532 1.116.600
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodoitti finiti e merci
5) Acconti
6) Cespiti radiati da alienare
Totale | 1.046.532 1.116.600
Il. CREDITI
1) Verso clienti
- esigibili entro l'esercizio successivo 16.065.250 14.625.892
- esigibili oltre I'esercizio successivo
16.065.250 14.625.892
2) Verso imprese controllate
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.845.953 1.625.376
- esigibili oltrel'esercizio successivo
1.845.953 1.625.376
3) Verso imprese collegate
- esigibili entro l'esercizio successivo 15.860
- esigibili oltre I'esercizio successivo
15.860
4) Verso EntPubblici di Riferimento
- esigibili entro l'esercizio successivo 11.194.691 15.714.860
- esigibili oltre I'esercizio successivo 2.221.433 2.424.253
13.416.124 18.139.113
4 bis) Crediti tributari
- esigibili entro l'esercizio successivo 2.968.058 1.838.539
- esigibili oltre I'esercizio successivo
2.968.058 1.838.539
4 ter) Imposte anticipate
- esigibili entro l'esercizio successivo 2.443.772 2.670.712
- esigibili oltre I'esercizio successivo
2.443.772 2.670.712
5) Verso altri
a) altre imprese consociate
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
b) altri
- esigibili entro l'esercizio successivo 1.334.854 1.887.991
- esigibili oltre I'esercizio successivo
1.334.854 1.887.991
Totale 5) 1.334.854 1.887.991
Totale II 38.074.011 40.803.483
lll. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
AtlhyOrz RSttt QSASNDOAT AZ OKAdza2z f om RWOSYO
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1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni inmprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
4) Altre partecipazioni
5) Azioni proprie
6) Altri titoli
Totale Il
IV. DISPONIBILITAQUIDE
1) Depositi bancari e postal 3.232.024 863.516
2) Disponibilita residua Mutui CDP 911.445 947.992
3) Denaro e valori in cassa 5.242 2.434
Totale IV 4.148.711 1.813.942
Totale C) Attivo circolante 43.269.254 43.734.025
D) RATEI E RISCONTI
I. RATEI
II. RISCONTI
1) Disaggi su prestiti
2) Altri risconti 3.883.507 4.249.173
Totale D) Ratei e risconti 3.883.507 4.249.173
TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 103.823.115 105.994.082
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RBLOSYO
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31.12.2015 31.12.2014
A) PATRIMONIO NETTO
I.  CAPITALE 659.250 659.250
II.  RISERVA DA SOPRAPPREZZO DELLE AZIONI
Ill. RISERVE DI RIVALUTAZIONE
IV. RISERVA LEGALE 166.562 166.562
V. RISERVE STATUTARIE
VI. RISERVRER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO
VIl. ALTRE RISERVE
1. Riserva straordinaria 2.893.886 1.949.794
2. Fondo contributi in conto capitale art. 55 T.U 147.393 147.393
3. Riserva avanzo di fusione. 4.162.379 4.162.379
4. Altre Riserve -1 1
Totale VII 7.203.657 6.259.567
VIII. UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO
IX UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 1.629.501 944.092
Totale A) Patrimonio Netto 9.658.970 8.029.471
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Perimposte, anche differite
3) Fondo rischi 16.123.614 15.490.457
Totale B) Fondi per rischi e oneri 16.123.614 15.490.457
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 4.422.830 4.546.788
D) DEBITI
1) Obbligazioni
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
2) Obbligazioni convertibili
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibilioltre I'esercizio successivo
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
4) Debiti verso banche
- esigibili entro I'esercizio successivo 12.463.945 12.444.275
- esigibili oltre I'esercizio successivo 14.798.086 14.309.081
27.262.031 26.753.356
5) Debiti verso altri finanziatori
- esigibili entro l'esercizisuccessivo 9.288
- esigibili oltre I'esercizio successivo
9.288
6) Acconti
At yOA2 RSttt QSaSNODAI A2 OKAdzaz | f M RBROSYOo
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- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
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7) Debiti verso fornitori
- esigibili entro I'esercizio successivo 14.326.726 14.862.488
- esigibili oltre I'esercizio successivo
14.326.726 14.862.488
8) Debiti rappresentati da titoli di credito
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
9) Debiti verso imprese controllate
- esigibili entro I'esercizio successivo 934.455 1.971.413
- esigibili oltrel'esercizio successivo
934.455 1.971.413
10) Debiti verso imprese collegate
- esigibili entro l'esercizio successivo 32.810 28.332
- esigibili oltre I'esercizio successivo
32.810 28.332
11) Debiti verso Enti Pubblici di riferimento
- esigibili entro l'esercizio successivo 5.509.304 7.563.394
- esigibili oltre l'esercizio successivo 516.914 569.164
6.026.218 8.132.558
12) Debiti tributari
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.261.593 2.311.508
- esigibili oltre l'esercizio successivo 860.960 1.216.108
2.122.553 3.527.616
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- esigibili entrd'esercizio successivo 1.535.238 1.546.595
- esigibili oltre I'esercizio successivo 199.587 268.793
1.734.825 1.815.388
14) Altri debiti
a) verso altre imprese consociate
- esigibili entro l'esercizisuccessivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
b) verso altri
- esigibili entro I'esercizio successivo 4.713.628 4.261.176
- esigibili oltre I'esercizio successivo 1.975.438 1.510.419
6.689.066 5.771.595
Totale 14) 6.689.066 5.771.595
Totale D) Debiti 59.128.684 62.872.034
E) RATEI E RISCONTI
l. RATEI
II.  RISCONTI
1) Altri risconti 14.489.017 15.055.332
Totale E) Ratei e risconti 14.489.017 15.055.332
TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 103.823.115 105.994.082
AtlhyOrz RSttt QSAaSNDOAT AZ OKAdza2z f om RBOSYO
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CONTO ECONOMICO 2015 2014
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 53.996.252 53.675.297
2) VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI
IN CORSO DI LAVORAZIONE, SEMILAVORATI E FINITI
3) VARIAZIONE DEI LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE
4) INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI 775.662 789.445
5) ALTRI RICAVI E PROVENTI
a) contributi in conto esercizio 222.000 133.790
b) contributi in conto impianti (quotas) 1.192.947 1.066.777
C) altri ricavi e proventi 1.930.935 1.903.744
Totale 5) 3.345.882 3.104.311
Totale A) Valore della produzione 58.117.796 57.569.053
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E DI MERCI 2.737.052 2.685.466
7) PER SERVIZI 18.699.261 19.704.913
8) PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI 5.060.177 4.604.815
9) PER IL PERSONALE
a) salari e stipendi 13.620.110 13.243.748
b) oneri sociali 4.678.110 4.711.038
c) trattamento di fine rapporto 915.597 906.538
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 97.554 102.971
Totale 9) 19.311.371 18.964.295
AMMORTAMENTIE/ALUTAZIONI
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 217.986 222.779
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 5.486.850 5.323.233
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazione dei crediiompresi nell'attivo circolante 1.399.000 1.368.000
e delle disponibilita liquide
Totale 10) 7.103.836 6.914.012
VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, 70.103 -3.110
SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI
ACCANTONAMENTI PER RISCHI 1.000.257 5.168.707
ALTRI ACCANTONAMENTI
ONERI DIVERSI DI GESTIONE 1.020.600 1.033.205
Totale B) Costi della produzione 55.002.657 59.072.303
Differenzatra valore e costi della produzione (B) 3.115.139 -1.503.250
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
PROVENTI DA PARTECIPAZIONI
- in imprese controllate 12.824
- in imprese collegate
- in altre imprese
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RBMOSYO
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Totale 15) 12.824
ALTRI PROVENTI FINANZIARI
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:
- daimprese controllate
interessi att interdivisionali valuta retroatt aumenti cap
- daimpresecollegate
- da controllanti
- daaltri
totale a)
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni
c) da titoli iscritti all'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti:
- daimprese controllate
- daimprese collegate
- da contollanti
- da altri 88.716 95.689
totale d) 88.716 95.689
Totale 16) 88.716 95.689
INTERESSI ED ALTRI ONERI FINANZIARI
- verso imprese controllate 22.902
- verso imprese collegate
- verso controllanti
- verso altri 963.759 831.282
Totale 17) 986.661 831.282
17 bis) Utili e perdite su cambi
Totale C) Proventi e oneri finanziari -897.945 -722.769
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE
RIVALUTAZIONI
a) di partecipazioni 1.004.689 820.199
b) di immobilizzazioni finanziarie
che non costituiscono partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante
che non costituiscono partecipazioni
Totale 18) 1.004.689 820.199
SVALUTAZIONI
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
che non costituiscono partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante
chenon costituiscono partecipazioni
Totale 19)
Totale D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie 1.004.689 820.199
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
PROVENTI STRAORDINARI
a) plusvalenze da alienazioni
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RBOSYO
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b) Sopravvenienze attive
c) altri proventi 338.044 2.950.260
d) Arrotondamento
Totale 20) 338.044 2.950.260
ONERI STRAORDINARI
a) minusvalenze da alienazioni
b) imposte relative ad esercizi precedenti
c) oneri per esodi anticipati
d) Sopravvenienze passive
e) altri oneri 223.927 158.541
Totale 21) 223.927 158.541
Totale E) Proventi e onestraordinari 114.117 2.791.719
Risultato prima delle imposte (8+/-C+/-D+/-E) 3.336.000 1.385.899
22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO
CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE
a) impostecorrenti 1.479.559 1.949.324
b) imposte differite e anticipate 226.940 -1.507.517
Totale 22) 1.706.499 441.807
Utile (perdita) dell'esercizio 1.629.501 944.092
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RBOSYO
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SEZIONE 1
CONTENUTO E FORMA BEIANCIO

Lt oAflFyOA2 RStfF I fftS ! YONY {SNIBAT A { oLID
conformita alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile,
AYGSNILINBGEFGS SR AYyGS3INIGS RIEA olUmN@ng GA LA O:
/2y GdFoAfAdL OA WLINAYOALIA O2yiFo6AftA hL/ QU®

| principi contabili OIC sono stati oggetto di recente revisione e aggiornamento e le
modifiche introdotte sono applicabili ai bilanci chiusi a partire dal 31 dicembr&.201

presente bilancio étato redatto tenendo conto di tali modifiche. Per gli effetti derivanti
RFEETEQFLILIE AOFTA2YS RSA yd2OA LINARYOALA O2yil
YFIIA2NI RSGGIItA2 £ adz0O0Saar@2 LI NI AN T2
della presente Nota Integrativa.

Lf LINBaSyidS oAftlIyOA2 RQSASNODATAZ air 0O2YLRY
Conto Economico e Nota Integrativa.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i
O2 NNXR & LJ2 y RS Y icikio precedehtd AQuak & flefverSndrSsiano comparabili,
jdzSttS NBfFGADBS Ittt QSaSNOAT A2 LINSBOSRSyGS
Integrativa, per le circostanze significative, i relativi commenti.

Per una migliore informativa relativa alla sitigne patrimoniale e finanziaria della
Societa e stato inoltre presentato nella Nota Integrativa il Rendiconto Finanziario che
illustra le cause di variazione, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute
VSt f QSASNDOAT A2 d rlof redatt® yhRibrdd@ YoinparatiCai ¥ Istatb A |
presentato secondo il metodo indirettatilizzando lo schema previsto dal principio
contabile OIC 10.

Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico sono stati redatti in unita di Euro, senza
cifre decimali, al pawei valori riportati nella Nota Integrativa, , salvo ove diversamente
specificato

t SNJ ljdzl yd2 NRAR3Idzr NRI fQFdaA@AGE RSttt {207
collegate, controllanti, consociate e altre parti correlate e i fatti di rilievo avvenuti dopo
tI OK A dz& dzNJ RS fquada iSdeild nella2Relazidne dRBgSEDAE, I

predisposta dagli Amministratori della Societa a corredo del presente bilancio.

O«
w
_<
(@]
Z
&

.AfFyOA2 RSffQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RSB



{A LINBOA&lI OKS:T A aSyair RSEttQFINI® Hndprt S
RSttt +FffS ' YOoNI {SNBAT A { ®oLIE/RYLBAWKS ARYI
RSt OFLAGIES a20A1tS¢x & O2alAdGdzAdGr REFEA  HH
O2y FA3dzNI dzy QlF G GAGAGE RA O2yiNRff2 S 022NR

La Societa detiene partecipazioni di controllo e pertanto, ad integrazione del bilancio
R Q S &i& Ndpredisposto il bilancio consolidato di Gruppo al quale si rimanda per una
pit completa informativa.

Il bilancio di esercizio é stato sottoposto a revisione da parte della societa KPMG S.p.A.

SEZIONE 2
PRINCIFDI REDAZIONE DELABICIO E CRITHRIVALUTAZIONE

Principi generali di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio e stata fatta ispirandosi a criteri generali della
prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuita aziendaleché
G§SySyR2 Oz2yiz2 RSt f I Fdzyi1 A2yS SO2y2YAOl R
considerato.

[ QF LILX AOFT A2yS RSt LINAYOALAZ2 RSt LINHzRSY
degli elementi componenti le singole voci delle attivitd o passivita, pggrevcompensi

tra perdite che dovevano essere riconosciute e proventi da non riconoscere in quanto

non realizzati. In particolare, gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di
OKAdzadzNlI RSt f QSaSNDOAIT A 2 e e yeidiedi campeténzal Sy dzii
RSttt QSaSNOAT A2 | yOKS a8 0O2y2a0OAdziA R2LR f

[ QF LILX AOFT A2yS RSt LINAYOALIAZ2 RSttt O2YLIS
2LISNI T A2YyA &AL adal a2 NAEf SOI (2 COpakithlio Af YSy
operazioni si riferiscono e non a quello in cui si sono realizzati i relativi incassi e
pagamenti.

L ONARGSNR RA QlftdzitT A2yS y2y az2y2 aidldr Y
della comparabilita dei bilanci della Societa neiscodel tempo ad ecceziorgei criteri

utilizzati per la valutazione delle partecipazioni in societa controllate , al 31 dicembre

2014 valutate con il metodo del patrimonio netto mentre in precedenza erano valutate

con il metodo del costo ei quanto indOF G2 | f &dzOO0O%aBIRIDR OLF N2 @S
ydz2 @A LINAYORIBA O2y Gl oAftA hL/Q
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bStf O2NE2 RStfQSaSNODATAZ y2y &A az2y2 @SN
ySOSaalNA2 Af NARO2NR2 Ittt RSNR3IIF Al ONARGS
Codice Civile, in quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico. Non sono
adrasS FtaNBaw STFFShldzr 6 S ySt fitefo Hec@ARiIn A 2 NJF
materia.

[ NBRFTA2yS RSt o0AflyOA2 NAOKASRS f QSTFSI
delle attivita e passivita e sulla relativa informativa di bilancio. | risultati che si
consuntiveranno potranno differire da tali stimiee stime sono riviste periodicamente e

gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel
O2y 2 SO2y2YA02 RSttQSaSNOAT A2 Ay OdzA aaAa
cambiamenti hanno effetti solo su tale es&io, e anche negli esercizi successivi se i

OF YOAFYSYUGA AyFEdzsSyTly2 airl fQSaSNOAT A2z O2

Criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale

flI RR2@S LINB@GAad2s |t 02adG2 RQIFOljdzaAaidz2 2 R
ammortamenti. Nel costo di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di
produzione comprende tutti i costi direttamente imputabili e gli altri costi, per la quota
ragionevolmente imputabile, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal

jdzZ €S ft QAYY20AfATTFT A2YyS LJz5 SaaSNB dziAf Al

Gli oneri pluriennali, chancludono altresi costi di impianto e di ampliamento, i costi di
ricerca, i costi di pubblicita, sono iscritti quando e dimostrata la loro utilita fursete

una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godra la Societa ed é
stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabilita.

Gli altri oneri pluriennali, sono relativi a costi ad utilita futura ed a spese incrementative
su beni di terzi

[ QI OOAL YSYy G2 & A&AONRGG2 yStfQl (GAdBR haLd  NR Y
dzy @I f2NB ljdzr YGAFAOLIOAESSY § O2aGAGdzAd2 |1
tempo che garantiscano quindi benefici economici futuri ed € soddisfatto il principio

della recuperabilita del relativo costo.
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Le immobilizzazioni immatedi sono ammortizzate sistematicamente e la quota di
ammortamento imputata a ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo
d2a0Sydzi2 &dzZ t QAYGSNI RdzN} GF RA dziA€ATTITA
O dzA f QAYY20AE AT HIST ASYSLINBY GRAALIBWAOR Qdza 2 ®
RSt fQFIYY2NI | YSyi(i2 & FdzyT A2yl S FttlF O2NNBT

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate, a quote costanti, come segue:
L O02a0A RQAYLALFY(d2 S | YLIX Al pliddngueadsergizzz | YY 2

| costi di ricerca, di sviluppo e pubblicita sono ammortizzati ipenodo pari a cinque
esercizi

| diritti di brevetto sonaammortizzati sulla base della durata legale del brevetto o per un
periodo minore se si hanno aspettagidi utilita futura piu brevi.

L RANRGGA RA dziAtATTITA2yS RSttS 2LISNB RSt
residua possibilita di utilizzazione in un period® dinni.

[ QF GBAL YSYy(i2 & aAalGSYIFGAOIYSy({SanhiYY2NIATT I
Altre immobilizzazioni migliorie su beni di terzi: sono ammortizzatel periodo minore

tra quello di utilita futura delle spese sostenute e quello residuo della locazione, tenuto

O2y 2 RSttQS@SyidzZZ tS LISNA2R2 RA NAYyYy2@2> &
Altre immobilizzazioni Altri oneri pluriennali, sono relativi a costil autilita futura, ed
ammortizzati sistematicamente in 5 anni

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione,
rettificato dei rispettivi ammortamenti accumulati. Nel costo di acquisto si compmutan

anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi direttamente
AYLzi oAt A S FtA ETGNR O2ad0AX LISNI fI ljdz2dl
relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene ¢sgere

utilizzato.

| costi sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di una
immobilizzazione materiale, incluse le modifiche apportate per aumentarne la
rispondenza agli scopi per cui essa € stata acquisita, sono capitazzaoducono un

aumento significativo e misurabile della sua capacita produttiva, sicurezza o vita utile. Se

tali costi non producono tali effetti, sono trattati come manutenzione ordinaria e
FRRSOAGIGA It O2yi2 SO02y2YA02 RStfQSASNDAI
Gli ammortamentsono calcolati in modo sistematico e costante, sulla base di aliquote
ritenute rappresentative della vita utile economitecnica stimata dei cespiti.
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Tali aliquote sono ridotte della meta nel primo esercizio in cui il bene é disponibile per
f Qdza 2258 AAMIINOR2 Ay GFf Y2R2 Af YAY 2N LISNA 2
[ QF YY2NI I YSyG2 & OFfO2tl G2 FyOKS adzi 0SaL
di ammortamento; se il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni sui quali
insistono, il valore del fabbricato e scorporato per essere ammortizzato. Se |l

presumibile valore residuo al termine del periodo della vita utile risulta uguale o

adzZLISNA2NB |t @Ft2NB ySiidz
Y2YSyiz2
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Le aliquote di ammortamento applicate soleseguenti:
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Descrizione Aliquota
Beni Igiene

Aliquota
Beni S.IL.I.

Gas

Aliguota Beni Aliquota beni Aliquota beni
Fognatura

aziendali

Terreni e fabbricati:
Fabbricati 3%
Opere murarie 10%

Impianti e macchinario:

Rete adduzione

Rete distribuzione

Contatori

Allacci e prese

Cabine 1°/2° salto

Impianti protezione catodica

Impianti telecontrollo

Impianti tecnici Casone/S. Orsola 10%
Macchine operatrici Pesanti 20%
Impianti sollevamento

Serbatoi acqua

Imp. apparecchiatura depurazione

Attrezzature industriali e commerciali
Attrezzatura varia. 10%

Altri beni

Mobili e macchine ufficio prom. 12%
Macchine elettriche e hw e rete informatice 20%
Autocarri aziendali

Autovetture aziendali 25%

3,5%

5%
5%
10%
5%

12%
4%

3,5%

3%

12%

10%

8%
10%
8%
10%
10%
20%

3,5%

15%

10%

12%
20%
20%
25%

Le immobilizzazioni materiali condotte in locazione finanziaria vengono iscritte

A

YySEtEtQFilGAG2 LI GNRY2YALFES |
periodo di locazione i canoni vengono rilevati a conto economico pegiodi di
FAYIYTAFLNR2 R STF
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circolante solo se vendibili alle loro condizioni attuali, la vendita appare altament
probabile ed e previsto che si concluda nel breve termine; tali immobilizzazioni non sono
ammortizzate e sono valutate al minore tra il valore netto contabile ed il valore di
NEBFEATTEFETA2yS RSadzYAoAfS REEEQFYRFYSYy(?2

P
(s}

Le immobilizzazioni matii vengono rivalutate, nei limiti del loro valore recuperabile,
solo nei casi in cui leggi speciali lo richiedano o lo permettano.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali

In presenza, alla data del bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle
immobilizzazioni immateriali e materiali si procede alla stima del loro valore
recuperabile.

Quialora il loro valore recuperabile, inteso come il maggiore tra il v&tafedzd 2 S At @I
equo (air valug, al netto dei costi di vendita, € inferiore al corrispondente valore netto
contabile si effettua la svalutazione delle immobilizzazioni.

Quando non é possibile stimare il valore recuperabile di una singola immobdizzazi

GrtS FtyrftAaar & SFFSGlhdzr G O02y NAFSNAYSyYy(2
Ol aal¢ oySt aS3dzA 2 a! D/ €0 2aarl  Af LIA G
AyOf dzZRS €t QAYY20AtATT T A2y S 2338nleitatachd I f d
sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o

gruppi di attivita.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni, i titoli di debito e le azioni proprie destinate a permanere
durevolmente nellLJr G NA Y2y A2 RSEffQAYLINBal LISN STFFS
FTASYRFES S RSEEQSTFFSGUAQL OF LI OAGE RSt
di tempo vengono classificate nelle immobilizzazioni finanziarie. Diversamente, vengono
iscritte nelR G G A @2 OAND2flyGSo

Il cambiamento di destinazione tra attivo immobilizzato e attivo circolante, o viceversa,

e rilevato secondo i criteri valutativi specifici del portafoglio di provenienza.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni findhkiscS S € QF G GA @2 O
STFSGdhdz 41 Ay o6FasS Ff ONARGSNA2Z2 RSttt RSada
pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i crediti di origine finanziaria sono
classificati tra le immobilizzazione finanziamentre quelle di origine commerciale sono
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Partecipazioni

Le partecipazioni in societa contrala sono valutate con il metodo del patrimonio
netto mentre le partecipazioni insocieta collegate e quelle ialtre imprese sono
valutate con il metodo del costo

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto sono iscritte inizialmente
al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori. Gli oneri accessori sono costituiti
da costi di intermediazione bancaria e finanziaria, ovvero commissioni, spese e imposte.

In sede di prima rilevazione, il costo di acquisto della partecipazi@oaféontato con il
valore della corrispondente quota del patrimonio netto risultante dal bilancio della
LI NG SOALI GF FEfF REFEGEFE RA FOljdzAaAl A2y S 2

In presenza di una differenza iniziale positiva, se la stessa € riconducibigggiori

gt 2NN RStfQlrdaAg2 RSEtf2 adlrd2 LI GNRAY?2
avviamento, la partecipazione e iscritta al costo di acquisto comprensivo di tale
differenza iniziale positiva. Diversamente, la partecipazione & oggetto di svahd#az

tale differenza e imputata a conto economico tra gli oneri straordinari.

In presenza di una differenza iniziale negativa, se la stessa e riconducibile al compimento
di un buon affare, la partecipazione é iscritta al maggior valore del patrimagtio n
rettificato della partecipata rispetto al prezzo di costo, iscrivendo quale contropartita
una riserva di patrimonio netto non distribuibile.

Qualora la differenza iniziale negativa sia dovuta invece alla presenza di attivita iscritte
per valori supeori al loro valore recuperabile o passivita iscritte ad un valore inferiore
al loro valore di estinzione o, ancora, alla previsione di risultati economici sfavorevoli, la
partecipazione é inizialmente iscritta per un valore pari al costo sostenuto e tale

(@]

RI

VA

RAFFSNBYIT I NI LWNBaSyidl dzy aC2yR2 LISNJ NRAa&aOFf

extra-contabilmente, € utilizzato negli esercizi successivi a rettifica dei risultati della
LI NOSOALI GF Ay Y2R2 RI NAFTESOGGSNBE S ALR
Ai fini della valutazione con il metodo del patrimonio netto sono utilizzati i bilanci

R QS & S N3Ddicembg2015fapprovati dalle rispettive assemblee dalle partecipate,

0 i progetti di bilancio formalmente redatti dagli organi amministrativi della

is
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relativo patrimonio netto sono soggetti alle stesse rettifiche previste inocds
consolidamento. Il risultato di bilancio della partecipata, al termine di tali rettifiche, e

portato a variazione del valore della partecipazione in misura corrispondente alla
frazione di capitale posseduto con contropartita il conto economico mardreidendi

percepiti sono portati a riduzione del valore della partecipazione. Nel caso in cui il

valore della partecipazione diventi negativo per effetto delle perdite, la partecipazione

viene azzerata e, qualora la Societa sia legalmente o altrimepégmata al sostegno

RSEfl LINISOALIGFXE €S LISNRAGS SOOSRSyidAr fQ
rischi e oneri.

bSt NAR&aLISGG2 RSEfQINI® wnuwc RSt /2RAO0S /A
RSNAR Gl yiA RIff Ql LlgatrknOriolndttd s6% isRifiefin uMaSifedv® 2 RS
Y2y RAAGGONROdAZAOAE S LISNI f QI YY2Yy (il NB y2y | aa
della partecipante. | dividendi percepiti dalle partecipate rendono disponibile una

corrispondente quota di tale riserva.

In presenza di perdite durevoli di valore la partecipazione € svalutata anche nei casi in
cui cio comporti la necessita di iscrivere la stessa ad un importo inferiore a quello
determinato applicando il metodo del patrimonio netto.

Partecipazioni valutate cahmetodo del costo

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costituzione,
comprensivo dei costi accessori. | costi accessori sono costituiti da costi direttamente
AYLMzGF 6 A€ A | ffQ2LISNI T A2y S Irmeliiazbrie bancadaR S&aSY
finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte.

Il valore diiscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di
capitale a pagamento o di rinuncia al credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale a

titolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilancio perdite di valore
ritenute durevoli, il loro valore di carico viene ridotto al minor valore recuperabile, che e
determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Societa, fino
FffQFTTSNYYSyi2 RSt @FLf2NBE RA OFINAO2d® bSA
delle copertura delle perdite conseguite dalle partecipate puo rendersi necessario un
accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota di competenza, alla
copertura del deficit patrimoniale delle stesse.
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Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il
valore della partecipazione viengristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo
originario.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di produzione
e successivamente valutate al minore tra il costo ed il corrispondente valore di
realizzazione desumibile dal mercato.

Per costo di acquisto si intende il prezzéetfvo di acquisto piu gli oneri accessori, con
esclusione degli oneri finanziari.

Il costo di acquisto dei materiali include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di
trasporto, dogana, altri tributi e gli altri costi direttamente imputabili 2efjmateriale. |
resi, gli sconti commerciali, gli abbuoni e premi sono portati in diminuzione dei costi.

Per costo di produzione si intende il costo di acquisto piu i costi industriali di produzione
ed include tutti i costi diretti ed i costi indiretti pda quota ragionevolmente imputabile

al prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene puo
essere utilizzato, considerati sulla base della capacita produttiva normale. [Sono stati
altresi aggiunti gli oneri relativi ainnziamento della fabbricazione, interna o presso
terzi, solo per quei beni che richiedono un periodo di produzione significativo e nel
limite del valore di realizzazione del bene.] Il costo di produzione non comprende i costi
generali e amministrativi,dosti di distribuzione e i costi di ricerca e sviluppo.

Il metodo di determinazione del costo adottatdle&eosto medio ponderato

Ai fini della valutazione delle rimanenze di magazzino, il valore di realizzazione
RSadzYAoAf S RIff QI yfadppresedityta @al ces®d idi sostiukidne pele §
materie prime e sussidiarie che partecipano alla fabbricazione di prodotti finiti, e dal
valore netto di realizzazione per le merci, i prodotti finiti, sevorati e prodotti in corso di
lavorazione. Sono altresonsiderate le rimanenze di magazzino di materiali obsoleti o di
lento movimento.

Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di
NBIFfATTFEIA2yS RS&dzYA0AfS RIFEffQlFYRIFIYSyl?2
contabile.La svalutazione delle rimanenze obsolete o di lento movimento e effettuata
tramite fondi di deprezzamento, che sono portatilianinuzione della parte attiva.
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valore di reakzazione desumibile dal mercato dovessero venir meno, tale minore valore
non viene mantenuto nei successivi bilanci e viene ripristinato attraverso un incremento
delle rimanenze finali di magazzino effettuato, nel rispetto del principio della prudenza,
sdtanto quando vi sia la certezza del recupero del valore tramite la vendita delle
rimanenze in tempi brevi.

Lavori in corso su ordinazione

| lavori in corso su ordinazione comprendono commesse in corso di esecuzione e sono
valutati utilizzando il criteriodella commessa completata, al minore fra il costo
sostenuto e il presumibile valore di realizzazione. Il riconoscimento dei ricavi e del
margine di commessa avviene interamente al completamento della stessa, ossia nel
momento in cui le opere sono ultimageconsegnate o i servizi sono resi.

Qualora sia probabile che i costi totali stimati di una singola commessa eccedano i ricavi
totali stimati, la perdita probabile per il completamento della commessa € rilevata a
decremento dei lavori in corso su ordind 2y S y Sttt QSASNOAT A2 Ay
prevedibile, sulla base di una obiettiva e ragionevole valutazione delle circostanze
esistenti ed indipendentemente dallo stato di avanzamento della commessa. Se tale
perdita e superiore al valore dei lavoridgorso, viene rilevato un apposito fondo rischi e

2YSNR LI NR Fff QSOOSRSyiI I @

Gli impegni contrattualmente assunti per beni o servizi non ancora eseguiti a fine
SASNOAT A2 az2y2 AaONRGGA TN 3IFEA ftGNR O2yi

Crediti

| crediti iscritti in bilancio napresentano diritti ad esigersommedi disponibilita liquide
da clienti o da altri terzi e sono valutati secondo il valore presumibile di realizzazione.

Il valore nominale dei crediti € pertanto rettificato per tenere conto di perdite previste
per inesigpilita, rettifiche di fatturazione, sconti e abbuoni e altre cause di minor
realizzo.

Con riferimento alle perdite previste per inesigibilita, il valore nominale dei crediti &
rettificato tramite un fondo di svalutazione per tenere conto della possiitibe il

debitore non adempia integralmente ai propri impegni contrattuali. La stima del fondo
aglktdzit T A2yS ONBRAGA | @GASYS GNXYYAGS QYL
perdite presunte per ciascuna situazione di anomalia gia manifestgionevolmente
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ulteriori perdite che si presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di

OAf L YyOA2d [ QI OOl yid2y Il YSy G2 tifda Gatayzie fiened @ f dzi
O2y G2 RS3ItA STFSGOGA NBTIIGAGA | ffQSalddzaarzy

Le rettifiche di fatturazione sono tenute in considerazione nel rispetto del principio della
competenza e della prudenza mediante lo stanziamento di note credito da eraett
rettificando i crediti ed i corrispondenti ricavi, ovvero mediante lo stanziamento di un
apposito fondo rischi per i resi di merci o prodotti da parte dei clienti senza rettificare

f QI YY2Yy Gl NB RSA ONBRAGAOD

Gli sconti e abbuoni commerciali che si stitna NI yy 2 02y 0Saair |t Y2Y
S £S ftGNB OFdzaS RA YAY2NI NBIfATT 2 azyz2 2
a02yUA S 60d2YA RA YIFGdzNF FAYIFYTAFINRE &2y

(Scorporo di interessi attivi impliciti)

| credti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale,
senza corresponsione di interessi o con interessi irragionevolmente bassi, sono rilevati al
valore nominale ed in contropartita la componente reddituale e rilevata distietate

tra il ricavo relativo alla vendita del bene a pronti o alla prestazione di servizi e gli
interessi attivi impliciti relativi alla dilazione di pagamento. Gli interessi attivi impliciti
sono rilevati inizialmente nei risconti passivi e sono ricomiscontabilmente a conto
economico sulla durata del credito.

(Cancellazione crediti)

| crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dal credito sono estinti oppure quando la titolarita dei dimtintrattuali sui
flussi finanziari derivanti dal credito € trasferita e con essa sono trasferiti
sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. Ai fini della valutazione del trasferimento
dei rischi si tengono in considerazione tutte le clausole eintali.

Quando il credito e cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la
differenza fra il corrispettivo e il valore di rilevazione del credito (valore nominale del
credito al netto delle eventuali perdite accantonate al fonda@latazione crediti) al
momento della cessione é rilevata a conto economico come perdita, salvo che il
contratto di cessione non consenta di individuare altre componenti economiche di
diversa natura.

| crediti oggetto di cessione per i quali non sono stati trasferiti sostanzialmente tutti i
rischi rimangono iscritti in bilancio e sono assoggettati alle regole generali di valutazione
d2LINY AYRAOIFIGS® [ QI YGAOALNT A2y 8a phrie dedzy | LI
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cessionario trova contropartita nello stato patrimoniale quale debito di natura
finanziaria.

Attivita Finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Partecipazion

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto, cemspszo degli oneri
accessori e successivamente valutate singolarmente in base al minor valore fra il costo
RQI Oljdzaataz2 S Af gt 2N5 RA NBIFIEATTFEIAZ2YS
vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della rettificar effetto della ripresa

del valore di mercato, il valore delle partecipazioni viene ripristinato fino a concorrenza
del costo.

Disponibilita liquide

Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari, postali e gli assegmihéil denaro e |

gt 2NR Ay OFaal Fffl OKAdzZAdzZNF RStf QSaSNOAI
| depositi bancari e postali e gli assegni sono valutati al presumibile valore di realizzo, il

denaro e i valori bollati in cassa al valore hominale mentre le disponibilita in valuta
esterasond@ | £ dzi I 0S Ff OFYoA2 Ay @AIA2NB |ttt RIQ

Ratei e risconti attivi e passivi

| ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di
O2YLISGSYyT I RStffQSASNODAT A2 OKé&sertiziNdcagsive Y I Y A
| risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che
KFEyy2 | @dzi2 YIFIYyAFTFSadlri A2yS FAYFYTAFNREF ySt
ma che sono di competenza di uno o piu esercizi |sice

Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o piu
SASNOAT AT tQSyGAGE RSA ljdzZ- €t A GFNRF Ay NI 3IA
Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno dedéonhan
rilevazione iniziale e, se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In
particolare, oltre al trascorrere del tempo, per i ratei attivi € considerato il valore
presumibile di realizzazione mentre per i risconti attivi & consitdeta sussistenza del

futuro beneficio economico correlato ai costi differiti.
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Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita di natura determinata, certe o
probabili, con data di sopravvenienza od ammontare indeterminiati particolare, i

fondi per rischi rappresentano passivita di natura determinata ed esistenza probabile, i

cui valori sono stimati, mentre i fondi per oneri rappresentano passivita di natura
RSGSNN¥AYFGE SR SaradaSyl | OSad kopravéedign2al 4GS v
connesse a obbligazioni gia assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione
numeraria negli esercizi successivi.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti nel conto economico fra le voci
RStfQFIG@y®Xx &L 3SGdM aA NAFSNARAOS f Q2LISNX I
classificazione per natura dei costi.

[ QSYydAGLE RS3IEA [OOFIyl2yFYSYUA A F2yRA § Y
dei costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di didae non €& oggetto di
attualizzazione. Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla
RSGSNXYAYITA2YS RA dzy Ol YLI2 RA @FNARFOoAfAGL
miglior stima fattibile tra i limiti massimi e minimi del campadiiabilita dei valori.

Il successivo utilizzo dei fondi e effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e
passivita per le quali i fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze
negative o le eccedenze rispetto agli oneri difetmente sostenuti sono rilevate a
Oz2yili2 SO2y2YA02 Ay O2SNByill 02y ftQl O0Fyil2y

Trattamento di fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta la prestazione cui il lavoratore
ddz0 2NRAY Il G2 KIF RANARGO2 Ay 23yA OlFlaz2z RA 0Sa
2120 del Codice Civile e tenuto conto delle modifiche normative apportate dadjge

27 dicembre 2006, n. 296. Esso corrisponde al totale delle indennitd maturate,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli
acconti erogati e delle anticipazioni parziali erogate in forza di contratti celledt

individuali o di accordi aziendali per le quali non ne € richiesto il rimborso. La passivita
LISN) ¢Cw & LI NR | ljdzryd2 &aiaA &l NBooS R2@dzi?2
alla data di bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gli amtaniodi TFR relativi a

rapporti di lavoro gia cessati alla data di bilancio e il cui pagamento viene effettuato
ySttQSaSNOAT A2 &adz00Saargz2 azyz2 Ofl aaixfaolri

Debiti
| debiti sono esposti in bilancio al loro valore nominale.
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| debiti di naturacommerciale sono inizialmente iscritti quando rischi, oneri e benefici
significativi connessi alla proprietd sono stati trasferiti. | debiti relativi a servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi.

| debiti finanziari e quelli sorti per ragioRiA SNBSS RIff QF OljdZA &aAT A2y S
NAE SOl GA ljdzr yR2 SaraisS tQ2o60tA3lITA2yS RSfE
Ly LINBaSyill RA SadGAylT A2yS IyiAOALNF G £ F
f QSa02NR2 O02VYLX Saak @ilevatd hel coit® condniicd BB & G A y 1
proventi/oneri finanziari.

| debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale,
senza corresponsione di interessi 0 con interessi irragionevolmente bassi, sono rilevati al
valorenominale; in contropartita la componente reddituale e rilevata distintamente tra

Af O2aid2 NBEtFGAG2 tfQlOljdzAaAal A2zyS RSt oSy
con pagamento a breve termine del bene/servizio e gli interessi passivi im@iativi

alla dilazione di pagamento. Gli interessi passivi impliciti sono rilevati inizialmente nei
risconti attivi e sono riconosciuti contabilmente a conto economico lungo la durata del
debito.

Operazioni, attivita e passivita in valuta estera

le ath GAGE S LI AaABAGE RSNAOGIYGA Rl dzy Q2 LIS
inizialmente inEurec I+ LILX A OF yR2 £t QAYLER2NI2 Ay @It dzil
0 NEuroB Qf I @I fdzii SadSNIY Ay @AI2NB FftF RFEGL
Le poste monetarie inaluta sono convertite in bilancio al tasso di cambio a pronti alla

RFEGF RA OKAdzadzN} RSttt QSaSNOATA2d L NBfIFGAC
SO02y2YA02 RSttt QSASNDAT A2

Le attivita e le passivita in valuta aventi natura non monetaria mgoao iscritte nello

stato patrimoniale al tasso di cambio al momento del loro acquisto e pertanto le
differenze cambio positive o negative non danno luogo ad una autonoma e separata
rilevazione.

[ QS@Syiddzr €S dziAftS ySGid2 RSINJpdSte yhanstariRiht t QI R
Gl fdzil O2y O2NNB Fftl F2NXYITA2yS RSt N adz (
bilancio e conseguente destinazione del risultato, e iscritto, per la parte non assorbita

RIFEtfQS@Syidza S LISNRAGewvaRQSASNODAT AZ2T Ay dzy Q
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/| 2yiA RQ2NRAYS

L O2y A RQ2NRAYS O2YLINByYyR2y2 S 3AFNIyIlAS:
A o0SyA RStfl {20ASit LINBaaz G(SNIA® b2y aa
di quegli accadimenti che siano gia stati oggeti rilevazione nello stato patrimoniale,

nel conto economico e/o nella nota integrativa, quali ad esempio i beni della Societa
presso terzi.

Le garanzie sono iscritte per un valore pari a quello della garanzia prestata o, se non
determinata, alla migliostima del rischio assunto alla luce della situazione esistente. Gli
impegni sono rilevati per un valore pari al valore nominale mentre eventuali impegni

non gquantificabili sono commentati in nota integrativa. | beni di terzi presso la Societa

sono rilevai al valore nominale, al valore corrente di mercato ovvero al valore desunto

dalla documentazione esistente a seconda della tipologia dei beni.

[ | O2yaANXzA Gt RSIAETA FYY2YGFENR AAONRGGA ySA
ciascun esercizio.

Ricavi e costi

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli abbuoni, degli
sconti e dei premi nel rispetto dei principio di competenza e di prudenza.

| ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sievati quando il

processo produttivo dei beni o dei servizi € stato completato e lo scambio é gia
avvenuto, ovvero si € verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di
proprieta.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di comprag#gsa con obbligo di retrocessione

a termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, Sono iscritti
LISNJ £ S 1jdz2GS RA O2YLISGSYyT I RSttt QSaSNOAT AzZ2o
Gli oneri finanziari sono addebitati per competenza e includono il differenzialevelati

FA O2y dNX GOGA &adGALMz FGA +FE FAYS RA  NA RdIzZNNE
interesse iterest rate swap

In particolare i ricavi di somministrazione di acqua sono stati ragionevolmente e
prudenzialmente stimati sulla base della tariffe in vigateterminate in conformita alle
deliberazioni delle Autorita di RegolazionBEEGS! ATl Umbria3) tenuto conto dei
volumi consumati (Acqua) nonché dei volumi trattati Depurazione e dgnatura)
yStt QSaSNOAT Ackada niisudadioneOriteyesse umetjodatirffrannuale, il
criterio del prodie.

La rilevazione dei consumi di competenza cosi come indicataod#iatti di servizio
regolati dale Autorita di Ambito, avviene mediante rilevazione periodica di misuratori
fiscali (contatori). Ove tale rilevazione non sia effettuabile per impossibilita di accedervi

FAAAOI YSY (1S3> LISNI LISNA 2 iRalunk di ecompBten@eSsBnd gtatiS QI

. AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdzza2 +f om RIEOSYONS



stimati avuto riguardo ai volumi fatturati in acconto sulla base delle serie storiche
RSttt QSaSNOAT A2 LINBOSRSyiSo

La Societa ha provveduto quindi ad iscrivere in bilancio i ricavi effettivamente realizzati

y St t QS a5 tdbvariti kone detto dai volumi venduti valorizzati alle tariffe vigenti
RSNAGIYyiGA RIfEQFLIIAOFIT A2yS RSt ac¢Lo®

Gli eventuali scostamenti dei ricavi effettivi rispetto a quelli garantiti VRG (Vincolo dei

NA OF @A DIFNFYyIGAGAL PKie Sa\ekcifilprédedenttods daind g S & S NI
scostamenti trai costi operativi previsti e quelli effettivi, saranno iscritti in bilancio solo
yStf QSaSNOAT A2 RA STFFSUGAGE NBFITATTFI A2y So

| ricavi di distribuzione gas sono stati ragionevolmente e prudkenerde stimati sulla

orasS RStflF GFENRATFFS Ay GAIT2NBI Ay O2yF2N)A
elettrica ed il gas.

| ricavi relativi ai contributi di allacciamento sono imputati interamente all'esercizio in

Cui SoNno percepiti.

Tali ricav rappresentano il costo "una tantum” che l'utente sostiene in forza di una
clausola contrattuale che si aggiunge al costo variabile per i consumi.

Dividendi

| dividendi vengono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza economica
ySttQSaSNODAT A2 ySt ljdzZfSE Ay O02yasS3adzsSyil | |
RStfl a20ASGt LI NGISOALI GF RA RAAGNAOGdZANB f
alla riscossione da parte della Societa.

Imposte sul reddito

Le imposte arrenti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito
AYLRYAOAES RSttt QSASNOAT A2 RSGSNXYAYylLI G2 &S0
S FLIWX AOFYR2 S FEA[dz20S RQAYLRAGE Ay @A32
Il relativo debito tibutario € rilevato nello stato patrimoniale al valore nominale, al
ySiidz2z RSItA | O02yiGA OSNEFGAST RSEfS NAGSYdz
non richiesti a rimborso; nel caso in cui gli acconti versati, le ritenute ed i crediti
eccedanod imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario.

[ S AYLI2Aa0S &adZ NBRRAGZ2Z RAFTFSNRAGS S | yiaaOAL
tutte le differenze temporanee esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita
determinati ©n i criteri di valutazione civilistici ed il loro valore riconosciuto ai fini

fiscali.

.AfFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdzza2 +f om RIEROSYONS



[ S AYLIRahS adZ NBRRAG2Z RAFFSNRGS S FydAaoOAlL
le differenze temporanee e sono calcolate applicando le aliquote fiscaligore

ySttft QSaSNOAT A2 ySt jdzt £ S £S RAFFSNByI S S
siano gia definite alla data di riferimento del bilancio diversamente sono calcolate in

base alle aliquote in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Leimposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al
riporto a nuovo di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la
ragionevole certezza del loro futuro recupero, attraverso la previsioneedditi

imponibili o la disponibilita di sufficienti differenze temporanee imponibili negli esercizi

in cui le imposte anticipate si riverseranno

Ly QF GGABAGE LISNI AYLIRAGS FTYUGAOALI OGS y2y 02y
guanto non sussist&ano i requisiti per il suo riconoscimento o mantenimento in

OAf I YOA2S & A&AONRGOHF 2 NRALNRaAGAYIFGF ySttQSs

In nota integrativa & presentato un prospetto delle differenze temporanee che hanno
O2YLERNIIFG2 1 NARESGFHIA2yS RA AYLIRalS RATF-
FLILIX AOFGF S S GFNAIFITA2YA NRaLISGG2 |ffQS:
accreditati a conto economico 0 a patrimonio netto e le voci escluse dal caloalché

f QI YY2Yy Gl NB RSEtS AYLRAGS FYOGAOALI GS O2yi
RSt fQSaSNOAT A2 2 RA SaSNOAT A LINBOSRSyGA
contahlizzato.

[ {20ASGt KI LINPOOSRdzi2z FffQlFRS3dzZ YSyi2 R
F LI AOFYR2 S FTEAljd2GS FAAOFEA Ay @AI2NEB
riverseranno. In particolare ha tenuto conto del disposto della Leg@atiilita 2016,

OKS KI LINB@AA&AG2 dzyl NARdzZ A2yS RSttt QI fAldz2i

CFrOGA AYyOUSNBSydzia R2LR I OKAdzZidzZN} RSffQSa
L FLFOGGA AYyOGSNBSydzia R2L12 I OKAdzadz2N} RSt ¢
alla data di fierimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e
passivita, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in

OAf I YOA2S Ay O2yF2NNAGL |t LIRadGdzZ G2 RSt f
eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico
F€tF RFEGF RA OKAdzadzZNI RSt f QSASNOATAZO®

L FLFOGGA AYyOGSNBSydzia R2L12 I OKAdzadz2N} RSt f ¢
data di bilancio, ma che non ricldieno variazione dei valori di bilancio, secondo quanto
LINE@AAG2 REFEE LINAYOALIAZ2 O2yGFoAfS RA NARTFSNJ
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successivo, non sono rilevati in bilancio ma sono illustrati in nota integrativa quando
necessari per una piu cqteta comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare peecBe ne tenga conto € la data di
redazione del progetto di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra
GrtsS RIEGE S 1jdzStfF LINBGAaGlE LISNI f QF LILINE O
verifichino fatti tali da rendere necessariantedifica del progetto di bilancio.

Per quanto concerne fatti di rilievo verificatisi successivamente alla data di chiusura
RS$EDNODAT A2 &A NRAYLFYRI | ljdzt yi2 O2yidSydz?2

I oA M oA A

DSadAz2yS aCliidA RA NRA{ QKK dzNIi SRPSY AAASRRA

Presupposto della continuita aziendale

[ {20ASGL>s yStftQSaSNOAT A2 OKAdzaz Ff om 5A
LJ- NA 1.62®R50%E Con riferimento alla situazione finanziaria, al 31 dicembre 2015 la
Scietd presenta una posizione finanziaria netta negativa per E28@149.058con un
RSOA&a2 YAIEA2NI YSYy (2 N a&ZE4BAB1all31 DideitdBOS RS Y |
HamMnU ® [ QA Y RS0 A U [14798/086di m@ & rhaNi® &/ 1in§o teInuind.P
contratti a fronte di specifici investimenti ed Eut®.463.945di scoperti a revoca.

[ QAVRSOAGEFYSyYy (2 | 0NBGS aA 8§ 2NRAIAYLFG2 yS
- i) rilevanti investimenti effettuati negli ultimi esercizi, coperti da dispditébresidue

dei mutui ed anche da contributi in conto -capitale ed in prevalenza
RFEEffQIdzi2FAYFYTALFYSyid2 T ASYyRIfSX

AAD At NrfftSydarySyid2 RS3ItA AyOlFaair RSttS
iii) il problema della mancata/ritardata effettaeone dei pagamenti da parte degli Enti

Pubblici di Riferimento fino al precedente esercizio (per quel che riguarda, in particolare,

i corrispettivi dovuti alla Societa per il Servizio di Igiene Urbana)

In relazione a questo ultimo aspetto, si segnale,ahel Febbraio 2015, la Societa ha
elaborato uno specifico documento circa la presumibile evoluzione della situazione
FAYFYTAFNREF yStfQSASNOAT A2 wnmp oO0Af OR dat N
del Consiglio di Amministrazione indat€4sS 6 0 NI A2 Hnamp SR | ff QI G0 &
ySttQl 3aSYofSI RSt mc alNI2 Hampod

In tale sede, Comuni Azionisthanno preso specifici impegni in ordine al pagamento dei

crediti correnti derivanti dalle prestazioni Igiene e di quelli pregressi, impeapsan
FftaGNBaw It GSYLSadaAagz2 NAtlFaoOaAz RStEfl a/ SNI
/| SNIAFAOIGAESY 3FSadAdl RFEE a9Cx OKS ftF {207
delle scadenze contrattuali per la richiesta di anticipazione éaatactoring.

In virtu di tale impegno, la Societa, gia nel corso 2015 e nei primi mesi del 2016, ha
avuto positivi riscontri nella riduzione di alcune tra le posizioni creditorie; nel bilancio al

31 Dicembre 2015 i crediti verso gli Enti Pubblici dirRRifento registrano riduzione di

.AfFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdzZa2 +f om REOSYONS



euro 5 milioni circa, passandoad euro 18.139.113 del 31 Dicembre 2014 ad Euro
13.416.124 del 31 Dicembre 2015.

Avendo riguardo della situazione finanziaria, quale strumento di continuo monitoraggio,

la Societa ha redattalzy’ I  at NE@A&A2YS CAYFYTAFINRIFE LISN
f QS@2tdzd A2yS RSttt aAirddziA2yS FAYFYT AL NRI

di investimento, limitatamente agli investimenti indifferibili, alle linee di credito
disponibili, alle disponibilita liquide esistenti, ai contributi pubblici a valere sugli
AYy@SatAYSyGA FdGSaAr S FEftQldzi2aFAYlFyTl AlFYSy
[ t NBGA&GA2YS CAYIYTAFINREFES OKS LINBGSRS Af
Comuni Azionisti degli impegni conattuali correnti e pregressi, evidenzia la
sostenibilita finanziaria della Societa.

Il Gruppo, nel corso del 2015, ha portato gli affidameomplessiviad euro18.000.000

ad euro21.000.000, ottenendo linee creditizie dal Gruppo BNL che si conferma com
aSO2yRIF o6FyOF RA NBtIFITA2yS R2LJ32 Af DNMzLIL
j dzS& G Qdzf GAY2 3IANHzLIIZ oyStftl F2NXYI (G§SOyAOl |
essere utilizzato indistintamente dalla controllante Valle Umbra Servizi S.p.A. e/o dalla
controllata VUS COM S.r.l. senza alcuna ripartizione, consentendo quindi una ulteriore
flessibilita nella gestione delle risorse finanziarie

Inoltre, in merito ai contenziosi in essere, di cui & stata data ampia informativa nella
Relazione sulla Gestione &1 f I aST A2yS 4aC2yR2 LISNI wi & OK
arA asS3ayrtl OKS A RdzS O2yiSyl Az2air Ay Saa
hanno trovato, gia nel corso del precedente esercizio, copertura nel fondo rischi.

[ 2y LI NIGAO2ftFNB NAFSNAYSyiG2 f O2yiSylAaz2az
segnala come, in caso di soccombenza , si avrebbe un esborso finanziario che, seppur gia
integralmente accantonato nel bilancio, potrebbe determinare un impatto signifizativ

sulla situazione finanziarigeraltro sulla base dei colloqui ed attesa formalizzazione da

LI NGS RSEfF O2yGNRLI NGSS aA NAGASYS OKS yS
controparte consentirebbe una ragionge rateizzazione del pagamento, pertanio s

ritiene ragionevole ipotizzare che la Societa sia in grado di far fronte a tali eventuali

esborsi.

A
S NE

Per maggiore informazione, in aggiunta a quanto in precedenza descritto, si ricorda,

o2y NAFSNAYSyi(d2 I f O2y Syl Az2az2 Agi S&aas
FYYAYAAGOANF 02NRT yStfQlYoAlu2 RSttt NBRITAZ2Y
O2y GAydaA it FTASYRFEST KIyy2 NARGSydziz NI IA2
I NAaOd2iSNB TFAy2 | A RdzS GSNI A uniBénteQl YY 2y
FffQFLIJSEt2 8§ adGFGF LINRLRadl Aadlyll RA &:
importo, gli amministratori ritengono ragionevole che sia concessa, posticipando in tal

Y2R2 tQdzAOAGE TFAYEFIYITAFNRI TR Saa2 O2NNBtI
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ii)

iv)

A fronte di quanto spra descritto, al fine di supportare il presupposto della continuita
aziendale, gli Amministratori, nella stesura delle Previsioni Finanziarie 2016, hanno
consideratoancor valide e da continuare a perseguigeseguenti assunzioni e linee di
intervento(Ay LI NI'S 3IAt Ay O2NER2 RA AYLX SYSyGli
ulteriormentela gestione finanziaria ed operativa, in particolare:

YF33IA2NE O2yGNRBftf2 S Y2yAd2N)r3I3aAz2 RSEfQlF G
quelli inderogabili, neNXA 4 LIS G2 RS3ItA 200f AIKA LINBGAAGA
GAIASY(GS yYy2NXIOGAQLF® {A &aS3aylrtFx F GFf LINELR
RQ! YOAG2 ! ¢L ' YO NR I o> &adzZftl oFasS RSftfl
ha previso il cofinanziamento di oltre Euro 5 milioni (Fondi PABRSC 2062013 ed

902y 2YAS C!{ LISNJ RADSNAA AYyUSNIBSyY (A LINES @
dzft G SNA2NB AYLIz a2 f€fQFUUAPAGE RA NBOdzLISNE
aAl I dzy $yidivitayd@tie azibnfcondotte dalla struttura aziendale;

ulteriore contenimento dei costi a base del budget 2016;

proseguimento del dialogo con il sistema bancario, per individuare forme tecniche di
finanziamento a medio e lungo termine anche in poal pelevanti investimenti che la

Societa si trovera ad affrontare nei prossimi anni.

Permanere delispetto degli impegni assunti dai Soci in merito al pagamento dei debiti
correnti e pregressi relativi alle prestazioni del Servizio di Igiene Urbana.

INO2Yy&aARSNITA2YyS RA ljdzZr yiG2 &a2LINI RSaONRGG2Z
S f2NR LISNRdAzZNI NB ySA LINAYA YSaA RStfQSaSND
2015 e stato redatto nel presupposto della continuita aziendale confidandb
proseguimento delle azioni intraprese e previste sopra descritte nonché confidando nel
proseguimento, da parte dei Comuni Soci, del rispetto degli impegni presi
YySttQSTFFSGilhdza T A2yS RSA LI 3ILYSYiGA R2@dziA SF
essidovranno fornire, in quanto azionisti, a fronte di possibili evoluzioni negative di

guanto sopra descritto.

1 £fS LRaAGADBS Sg2ftdd A2yA RSEf QSASNOAT A2 H
valutazione del presupposto della continuita aziendale, siedgggiungere la proposta,

RF LI NGS RSIEA ! YYAYAAUNr G2NAZ RA RSadGAYy!l N
LISNJ &dzLILI2 NI F NB £ Q2LISNF GAGAGLE FAYEFYTAFNRE R
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SEZIONE 3
ANALISI DELLE VOCI DI BILANCIO E DELLE RELATIVE VARIAZIONI

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI
Immobilizzazioni immateriali

La posta ammontadaeuro 350.216con una variazione @uro -56.538 rispetto al
precedente esercizio.

Nelle pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi datlazioni del
G/ 2ad2 2NARIAYEINRZ2 ¢ 6¢lo6SftflF mMoOX RSt acz2yl
RSA G+l f2NA ySGdAé o6¢l16StfF o0d
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Tabella 1
COSTO ORIGINARIO
. Decrementi .
Valori al per Altre Valori al
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERI4 31.12.2014 Increm.ti dismissioni Riclassifiche variazioni 31.12.2015

Costi di impianto e
di ampliamento
- Spese impianto e ampliamento 208.739 208.739

Costi di ricerca, di
sviluppo e di pubblicita
- Spese di ricerca e sviluppo 475.502 475.502

Diritto di brevetto industriale e
- Software 1.822.568 69.758 1.892.326

Concessioni, licenze,
marchi e diritti simili

Avviamento

- Avwviamento acquisto azienda 10.500 10.500
Altre

- Altri oneri pluriennali 2.811.138 91.691 2.902.829
TOTALE 5.328.447 161.449 - - - 5.489.896

AfryOrz RStEtQSaSNDAT A2 OKAdza2 [ f om ROE
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Tabella 2

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERI/

Valori al
31.12.2014

Increm.ti

Decrementi

Altre

per Riclassifiche variazioni

Valori al
31.12.2015

Costi di impianto e di
ampliamento
- Spese di impianto e ampliamen

- ammortamenti

Costi di ricerca, di

sviluppo e di pubblicita

- Spese di ricerca e sviluppo
- ammortamenti

Diritto di brevetto e di
- Software
- ammortamenti

Concessioni, licenze,
marchi e diritti simili
- ammortamenti

Awiamento
- ammortamenti

Immobilizzazioni in corso e
- svalutazioni

Altre
- ammortamenti

208.739

429.102

1.662.621

10.500

2.610.731

22.401

93.490

102096

208.739

451.503

1.756.111

10.500

2.712.827

TOTALE

4.921.693

217987

5.139.680

AfryOrz RSttt QSaSNDAT A2
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Tabella 3
VALORI NETTI
31.12.2014 31.12.2015

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI Costo Fondo Valori netti Costo Fondo Valori netti
Costi di impianto e di ampliamento 208.739 (208.739) 0 208.739 (208.739) 0
Costi di ricerca, di sviluppo
e di pubblicita 475.502 (429.102) 46.400 475.502 (451.503) 23.999
Diritto di brevetto industriale e diritti di ~ 1.822.568 (1.662.621) 159.947 1.892.326 (1.756.111) 136.214
Concessioni, licenze,
marchi e dirittisimili
Avviamento 10.500 (10.500) 0 10.500 (10.500) 0
Immobilizzazioni in corso e acconti
Altre 2.811.138 (2.610.731) 200.407 2.902.829 (2.712.827) 190.003
TOTALE 5.328.447 (4.921.693) 406.754 5.489.896 (5.139.680) 350.216

| costi di impianto ed ampliamento sono costituiti dal costo per la redazione del piano
industriale e sono stati iscritti con il consenso del Collegio Sindacale. | diritti di
dziAfATTIT A2y S RSt S atdoifoNB soRware yagblicatiyo san@ y 2 N
ammortizzati in cinque anni.

Nelle altre immobilizzazioni immateriali, sono stati ricompresi i costi relativi al personale
impegnato nelle attivita di ricognizione delle reti e delle utenze dei Comuni gestiti in
rSEFTA2YyS EfQFIFFARFYSYy(di2 RSt &ASNBAIT A2 ARNJ
beni di terzi.

Immobilizzazioni materiali

La posta ammontad euro 53.186.145%o0n una variazione @&uro-1.706.229rispetto
al precedente esercizio.

Nelle pagine che seguono sono riportate, rispettivamente, le analisi delle variazioni del
G/ 2ai02 ZNIOIAWISNXZT MO RSt GC2yR2 | YY2NIIl Y
RSA G+l f2NA ySGdAé o6¢lo6Stfl o0d
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Tabella 1
COST@RIGINARIO
IMMOBILIZZAZIONI Valori al ) Decrementi  Trasf.tida LIC Altre Valori al
MATERIALI 31.12.2014  'nerem.t 31.12.2015
Terreni e fabbricati
- costo storico 6.709.281 85.280 6.794.561
Impianti e macchinario
- costo storico 70.980.619 3.021.260 (106.996) 9.807.882 83.702.765
Attrezzature industriali
- costo storico 7.403.732 407.597 36.537 7.847.866
Altri beni
- costo storico 3.336.277 35.675 (4.116) 3.367.836
Immobilizzazioni in
- costo storico 11.708.040 642.767 (10.248.664) 2.102.143
TOTALE 100.137.949 4.192.579 (111111) (404.245) 103.815.172
Tabella 2

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI
IMMOBILIZZAZIONI Valori al Decrementi Altre Valori al
MATERIALI 31.12.2014 Increm.ti per Riclassifiche  variazioni 31.12.2015

Terreni e fabbricati
- ammortamenti 1.677.255 259.522 1.936.777
- svalutazioni

Impianti e macchinario
- ammortamenti 34.168.770 4.709.661 (99.283 38.779.148

- svalutazioni

Attrezzature industriali e

- ammortamenti 6.390.712 396.533 6.787.245
- svalutazioni

Altri beni
- ammortamenti 3.008.838 121.134 (4.119 3.125.857
- svalutazioni

Immobilizzazioni in corso
- svalutazioni

TOTALE 45.245.575 5.486.850 (103.399 50.629.027

Tabella 3
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IMMOBILIZZAZIONI VALORI NETTI
31.12.2014 31.12.2015

MATERIALI — —

Costo Fondo Valori netti Costo Fondo Valori netti
Terreni e fabbricati 6.709.281 (1.677.255) 5.032.026 6.794.561 (1.936.777) 4.857.784
Impianti e macchinario 70.980.619 (34.168.770) 36.811.849 83.702.765 (38.779.148) 44.923.617
Attrezzature industriali e 7.403.732 (6.390.712) 1.013.020 7.847.866 (6.787.245) 1.060.621
Altri beni 3.336.277 (3.008.838) 327.438 3.367.836 (3.125.857) 241.980
Immobilizzazioni in corsoe  11.708.040 11.708.040 2.102.143 2.102.143
TOTALE 100.137.949 (45.245.575) 54.892.374 103.815.172 (50.629.027) 53.186.145

bStt QSaSNOAT A2 fF {20ASGL KI SwrdsSlezbaa 62 Ay
Le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali, in termini di Costo storico,
FYY2NIFYSYyGaAaA S @Fft2N8 ySGa2s GNP dthzioe | Y LIA 2
O0SYA YIFIGSNRFEA & NARLRNIFGA yStftlF NBtIFTA2yS
investimenti suddivisi per attivita

Immobilizzazioni finanziarie

La posta ammontad euro2.985.664con una variazione iaumentodi euro 420.417
rispettoal 31 dicembre 2014

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni
Le partecipazioni ammontano complessivameateeuro2.985.664 .

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo
e strategico da partéella societa.

Le partecipazioni in imprese controllate o collegate satate valutate secondo |l

metodo del patrimonio netto nel rispettdelle disposizioni del Codice Civilded nuovo

LINR y OA LJIA 2 O2y il oAftS mT SYlIYylih@ARAKOEOD®L/ a
Le partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo

Il valore di iscrizionedlle partecipazione determinato sulla base del costo di acquisto o

di sottoscrizione, ridotto per perdite durevoli di valore, nel caso inlepartecipate
FooAly2 a2aidSydzi2z LISNRAGS S y2y aAiAly2 LINB(
tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene ripristinato nei periodi
successivi se vengono meno i motivi della svalutazionetefit.
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Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese controllate
La voce ammontad euro 2.961.631ed ecosi composta

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Partecipazioni in imprese Valori al Ripristini di Valori al
controllate 31.12.2014 Incrementi Decrementi Rival.ni valore 31.12.2015
VUS COM S.r.l. 2.348.891 1.003.510 -573.423 2.778.978
VUS GPL Sir.l. 181.474 1.179 182.653
Trec S.p.A. In liquidazione 0 0
TOTALE 2.530.365 1.004.689 -573.423 0 2.961.631

Si tratta delle partecipazioni nelldUS CONB.r.l., costituita nel 2002 con integrale
RSO2 NNE
di vendita di gas metano, nella VU&EPL S.r.l., costituita nel corso del 2004 e avente ad

oggetto la distribuzione e vendita di gas petrolifero liquefatto a mezzo reti e nella TREC

sottoscrizione del capitale sociale,eaed G F G | F¥FARF G |

S.p.A. in liquidazione. La partecipazione della TREC S.p.A. in liquidazione e stata
integralmente svalutata imagione delle perdite durevoli eccedenti il patrimonio.

pY

La variazione rispetto al precedente esercizio € riconducibile esclusivamente alla
valutazione de#l partecipazionisecondoil metodo del patrimonio netto ed alla

distribuzione dei dividendi.

Per unapiu ampia informativa si riportano
economici riclassificati delle controllate.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese collegate
La voce ammontad euro19.151 e si € movimentata come segue:

nella relazione sulla gestione i conto

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Partedpazioni in imprese Valori al Ripristini di Valori al
collegate 31.12.2014 Incrementi  Decrementi Rival.ni valore 31.12.2015
Costo originario
ICT Valleumbra S.r.| 30.000 -10.849 19.151
TOTALE 30.000 0 -10.849 19.151
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzazz |t om RMOSYO
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La voce fa riferimento allpartecipazione nella societa ICT Valle Umbra S.r.l.

, societa

2LISNI yiS ySt OFYLR2 .RSA GaSNBAOSA AYyTF2NXNIGA

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in altn@prese
La voce ammontad euro4.882e si € movimentata come segue:

Partecipazioni in altre imprese MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO
Valori al Ripristini Valori al

31.12.2014 Incrementi Decrementi Rival.ni divalore  31.12.2015
Costooriginario
Consorzio Perugia Energia 750 750
Consorzio Nazionale Compostatori 3.099 3.099
G.S.A. Gestione Servizi Ambientali S.r.l. 1.033 1.033
TOTALE 4.882 4.882

Le partecipazioni nelle Societa G.S.A. Gestione Servizi Ambientali S.r.l., Consorzio
Perugia Energia, Consorzio Nazionale Compostatori facevano capo alla Centro Ambiente

S.p.A.e sono state acquisita al momento della sua incorporazioNei primi mesi

def £t QSaSNDOAT A 2 § a0l dr RSEAOSNIGI fF RA&AYA
Servizi Ambientali S.r.l..
Immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso altri
La voce ammontad euro 148.329 ed € cosi dettagliata:
Descrizione 31.12.2015 31.122014 Differenza

Crediti d'imposta su TFR 0 0 0

Depositi Cauzionali c/Terzi 148.329 146.510 1.819

TOTALE 148.329 146.510 1.819
Si tratta del credito per depdsicauzionali versati a terzi

Afl yOA2 RSEftQSaSNOAT A2 OKAdzAa2z |f om REOSYONEB
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ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze
Le rimanenze ammontan@ad euro 1.046.532 con una variazionali euro -70.068
rispettoal 31 dicembre 2014Esse sono cosi composte:
Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.046.532 1.116.600 -70.068
Acconti 0 0 0
TOTALE 1.046.532 1.116.600 -70.068

La variazione delle rimanenze rispetta3al dicembre 2014é dovutaal decrementodei

materiali di magazzino e parti di ricambio oltre che di materiali inerti questi ultimi

relativi alla gestione lavorazioneli materiali di risultadi cantieri edili

Crediti

La posteammontaad euro38.074.011 con una variazione diuro -2.729.472 rispetto

al 31 Dicembre 2014

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Verso clienti 16.065.250 14.625.892 1.439.358
Verso imprese controllate 1.845.953 1.625.376 220.577
Verso imprese collegate 0 15.860 -15.860
Verso Enti Pubblici di riferimento 13.416.124 18.139.113 -4.722.989
Per crediti tributari 2.968.058 1.838.539 1.129.519
Per imposte anticipate 2.443.772 2.670.712 -226.940
Verso altri 1.334.854 1.887.991 -553.137
Totale 38.074.011 40.803.483 -2.729.472

Crediti: Verso clienti

| crediti verso clienti, al netto del fondo svalutazione, ammontadaurol6.065.251e

sono cosi dettagliati:

AftryOrz RSttt QSaSNDAT A2 OKAdzA2
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Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Crediti v/Clienti 12.963.903 11.393.105 1.570.798
Fatture da emettere 9.519.528 8.951.205 568.323
Meno: fondo svalutazione crediti -6.418.180 -5.718.418 -699.762
TOTALE 16.065.251 14.625.892 1.439.359

Le fatture da emettere, relative al servizio idrico integrato e distribuzione gas, derivano
dalla modalita di fatturazione posticipata dei consumi rispetto al periodo di effettivo

prelievo.

L'adeguamento del valore nominale dei creditivalore di presunto realizzo é stato
ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso

dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Fondo svalutazione Rilascio fondi

crediti verso clienti  31.12.2014 Accantonamenti Utilizzi eccedenti Riclassifiche 31.12.2015
Crediti V/Clienti ltalia 5.718.418 1.399.000 -699.238 6.418.180
TOTALE 5.718.418 1.399.000 -699.238 6.418.180

[ GFENRFT A2yS NRALISGHG?2
verso i clienti ed in prevalenza del servizio idrico integrato. La circostanza € in parte
riconducibile ad un disguido postale nel recapito delle fatture scadefiieanovembre

con il mancato recapito di migliaia di bollette; bollette che sono state state oggetto di

rispedizione nei rimi mesi del 2016.

Crediti: Verso imprese controllate

£ LINBOSRSY(iS SaSNI

La voce ammontad eurol.845.953ed € cosi dettagliata per natueacontroparte:

AflyOA2 RSEftQSaSNOAT A2
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Natura 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Commerciali:
Crediti V/VUSCOM S.r.l. 1.761.354 1.538.818 222.536
Crediti V/VUS GPL S.r.l. 36.601 38.559 -1.958
Crediti V/ Trec S.p.A. 47.999 47.999 0
0
Finanziari: 0
Crediti per Dividendi 0 0 0
TOTALE 1.845.953 1.625.376 220.578

| crediti nei confronti della controllaty US CONMN&.r.1., si riferiscono prevalentemente al
vettoriamento fatturato e da fatturare alla controllata sulla base delle tariffe
RSGUSNNYAYIFGS Ay O2yF2NXAGLE RStfS RStAOSNB R
voce include altresi il credito per la convenzione di service in essere tra le parti. Tale
contratto & stato rivisto nelcorso del 2013, a seguito della organizzazione e
strutturazione della controllatavUS COMS.r.l., che con 8 dipendent in regime di

comando svolge autonomamente le attivita commerciali ad eccezione di quelle

amministrative peite quali & rimasto in essere il service.

| credito verso la VUS GPL Ssil.riferiscono prevalentementeal credito per la
convenzione di service in essere tra le pdr@rediti verso la Trec S.p.A. si riferiscono a

crediti per canoni di affitto di agnda da percepire.

[ GENRFTA2YS NARAALISGG2 | mifoSagaden affetiugti LINS O
dalla controllatavUS CONMN&.r.I..

Crediti: Versadenti Pubblici di riferimento
La voce ammontad euro13.416.124ed e cosi dettagliata per natura:

Natura 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Commerciali:

Crediti v/Comuni Mutui S§ Ex ASM 1.188.114 1.485.136 -297.022
Crediti V/IComuni (Contributi e prestazioni) 9.783.474 14.006.621 -4.223.147
Crediti V/IComuni (Contributo Post Mortem) 2.444.536 2.647.356 -202.820
TOTALE 13.416.124 18.139.113 -4.722.989
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| crediti verso gli Enti Pubblici df€imento, si riferiscono prevalentement@Contributi

e prestazioni)a prestazioni di servizidi Igiene Ambientale (Raccolta, spazzamento,
AYFEGAYSYy G20 STFSOGldz2 S ySALOEyamNERYGA RSA
La vocee costituita pereuro 1.188.114 RI f f QAYLI2 NIi2 RSt f S Ijdz2 {0 S
OFLIAGFES RSA YdzidzAi RSt &aSNIBAT A2 ARWENeO2 Ay
Umbra ServiziSpANR adzf GF Ay dSadF il NAF | 3adzYSyR2aSy ¢
e previsto che avvengaramite compensazione con i debiti che matureranno nei
confronti del Comune di Foligno per la quota di canone riferita ai mutui conferiti nella

stessa V.U.S. S.p.A.. Rairo 2.444.536 (di cui euro 189.812 milascadenti entro 12

mesi e euro 2.254.824 oltre i 12 mesi) sondNJ LILINBaSy dF G A RIFf f QA YL
RStffQ2ySNBE O2YL) SaaArg2 RA 3ISadGAz2yS RStfl 7
secondo il piano finanziario approvato in datalitembren nno RF ff QF 84SY0of S
RSt QAVORNILI®NI GES AYLRNI2 GNRGF 2NAIAYS yS
17, comma 3 del D.kg13 gennaio2003 n.3¢, NB R ( { 2. CdReérihi inCdaty 3
25/09/2003 che ha individuato analiticamente gli interventi da effettuare nella fase post
mortem ela loro quantificazione.

La variazione rispetto al precedente esercizio e riconducibile ai pagamenti rilevanti
effettuati dagli Enti Pubblici di riferimento nel coso del 2015 in attuazione degli impegni
FdadzydA RFIEA adSaar ciydd mes©Od NFiza 20055t f QF aaSYo

Crediti: Crediti tributari

| crediti tributari ammontan@d euro2.968.058e sono cosi dettagliati:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
IVA 1.554.673 1.102.812 451.861
IRAP 674.388 674.388
IRES 0 0
ALTRI 738.997 735.727 3.270
TOTALE 2.968.058 1.838.539 1.129.519

Sitratta del ONBRA (2 Yy SA 02y T NBS GIAQ bR {0 SAF NNJ 2 ¢ LIS
ricompreso il creditoleuro 724.213 per imposte per la maggiore IRES pagata sulla

guota imponibile delle spese del personale dipendente e assito al netto delle deduzioni
spettanti per gli esercizi dal 20072012 A &Sy aA RSt f QF NI odn O2YYl
2012 a seguito della presentgdz’ S Ay RIFGF M FTSO00N}A2 HAMO F
t SNJ Af / NBRAG2 L+x! 3 RSNAGIYy(dS RFffQF LI AOL
prestazioni nei confronti delComuni Azionistila Societa ha avanzato richiesta di
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rimborso per Euro 900.000 che dovrebbe essere rimborsata entro la prima meta
RSttt QSaSNDAT A2 HAMC @

Crediti: Imposte anticipate
La voce ammontad euro2.443.772 ed é cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza

IRAP 0 0 0
IRES 2.443.772 2.670.712 -226.940
0

TOTALE 2.443.772 2.670.712 -226.940

Le imposte anticipatesono originate prevalentemente da variazion temporanee

relative ai maggiori ammortamentilel settore distribuzione gastanziati rispetto a

quelli fiscalmente consentitfart. 102/bis TUIRE | f f QF OOF y G2y | YSy (2
effettuato a copertura della passivita potenziale derivante con il contenzioso con
fQFr3SyT Al .RStfS 523FyS

[ {20ASGt KI LINP@OOSRdzi2z FffQlFRS3dzZ YSyi2 R
apbJt AOFyR2 S FtAljd2GS FAAOFEA Ay @GAI2NEB
riverseranno. In particolare ha tenuto conto del disposto della Legge di Stabilita 2016,
OKS KI LINB@gAaG2 dzyl NARdZ A2yS RSt @ f Alj dz2
27,5% attuale al 24%)

Gli amministratori, sulla basdelle gani previsionali della Societa ritengono che le

differenze temporanee saranno comunque riassorbibili attraverso gli imponibili futuri.

t SN fQlFYylfA&dA RSffS RATTSoBy laSilevazBnelLd? NI y S &
imposte anticipate e per le altre informazioni inerenti la fiscalita differita si rinvia alla
sezione sulle imposte sul reddito della presente nota integrativa.

5A &aS3daAaid2 f1F Y2OAYSYGlrT A2yS RSttt QS&aSNOAT A
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IRES
Adeg.Var.Alig.
IMPOSTE DIFFERITE 31.12.2014 Utilizzi Incrementi Fisc 31.12.2015

Importo Differenze Attive

- Ammortamenti eccedenti Art. 102 TI 4.741.191 470.732 5.211.923
- Accantonamento Rischi (Ag. Dogane 4,970.494 0 4.970.494
TOTALE 4.741.191 470.732 0 10.182.417

Adeg.Var.Alig.
IMPOSTE DIFFERITE 31.12.2014 Utilizzi Incrementi Fisc 31.12.2015

Imposte su Diff. Attive

Ammortamenti eccedenti Art. 102 TU 1.303.827 129.451 (182.417) 1.250.861
- Accantonamento Rischi (Ag. Dogane 1.366.886 - (173.967) 1.192.918
TOTALE 2.670.712 129.451 (356.385) 2.443.779
Crediti: Verso altri
| crediti verso altri, ammontanad eurol.334.854e sono cosi dettagliati:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Credito VS/ATO 0 0 0
Crediti vs/Regione Umbria (Contributi) 44.181 44.181 -0
Crediti v/CCSE Componenti Sistema 777.984 979.597 -201.613
Altri Crediti 512.689 864.213 -351.524
TOTALE 1.334.854 1.887.991 -553.137

| crediti verso la Regione Umbria sono rappresentati da contributi in conto impianti
deliberati a fronte della realizzazione di investimenti nel Servizio idrico integrato, nel

ASNDAT A2 3l &

$ noyf &ntofa@rbgath Sy S

dzNDB | Y |
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U @ editi veECSE Componenti Sisténtamprende i crediti verso la CCSE per le
componenti di sistema da incassare dalla Cassa Conguaglio (Componenti UG2/Bonus
gasPerequaziong

Disponibilita liquide
La voce ammontad euro4.148.711 con una variaione dieuro 2.334.769 rispetto al
31 dicembre 2014Essa € cosi dettagliata:

31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Depositi bancari e postali 3.232.024 863.516 2.368.508
Disponibilita residue mutui 911.445 947.992 -36.547
Denaro e valori icassa 5.242 2.434 2.808
TOTALE 4.148.711 1.813.942 2.334.769

Il saldo rappresenta le dispduilita liquide presso le banche le Poste le disponibilita

residue dei finanziamenti Cassa Depositi e Prastianca Intesa Infrastruttur@onché

l'esistenza di numerario alla data di chiusura dell'eserciz#.variazionedella voce

G5 A & LJ2 yegiddie\ ¥ukué & riferita principalmentealle disponibilita residue dei

mutui stipulati con Banca Intesa Infrastrutture e Svilup@iooriginarieuro 17.000.000

per il cofinanziamento di opere relative al Servizio Idrico integeaper il finanziamento

di investimenti del settore igiene urbanp.Qdzi A f AT T 2 RSf{vin®latdakerR RS G ( S
realizzazione di investimenti, ha reso possibile in parte il ninziamento degli

investimentiperiodo stessi.
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RATEI E RISCONTI

La voce ammontad euro3.883.507 con una variazione @uro -365.666 rispettoal 31
dicembre 2014

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Risconti

Rimodulazione Canone ATO (Oltre 12 m 3.719.715 3.791.941 -72.226
Altri risconti attivi 163.792 457.232 -293.439
TOTALE 3.883.507 4.249.173 -365.665

Misurano proventi e oneri la cui competenza e anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in
ragione del tempo.

Nella vocerisulta iscritto il risconto relativo alla rimodulane del canone ATO per un
importo di euro 3.719.715 avente durata superiore a cinque anni. In particolare si
tratta del risconto sul canone di infrastrutturda cui quota di competenza viene
appostata nella voce B8costi per godimento beni di terzj dovuto aiComuni Azionisti

AY @GANIG RSEfQFFFARIYSyYyG2z RStfl 3SadAazys
competenza temporale sulla durata dettancessione in funzione dei costi riconosciuti

in tariffa.
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STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La posta ammontaad euro 9.658.970, con una variazione imumento di euro
1.629.499 rispetto al 31 Dcembre 2014

Nelle tabella seguente @portata la movimentazionalel patrimonio netto.

Destinazione del

risultato d'esercizio Altre variazioni
Composizione Patrimonio  Saldo al Distrib.ne Risultato Saldo al

netto 31.12.2014 dividendi  Altro Increm.ti Decrem.ti dell'esercizio 31.12.2015
Capitale 659.250 659.250
Riserva legale 166.562 166.562
Riserva straordinaria 1.949.795 944.092 2.893.886
Avanzo di fusione e altre risen 4.162.379 4.162.379
Riserva sosp. Imposta art 55 147.393 147.393
Altre riserve - -1 -1
Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio 944.092 -944.092 1.629.501 1.629.501
TOTALE 8.029.471 1.629.501 9.658.970

bSf LINPaLISGG2 a4S3dzSyidS § AYRAOIFGIE fQ2NRARIAY
patrimonio netto,nonché la loro utilizzazione nei tre precedenti esercizi.

AfryOrz RStEtQSaSNDAT A2 OKAdza2 [ f om RX
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Riepilogo delle utilizzazioni dei tre eserciz

precedenti
Importi al Quota Quota Quota Aumento
31.12.2015 indispon.le disponibile distribuibile di Copertura Distrib.ne
Origine (atb) (a) (b) dib capitale  perdite ai soci
Capitale 659250
Riserve di capitale:
Riserva sosp. Imposta ex art. 55 147393
Riserve di utili:
Riserva legale 166562 132 166430
Riserva straordinaria 2.893.886 2.893.886
Riserva azioni proprie
Avanzo di fusione e altre riserve 4.162.379 4.162.379 4.162.379
TOTALE 8.029.469 132 7.222.695 4.162.379
Legenda:

A: Aumento Capitale Sociale
B: Copertura perdite
C: Distribuzione dividendi

FONDI PER RISCHI ED ONERI

La posteammontaad euro16.123.614 con una variazione aiuro 633.157 rispetto al
31dicembre204.{ A NRA LR NI RA &aS3dzAad2 1 O2YLIRRAAT A

Descrizione 31.12.2014  Accantonamenti Utilizzi Riclassifiche 31.12.2015
Fondo per imposte, anche differite 0 0
Altri 15.490.457 1.000.257 -367.100 16.123.614
TOTALE 15.490.457 1.000.257 -367.100 16.123.614

Si evidenzia il dettaglio degli altri fondi.

AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz |t om RX
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Descrizione 31.12.2014  Accantonamenti Utilizzi  Riclassifiche 31.12.2015

Fondo post mortem discarica S. Orsola 8.547.618 210.567 0 8.758.185
Fondo rischi cause legali in corso 6.583.714 789.690 -367.100 7.006.304
Fondo rischi beni terzi in godimento 293.817 0 0 293.817
Altri fondi rischi 65.308 0 0 65.308
TOTALE 15.490.457 1.000.257 -367.100 16.123.614

Nel dettaglio ildFondo Post Morterh accoglie gli oneri per la gestione della fase post
operativa della discarica di S. Orsola di Spoleto, come quantifiiggthariamenteper

euro 8.483.000 RI € f I LISNAT A RStfQLYy3Id wAOOFNR?2
RIf f QF aai31g/20033DelibBrs Xl. 28) della incorporata CSA e adottata nel corso
RStfQlFryy2 wnnn RFEA [/ 2yaAi3atir [/ 2YdzyltA RSA |
sul Clitunno, Foligno, Montefalco, Nocera Umbra, Spello, Spoleto, Trevi, Valtopin

[ @FENRFT A2yS RSEftQSASNOAT A2 aA NAFSNRAOS

Il éfondo rischi cause legalcostituito al fine di rilevare la rischiosita probabile legata a

cause in essere ammongal euro7.006.304

Il principale contenzioso BappreentatoR I 1j dzSf £t 2 Ay S&aaSNB 02y f
chehaO2y GdSadl a2 fQ2LISNYF G2 RStfl {20ASiGt OKS
sismici che interessarono i territori di Umbria e Marche, aveva sospeso il pagamento

RSt f QU A Y Lina sul gashhaturale 2 yelative addizionali addebitata dagli utenti

nel periodo settembre 199¢ giugno 1999 avvalendosi successivamente, ai sensi del

5[ ® yd cm RSEEQy !'LINARES HnnyX RStEtF FIFO21
percento dei tibuti e contributi precedentemente sospedlel mese di maggio 2012 era
LISNDSydzi2 FffQAYRANRTIT 2 RSttt {20ASGt dzy
Dogane di Perugia relativo alle accise sul gas naturale.

[ Q' ASYyT Al RSftfS 52 22018 nokfifavaRallaiiSociets mvvise iOS Y 6 |
pagamento n 2012/A/23592 riprendendo interamente le motivazione addotte nel
processo verbale di constatazione del maggio 2012.

Avverso il suddetto atto, la Societa proponeva in data 12 febbraio 2013 ricorso [sesso

/| 2YYA&aA2yS ¢NRAROdzi | NR | t NEGAYOAL S RA t
provvedimento e la sospensione della sua efficacia, ritenendo che sussistessero tanto il
GFdzydza 02yA& AdzNRAaés 200SNR I FT2yRIE&STT I
Ay O2yaAiARSNITA2yS RSttQSyidAidt RSttt QI g@AaA2 D
In data 7 maggio la Commissione Provinciale di Perugia, seconda sezione, con
2NRAY I YT | y dzY S NRB MMHKJ/THK MO F OO02 NRI @I f
provvedimento.

.AfLFYyOA2 RSEfQSASNOAT A2 OKAdza2 +f om RXOSYONS



Con sentenza 700/2/2014, del 7/10/2014lepositata il 18/11/2014, la Commissione
Tributaria di Perugia, Sezione 2, ha pronunciato una sentenza di rigetto del ricorso
O2YRIYYlIYR2 I &a20ASGt NRARO2NNByYy(GdS Fft LI 3FY
in compensazione di spese.

In data 18 magg 2015 e stato proposto appello alla sentenza

{dzf £+ o6lFlasS RStftQSaArd2 yS3IlIiA®2 RSt LINAY?2
correttezza del proprio operato e avendo proposto ricorso alla Commissione Regionale
Provinciale, sulla base dei pripccontabili vigenti ed in osservanza del principio della
prudenza, ha ritenuto opportuno accantonare nel bilancio chiuso al 31 Dicembre 2014

f QAYLIRNI2 RStEfF LI aaragdraar LRGSYTAFES LISNI
dalle somme che la Societ | @S @I &0GNIft OAlFL G2 S O2NNRALRYR
GSYL}R &a2alLJSaS LISNI STFSiaz2 RSt 5[ @ yd cwMm
FyOKS |ttt QSTFFSiihda T A2yS RStfQlF O0Fyid2yl YSyli
maturazione AS Yy R2 I {20ASGt aaz233sadrdz2 | Graa
NAGSYS@E tSaIAGAIAYFYSYGS RA LRGSNI y2y NAYO
la fiscalita differita, pari aguro 1.365.886.

Al fine di fornire una migliore informativa, sepilogano di seguito i valori oggetto di
controversia:

Descrizione Importo

A Valore originario Tributi Sospesi 8.284.156,0C
B Importi oggetto dell'agevolazione fiscale (60 x A%) -4.970.493,69
C Importi residuo da rimborsare ratealmente (40x%.) 3.313.662,31
D Importi rimborsati esercizio 2009 -193.296,95
D Importi rimborsati esercizio 2010 -331.365,40
D Importi rimborsati esercizio 2011 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2012 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizi®?013 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2014 -331.366,20
D Importi rimborsati esercizio 2015 -331.366,20

Debito Residuo al 31.12.261C- D) 1.132.168,96

Lf a5S0A02 NBAARGEHZ LieN#.ic2RA CiSufdidtito frasri m
debiti tributari.

Altro contenzioso rilevante attieneR | £ £ I Ol dza | SPAYpert QA f9f ySRGBAA(
sottensione di acqua relativamente a derivazioni destinate ad alimentare diversi
impianti idroelettrici. Il Tribunale Regiomatlelle Acque Pubbliche presso la Corte di

Appello di Roma, con sentenza depositata in data 22/09/2008 aveva riconosciuto la
Valle Umbra Servizi S.p.A., quale soggetto gestore di¢l (r ATO Umbria n 3,
NBalLlRyaloAtS LISNI f Qidafiveni@iteidila dar®aziand destihaday S R A
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Vaj[l!]mbra ervizi

ad alimentare gli impianti idroelettrici di Ponte Sargano, Galleto Medio Nera, Galleto
Velino/Monte Argento, Narni e Nera Montorgabilendo un risarcimento a favore di

Endesa S.p.A.di euro 1.572.981,oltre agli interessi legali dal maggio 2006 [ QA y (i S NP
debitos§ @Gl GF AYGSNIYSYyGdS AaONRGGH2 Ay O0Afl yORA:
OFy2yA RA a20GSyaraz2yS ARNAROF 3JIAL NARO2y2a0A
maggiori canoni richiestiln relazione alla controversia, si segnala chedata 28

dicembre 2012, veniva depositata presso la cancelleria del Tribunale delle Acque di
w2YFs tF aSyaSyil 02y fF ljdadtS @SyAadl RAOI
Comune di Spoleto, Valle Wma Servizi S.p.A. e AT.ll. Umbria 3, contro E.ON
PRODUZIONE S.p.A. (gia ENDESA ITALIA S.p.A) contro la sentenza 38/08 del Tribunale
regionale delle Acque Pubbliche

La Societa ha proposto ricorso alla Corte di Cassaziomdo ha accolto rinviandali
atti al Tribunale Superiore delle Acqudon € possibile allo stato attuale ipotizzare delle
tempistiche degli eventuali esborsi relativi alla controversia.

Il fondo rischi godimento beni di terzipari ad euro 293.817 rappresenta

f QF OO0 y i #efthats Pef tarfronfead oneri eventuali per flipristino di valore

dei beni di terzi in godimento

Il fondo altri rischi ammonta aduro65.308x NBf | G A @2 |t f QAYLSAy2 |
per la soddisfazione, in quota corrispondente alla propria partecipazione, dei debiti
risultanti dal piano di riparto della TREC S.p.A. in liquidazione.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

La posta ammontad euro4.422.830con una variazione @uro-190.277 rispettoal 31
dicembre 2014

31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Trattamento fine rapporto 4.422.830 4.546.788 -123.958
TOTALE 4.422.830 4.546.788 -123.958

Si riportadi seguito la movimentazione della voce avvenuta nel periodo.
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Consistenza del fondo al 31.12.2014 4.546.788
Incrementi:

Accantonamenti e Rivalutazioni 915.597
Decrementi:

Cessazioni del rapporto -37.990
Anticipazionicorrisposte/recuperate -138.473
Trasferimenti a fondi integrativi -823.594
L YOGAOALITAZ2YA ffQI9NIN

rivalutazione -11.398
Anticipazione contributi FPLD -28.102
Consistenza del fondo al 31.12.2015 4.422.830

[ Qdzii A £ BT &rgladi Slb smobilizzo verso il fondo pensione PEGASO ed il fondo
PREVINDAG&Ile dimissioni di alcuni dipendenéid ai trasferimenti a fondi negoziali e
I.N.P.Seffettuati sula base dellenodifiche apportate alla normativa TFR dalla Legge 27
dicembe 2007y @ mMpc 04 SD@BSO CIYRWA AR NMDOSEIAA DA 5S¢
FGhdz2 GAGA O2YS YS3IfA2 ALISOATFTAOFG2 f LI NI 3
RA QFftdzil TA2ySé RSttt LINBaSydsS bz2dal LydGdSaN

DEBITI

La posteammontaad euro59.128.684con una variazione @uro-3.743.350rispetto al
31 Dicembre 2014
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ValleUmbra-23'04]

31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti
Debiti verso banche 27.262.031 26.753.356 508.675
Debiti verso altri finanziatori 0 9.288 -9.288
Acconti 0 0
Debiti verso fornitori 14.326.726 14.862.488 -535.762
Debiti costituiti da titoli di credito 0 0
Debiti verso imprese controllate 934.455 1.971.413 -1.036.958
Debiti verso impreseollegate 32.810 28.332 4.478
Debiti verso controllanti 6.026.218 8.132.559 -2.106.341
Debiti tributari 2.122.553 3.527.616 -1.405.063
Debiti verso istituti di previdenza 1.734.825 1.815.388 -80.563
Altri debiti 6.689.066 5.771.594 917.472
TOTALE 59.128.684 62.872.034 -3.743.351

Debiti: Debiti verso banche

La voce ammontad euro27.262.031ed € cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
- C/C ordinari 9.967.690 12.444.275 -2.476.585
- Quota a breve t Mutui Cassa Depositi e Pres 2.496.255 1.816.255 680.000
- Quota a m/l Mutui Cassa Depositi e Prestiti 14.798.086 12.492.826 2.305.260
TOTALE 27.262.031 26.753.356 508.674

Il saldo del debito verso banch&l 31 dicembre 2014 pari aeuro 27.262.031 e
rappresentato pereuro 17.294.341( di cuieuro 2.496.255scadenti entro 12 mesigai
mutui passivi versd@anca Intesa InfrastruttureCassa Depositi e Prestiti ed istituti di
credito locali e pereuro 9.967.690 dallo scoperto di conto a valere sui conti correnti
pressoil Gruppo Banca Intesa S Paolo e Banca nazionale del Lavoro.

Il saldo esprime l'effettivo debito per capitale, ed oneri acoessaturati ed esigibili.

AfryOrz RStEtQSaSNDAT A2 OKAdza2 [ f om RX
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ValleUmbra-23'04]

Debiti: Debiti verso altri finanziatori
La voce ammontad euroO ed é cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Debiti verso altri finanziatori 0 9 -9
TOTALE 0 9 -9
{A GNI GG RA RdzS FAYFYTALFLYSYGA TFAydef AT TG

servizio igiene urbanestinti nel corso del 2015.

Debiti: Debiti verso fornitori
La voce ammontad euro14.326.726d € cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Debiti verso fornitori 11.895.044 12.602.961 -707.917
Fatture da ricevere 2.431.682 2.259.527 172.155
TOTALE 14.326.726 14.862.487 -535.762

LavoceN LILINB &Sy Gl t QS&aLl2aArl A2y S YSA O2yFNRYI
beni e servizi ed includeuro 2.431.682di debiti per fatture da ricevere.

| debiti sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti di cassa sono invece
rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in
occasione di resi o abbuoni (rettiie di fatturazione), nella misura corrispondente
allammontare definito con la contropartd.a diminuzione dei debiti verso fornitori,

rispetto al 31 Dicembre 2014, é da ricondursi, almeno in parte, alla liberazione di risorse
finanziarie derivante dal punale assolvimento degli obblighi di pagamento Gemuni

Azionisti
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Debiti: Debiti verso imprese controllate

La voce ammontad euro 934.455ed é cosi dettagliata per natueacontroparte:

Natura 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Commerciali

Centro Ambiente S.p.A. 0 0
VUS COM S.r.l. 554.503 466.939 87.564
Trec S.p.A. 0 0
VUS G.P.L.Sur.l 21.312 22.794 -1.482
Finanziari

VUS COM S.r.l. 358.640 1.481.679 -1.123.039
TOTALE 934.455 1.971.413 -1.036.959

La voce comprende il debito versgUSCOM S.r.l. per forniture di gas metaroverso
VUS GPL S.r.l. per la conduzione impianti gestione calore.

Nei debiti finanziari & stato iscritto un debito contratto con la controllat@teramente

rimborsato succesgil YSY S Fff OKAdzadzZNI RSffQSaSNOAI
t SNJ YFIIA2NARA RSGOGFIEA aA NAYIFYREFE F ljdzk yi?2
O2y GNRffFGS S O02ttS3IIFLGSeE AyaSNrRiG2 Ay wStli

Debiti: Debiti verso imprese collegate
La voce ammontad euro32.810 ed € cosi dettagliata per natura:

Natura 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Commerciali
TREC S.p.A.
ICT Valleumbra S.r.l. 32.810 28.332 4.478
TOTALE 32.810 28.332 4.478

Debiti: Debiti versoEnti Pubblici driferimento

La voce ammontad euro6.026.218ed e cosi dettagliata per natura:

.AfFyOA2 RSEffQSASNOAT A2 OKAdzaz2 +f om R3®
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lleUmbraY3g 4

Natura 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Commerciali

- Canoni Concessori GAS 2.541.187 2.831.467 -290.280
- Canoni Concessori S.1.1. 1.692.609 2.093.597 -400.988
- altri 1.033.380 1.947.424 -914.044
Finanziari

- Dividendi 66.867 66.867 -0
- Mutui A.T.O. & Comune Foligno 175.261 624.039 -448.778
- Debito Mutui Gas (Comune Spoleto) 516.914 569.164 -52.250
TOTALE 6.026.218 8.132.558 -2.106.340

L RSOAGA @SNBR2 At A 9YyGA LWzwofAOA RA NATSNA
verso iComuni Azionistli naturacommerciale e finanziaria.

bSt oAflyOA2 |f om 5AO0OSYONBS Hnanmp &A lFaaraid
nei confronti deiComuni Azionistresa possibile soprattutto dalla liberazione di

risorse finanziarie che ha provocato il puntuale assolvimento, da parte dei Comuni

stessi, degli obblighi di pagamento per, in particolare, il servizio di Igiene Urbana,

reso loro dalla Societa.

Debiti commerciali

[ portoé NJ LILINBaASy a2 RIFEE RSO A G2 Udidd 2perd cand
concessioni reti gaguro 2.541.187), per i canoni delle concessioni reti S(eurol.692.609)
nche debito per prestazioni rese dai Comueufo 1.033.380).

Debiti Finanziari

La voce2 comprensiva peeuro 66.867 di dividendi non corrispostielativi agli esercizi

2006-2010 pereuro 175.261 di debiti verso il Comune di Foligno per le quote capitali e
jdz20S AYyGSNBaaA RA Ydzidzhi NBEFGAGBA i &aSNIDA
Umbrian. 3 con delibera 6/2002, il cui importo verra progressivamente decurtato,
relativamente alla parte di debito riferita alle quote capitali, sulla base dei costi che la

Valle Umbra Servizi S.p.Aosterra per la realizzazione di quegli investimenti at&on

dei quali furono contratti i mutui stessi e per le quote interessi, in base al rimborso delle
stesse verso la Cassa Depositi e Prestiti.

Il imanente importoe rappresentatodal debito versal Comune di Spoletper i mutui
contratti dalla ex ASE S4p.con la Cassa Depositi e Prestiti con garanzia del Comune di
{LIR2tSG2 LISNIAf &aSNBAIT A2 3| &sinzibds dutichatdjddzl A f
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ValleUmbra3a 4

mutui.

Debiti: Debiti tributari
La voce ammontad euro2.122.553 ed é cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
IRES 279.408 302.191 -22.783
IVA in sospensione 80.746 1.128.639 -1.047.893
Ritenute alla fonte 298.410 221.639 76.771
Imposta di consumo (Sospesa SISMA 1997) < 121 350.679 350.679 0
Imposta di consumSospesa SISMA 1997) > 12 mu 781.490 1.112.857 -331.367
Altri tributi 331.820 411.611 -79.791
TOTALE 2.122.553 3.527.616 -1.405.063

La voce "Debiti tributari" accoglie le passivita per imposte certe e determinate.

Sono ricompresi nella voce i debiti, pari a complessivo 1.132.169> LISNJ f QA YLJ2 &
consumogas metano e per la relativa addizionale regionstspese per effetto del

arayYl OKS KIF AyGSNBaaldG2 Af GSNNMic@atNRA2 RS
capo alla incorporata A.S.M. S.p.A., ilimborsomensiled dzf t | 6+ aS RSt f QI N
1, del D.l. 8/4/2008 n. 61 convertito nella legge 6 giugno 2008 n. &1Biziato dal

mese di giugnalel 2009 Il restante importoé rappresentatq dale ritenute di acconto

su redditi di lavoro dipendente e lavoro autonomeufo 298.4100 X RI f f QL + !
sospensione su fatture emesse nei confronti @aimuni Azionist{euro 80.746), dal

saldo IREQ015 e da altri tributi minori.

Debiti: Debiti versaistituti di previdenza e di sicurezza sociale

La voce ammontad eurol.734.825ed e cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Entro 12 mesi

INPS 388.977 387.388 1.589
INPDAP 462.785 455.714 7.071
Previambiente 39.426 57.786 -18.360
Altri 644.050 268.793 375.257
Oltre 12 mesi 0
INPS/INPDAP sospesi (SISMA 1997) 199.587 644.708 -445.121
TOTALE 1.734.825 1.814.388 -79.563
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Lavocee costituita dalla posizione debitoria della societa verso gli istitugirdvidenza

e di sicurezza sociaper euro1.535.2385 S & A I A 0 A felpergu®fld0.883 @S NOA T A
debit,b, SAAIAOAT A 2t G NBSifraleSdi ©Mdbitiil AuR pagamzdi®@®d 4 A J 2
stato sospeso per effetto del sisma del 19€d il cuirimborso rateale € iniziato nel

corso del 2009

Debiti: Altri debiti
La voce ammontad euro6.689.066ed e cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
- Personale per competenze non liquidal 2.034.296 2.043.815 -9.519
-Verso AT.O. 3 737.100 567.000 170.100
- Depositi cauzionale 1.975.438 1.510.419 465.019
- Altri 1.942.232 1.650.561 291.671
TOTALE 6.689.066 5.771.795 917.271

La vocee costituita dal debitoverso il personale dipendente per femeaturate e non
godute e mensilita aggiuntiveeiro 2.034.296), dal debitod S NEAZIUnfbta 3 per il
canone utilizzo acque pubbliched il canone di funzionament@uro 737.100). La voce
comprende altresi il debitoappresentato da depositi cauziah addebitati agli utenti

del servizio idrico integrato e da depositi cauzionali richiesti ad imprese per gare/appalti
(euro1.975.438).

bSttl @20S al f N Enei&zadiyoati delld s tcagBagliv setoreR S 0 A |
elettrico per le componentili sistema della tariffa di distribuzione del gas
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RATEI E RISCONTI

La voce ammontad euro 14.489.017Essa e cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014 Differenza
Ratei

- Altri 149.953 155.815 -5.862
Risconti

- Contributi c/Impiantog GAS 97.308 101.111 -3.803
- Contributi c¢/Impiantog S.1.1. 14.043.963 14.592.883 -548.920
- Contributi c/Impiantog Promiscuo 41.175 42.784 -1.609
- Contributi ¢/Impiantog Igiene 156.618 162.740 -6.122
- Altri Risconti passivi 0 0 0
TOTALE 14.489.017 15.055.332 -566.316

| risconti passivi sono stati iscritti al fine di realizzare la competenza economica dei
O2yUNROGdzIA Ay O2y 02 AYLAFYOGA OKS>Z AAONRGIC
LINSOSRSyGSz IfftQlidG2 RSt NAROSOAYSyil2z RSt
accreditati gradualmente al conto economico in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione dei cespiti cui si riferiscono.

| contributi in conto impianto si riferismo a contribuzioni di natura pubblica per la
realizzazione di interventi rilevanti su reti ed impianti prevalentemente del Servizio
Idrico Integrato.

AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz |t om R3X
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/[ ' hbe¢eL 5Qhw5Lb9

[ @20S AGANRAOKA S AYLISAyAé &A NAFSNRAOS
RQFYoAG2 | ®¢ deurcbv §h iYnooNSRoln na WG NJF I NI y T AL |
Dogane (UTF Terni) peuro 410.000 e a garanzie a favore di Enti pubblici (Poctavin

Perugia, ANAS S.p.A., Regione Umbria, Comune di Foligno, Comune di Macerata,
aAyAaidSNR RSfedrdB04BsIA Sy G S0 LISNJ

[ {20ASGt KI Ay2fiNB yStfl LINRBLNRAIF RA&LRY
di trattamento meccanico e biologiab Casone e dalla discarica di S. Orsola, acquisiti al
patrimonio indisponibile della Regione Umbria. Con atto della Giunta Regionale n. 7001

RSt HpPmndpr t+F wSIA2yS ! YONREF adlroAf W Af
alConsorzio ServiziAMA Sy G f A ¢ 2N I t€fS ! YONI {SNIAT A
Gft QAYLIALI yi2 RA NAROAOf I I3AA2¢ aAriz2 Ay €201 ftA
aStSTA2yS S 0O02YLRadlF3a33A260> | FFN RFGlF RIf
discarica realizzata in localita Case di Sant'Orsd@paleto, a far data dal 1.11.97.
vdzSadQdzt GAYIFE yStftS Y2NB RSt QI OljdzZAAaAT A2y S
della L.R. 14/97.

DfA AYLAIFIYGA az2y2 aidldr F2N¥IEYSYydS 0O02yaf
Consorzio Servizi Ambientali. IBadata di consegna il consorzio, oggi la Valle Umbra

{ SNDATA {oLId! & &aA 200f AT B |ffQdziAf AT T 2
AYLIS3IylryR2aA f NARaALISGG2 RA GdzidS £S RA&LX
della D.G.R. 7001 H29/10/1997.
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CONTO ECONOMICO
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Di seguito vengono analizzati i ricavi e i cafl 206 NI FFNRy Gl GA O2y

precedente.

VALORE DELLA PRODUZIONE

Il valore della produzione ammontad euro 58.117.796. Di seguito si riporta la

composizionalella voce:
Descrizione 2015 2014 Differenza
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 53.996.252 53.675.297 320.955
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti
Variazione dei lavori in corso sudinazione
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 775.662 789.445 -13.783
Altri ricavi e proventi 3.345.882 3.104.311 241571
TOTALE 58.117.796 57.569.053 548.743

Il dettaglio delle voci che costituiscono il valore della produziikistrato nelle tabelle

e nei commenti di seguito esposti.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

La voce ammontad euro53.996.252ed é cosi dettagliata:
Descrizione 2015 2014 Differenza
Ricavi vendite e prestazioni gas 5.996.673 6.115.491 -118.818
Ricavi da tariffa S.I.I. 23.090.410 21.766.611 1.323.799
Ricavi gestione calore 19.083 21.494 -2.411
Ricavi T.LA. 0 0 0
Ricavi da raccolta e smaltimemt@omuni 21.390.547 22.235.190 -844.643
Altri Ricavi igiene 2.450.121 2.474.548 -24.427
Ricavi reflui ind.li/Espurgo fosse 401.727 337.592 64.135
Ricavi prestazioni varie utenti gas 51.179 70.100 -18.921
Ricavi prestazioni varie utenti S.1.1. 87.559 65.500 22.059
Corrispettivi allacciamento gas 162.121 180.200 -18.079
Corrispettivi allacciamento S.1.1. 346.831 408.571 -61.740
Totale Ricavi per vendite e prestazioni 53.996.252 53.675.297 320.954

AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzazz |t om RFEOSYO
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La voce comprende:

per euro 5.996.673 ricavi da vettoriamentagas metano determinati secondo quanto
RAaALIZAaAG2 RIff Q! dzi 2 NR Ot edilSistemb O @tRiR86 St Sad
Milioni di Mc. di gas distribuitd®6,9 Milioni di Mc nel2013);

per euro 23.090.410 ricavi da tariffa del servizio i@ integrato, determinati secondo
quantoRA A LJ2 a0 2 RIff Q! dzi 2 NR (& (URefide Yod doht@oreleBS f | (A €
2 (utenze a forfait)

per euro21.390.547ricavi per corrispettivi da parte dei Comuni per i quali viene gestito
il servizio di igiene urbana o parte di esso;

per euro 2.450.121 ricavi per corrispettiviper prestazionida raccolta differenziata e
servizidiversi;

pereuro508.952ricavi per akhcciamenti gas e servizio idrico integrato;
pereuro401.727 ricavi reflui industriali e finissaggio;

per euro 19.083 proventi delle gestioni calore;

per euro 138.738 prestazioni ad utenti gas ed acqua.

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

La voce ammontad euro775.662 ed e costituita da costi di manodopera e da costi per
materiali di magazzino relativi alla realizzazione in economia di immobilizzazioni
materiali, come di seguito specificato:

Descrizione 2015 2014 Differenza

Personale S.I.1. 185.048 396.107 -211.059
Materiali S.1.1. 118.906 116.070 2.836
Personale GAS 90.259 109.670 -19.411
Materiali GAS 145.049 87.705 57.344
Personale igiene 236.400 79.893 156.507
TOTALE 775.662 789.445 -13.783

Altri ricavi e proventi
La voce ammontad euro 3.345.882 ed e cosi dettagliata :
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Descrizione 2015 2014 Differenza
Contributi in conto esercizio

Service/personale Comandato VUS COM 560.070 428.809 131.261
Service/personal€omandato VUS GPL 10.000 30.000 -20.000
Fitti e locazioni attive 59.319 58.817 502
Quota contr c/esercizio 222.000 133.790 88.210
Quota contr c/impiant competenza 1.192.947 1.066.777 126.170
Sopravvenienze ordinarie (stima ricavi es 93.744 317.457 -223.713
Altri ricavi e proventi 1.207.802 1.068.661 139.141
TOTALE 3.345.882 3.104.311 241,571

La vocee composta per euro 570.070, dai proventi verso le controllate VUS COM S.r.l.

S

+!{ Dt[ {®NPtd NBtFGAGA fftQFrGGABAGLE RA
personale comandato (r8 unita), oltre che dai proventi immobiliarfeuro 59.319 e
dalla quota di competenza deontributi in conto impiant{euro 1.192.947).
Nella voce Altri ricavi e proventi sono ricompresi i proventi realizzati per servizi resi agli
utenti (Subentri, aperture chiusure contatori, diritti riapertura utenti morosi)
COSTI DELLA PRODUZIONE
| costi della produzione ammontaraa euro 55.002.657.
Essrisultano cosi composti:
Descrizione 2015 2014 Differenza
Materie prime, sussidiarie e merci 2.737.052 2.685.466 51.586
Servizi 18.699.261 19.704.913 -1.005.652
Godimento di bendi terzi 5.060.177 4.604.815 455.362
Salari e stipendi 13.620.110 13.243.748 376.362
Oneri sociali 4.678.110 4.711.038 -32.928
Trattamento di fine rapporto 915.597 906.538 9.059
Trattamento quiescenza e simili 0 0
Altri costi del personale 97.554 102.971 -5.417
Ammortamento immobilizzazioni immateria 217.986 222.779 -4.793
Ammortamento immobilizzazioni materiali 5.486.850 5.323.233 163.617
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
Svalutazioni crediti attivo circolante 1.399.000 1.368.000 31.000
Variazione rimanenze materie prime 70.103 -3.110 73.213
Accantonamento per rischi 1.000.257 5.168.707 -4.168.450
Altri accantonamenti 0 0
Oneri diversi di gestione 1.020.600 1.033.205 -12.605
TOTALE 55.002.657 59.072.303 -4.069.646
Afl yOA2 RSEftQSaSNOAT A2 OKAdzAa2zz |f om RIKOSYONEB
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Il dettaglio delle voci che costituiscono i costi della produzione é illustrato nelle tabelle e
nei commenti di seguito esposti.

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
La voce ammontad euro2.737.052ed € cosi dettagliata:

Descrizione 2015 2014 Differenza

Acquisto Acqua Comune Nocera Umbra 344.305 227.712 116.593
Odorizzante 38.526 46.968 -8.442
Materiali di esercizio e consumo 679.727 627.693 52.034
Materiali trattamento acqua/depuraz 289.600 269.651 19.949
Cancelleria 29.758 21.226 8.532
Carburanti e lubrificanti 1.281.718 1.446.882 -165.164
Indumenti di lavoro 73.419 45.333 28.086
Altri acquisti di produzione 0 0 0
TOTALE 2.737.052 2.685.466 51.587

La voce € in linea con il precedente esercizio. Da rilevare come il costo dei carburanti si

sia ridotto rispetto al precedente esercizisia per la dinamica del prezzo dei carburanti

che per la razionalizzazione dei percorsiatio € ancorpiu significatvo se si tiene conto

RSt f QAYONBYSyili2 RSt OKAf2YSGNF IIADerlISNI £ Q.
trasporto di rifiuti presso altri impiantS LISNJ £ QAYONBYSy (2 RSt vy
seguito della loro acquisizione unitamente al servizio inral@omuni della Valnerina.

Lt /2aG2 RA | Oljdzaad2 RA | OljdzZ Ittt QAYy3INRAA
AYy@S0OS dzy AYONBYSydG2 NAESOFyadS | G3GNROGIzZA 0Af
YA&dzZNI NRfS@OFyaS RIF3ItA AmbNBWE Y, ichedrutdA ¥ F | N
di conguagli tariffari di anni precedenti.

Servizi
La voce ammontad eurdl8.699.261
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Descrizione 2015 2014 Differenza
Smaltimento Rifiuti 3.165.681 4.264.753 -1.099.072
Acqua 59.248 98.389 -39.141
Addestramento/Formazione 27.622 16.573 11.049
Analisi Esterne 245.615 150.180 95.435
Servizi Trasporti 125.465 27.183 98.282
Assicurazioni Diverse 712.267 800.780 -88.513
Compensi e rimborsi CDA 72.635 84.427 -11.792
Compensi Revisione/Controllo 76.512 61.668 14.844
Energia Elettrica 3.513.740 3.542.060 -28.320
Gas Metano 138.310 150.188 -11.878
Personale Comandato 47.442 44.621 2.821
Personale Interinale 958.790 1.378.917 -420.127
Buoni Pasto 73.696 69.703 3.993
Pubblicita/Pubblicheelazioni 51.138 64.006 -12.868
Servizi Commerciak Stampa/Spediz Bollette 155.682 251.386 -95.704
Servizi Commerciali Call Center 106.823 131.223 -24.400
Servizi Commerciati Diversi 95.356 125.702 -30.346
Servizi CommercialiIncassdatture 13.406 40.702 -27.296
Servizi CommerciahLetture 191.537 224.417 -32.880
Servizi Postali 28.764 12.584 16.180
Servizi Telefonicilnternet/Sedi 203 6.741 -6.538
Servizi TelefoniciNumero Verde 20.995 14.995 6.000
Servizi TelefoniciRete Fissa 8.828 3.795 5.033
Servizi TelefoniciRete Mobile 55.860 61.856 -5.996
Servizi Bancari 65.424 164.585 -99.161
Spese legali 102.700 110.100 -7.400
Spese per Certificazioni 87.265 77.292 9.973
Spese per consulenze 254.280 143.846 110.434
Spese rappresentanza 2.171 4.449 -2.278
Spese Sedi Spoleto/Foligno 97.368 121.454 -24.086
Spese trasferta 12.530 11.072 1.458
Trasporto e smaltimento fanghi 243.809 220.899 22.910
Servizi Raccolta Differenziata 2.128.937 1.625.109 503.828
CostiGestione - Automezzi 1.124.716 1.153.095 -28.379
Costi Gestione Impianti 1.187.186 814.290 372.896
Costi GestioneAltre 105.436 113.114 -7.678
Costi Gestione Attrezzature 80.687 81.587 -900
Costi Gestione Macch Uff 18.310 18.031 279
CostiGestione- Software 357.720 363.393 -5.673
Costi Gestione Fabbricati/Manufatti/Serb 148.857 205.394 -56.537
Costi Gestione Cabine gas 42.356 21.801 20.555
Costi Gestione Rete/Allacci/Contatori 1.765.917 1.789.046 -23.129
Costi Gestione Sorgenti/Pozzi 54.648 83.337 -28.689
Costi Gestione Impianti Bonifica 305.457 305.457 -0
Costi Gestione Impianti Depurazione 548.790 629.217 -80.427
Costi GestioneConduzione caldaieCalore 19.083 21.494 -2.411
TOTALE 18.699.261 19.704.913 -1.005.651
AflyOA2 RSEfQSaSNOAT A2 OKAdzaz2z |t om RIROSYO
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La voce Servizi ha subito rispetto al prde@e esercizioun decrementocomplessivai
Euro-1.005.651 principalmente riferibile al decrementodei costi di smaltimento dei

rifiuti presso altri impianti a seguito delldapertdzN} RSt f QAYLIA Ly G2 RA
NARdzl A2yS & &dGFdl O2YLISyaldl Ay LINIS RIf
raccolta differenziata.

Le azioni correttive gia individuate in sede di Budf5 hanno prodotto significative

economie dal lato detosti operativi Nello specifico si € assistito ad una riduzione
generalizzatadi tutti i costi per servizi enello specificodei costi di esercizio degli

impianti e delle reti, nei costi energetici (energia elettrica, carburanti e gas), dei costi
informatici e ICT , dei costi relativi alla gestione del parco mezzi

La voce spese per consulenzas;coglie perEuro 77.192 le spese sostenute per
O2yadzZ Sy1 S AYySNBYyGA €I aDIFN}Y DI &¢ ySOSaa
dalla stazione appaltapt

Godimento di beni di terzi
La voce ammontad euro5.060.176ed € cosi dettagliata:

Descrizione 2015 2014 Differenza

Canoni ATO Umbria@Infrastrutture 2.001.557 1.998.817 2.740
Canoni ATO Umbria@Reti 0 0 0
Canoni ATO UmbriaqUtilizzo Acqua pubbliche 0 0 0
Locazione Sedi 245.046 291.189 -46.143
Canoni concessioni reti gas 2.000.000 2.000.000 0
Altri costi godimento beni terzi 813.573 314.808 498.765
TOTALE 5.060.176 4.604.815 455.361

La variazione € sostanzialmente imputabile alla variazione del canone concessorio del
S.L1. (Infrastrutture),

Come ricordato nella Relazione sulla Gestione, infatti, si & assistito imdremento dei

Costi di derivazioni idriche seguito della rideteninazione da parte della Provincia di

Perugia di Canoni per derivazione di acque superficiali e/o sotterranee, pozzi e sorgenti
LISNJ 2f GNB npn YAfIl @ Ly LI NIGAO2FtFNB 1 w!
Regionale 6189/2013 aveva dato indicasalla Provincia di Perugia di rideterminare i
OFy2yA R2@dziA RIfTfQ! YOAG2 | YONRLI o0

Dopo diversi tavoli tecnici con i diversi soggetti istituzionali coinvolti di concerto con

fQl dzi2aNARGE RQ! YOoA(G2 !'¢L o ! YONRIZ frt t NBC
derivazione di acque superficiali e/o sotterranee, pozzi e sorgenti per i periodi 2007
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2015 sulla base non dei singoli (keSS A Y I &adz t o6 &S FffQS+
schema acquedottistico.

Personale
La voce ammontad euro19.311.371ed écosi dettagliata:

Descrizione 2015 2014 Differenza

Salari e stipendi 13.620.110 13.243.748 376.362
Oneri sociali 4.678.110 4,711.038 -32.928
Trattamento di fine rapporto 915.597 906.538 9.059
Altri costi 97.554 102.971 -5.417
TOTALE 19.311.371 18.964.295 347.074

Il costo del lavoro rilevatoal 31 Dicembre 203 ¢é pari ad Euro 19.311.371
corrispondente ad un organico di02 unita con undecrementonetto di 5 unita rispetto

Ff LINSOSRSY(GS SaSNOAT AzZzO [ QA Y ONB YEs6(G 2 NI 2
347.074 ed e attribuibile prevalentemente alla dinamica salariale ed ai rinnovi
contrattuali

Ammortamenti e svalutazioni
La voce ammontad euro 7.103.836 ed € cosi dettagliata:

Descrizione 2015 2014 Differenza
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 217.986 222.779 -4.793
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 5.486.850 5.323.233 163.617
Altre svalutazioni dellenmobilizzazioni 0 0
Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante ¢

delle disponibilita liquide 1.399.000 1.368.000 31.000
TOTALE 7.103.836 6.914.012 189.824

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla
base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase operativa. La
variazione rispetto al periodo precedenéeda ricondursi alla integrale partgazione a

AfryOrz RStEtQSaSNDAT A2 OKAdzA2 [ f om R
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onto economico degli ammortamenti relativi ai beni entrati in funzione2@d4 e dai
YF3IA2NR FYY2NIIlFYSyYyda OF t 02t F (A

a
[ QF OOl yi2y I YSyG2 It T2esdiecessaio dlfimdidgi

dz © é y
crediti al valore di presumibile realizzo.

Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
La voce ammontad euro70.103 ed € cosi dettagliata

Descrizione 2015 2014 Differenza
Rimanenze Iniziali 1.116.600 1.113.490 3.110
Rimanenze Finali -1.046.498 -1.116.600 70.102
TOTALE 70.103 -3.110 73.212

La variazione delle rimanenze rispetib31 dicembre 2014& dovuta diQA Yy ONB& Sy G 2
materiali di magazzingarti di ricambioe magazzino inerti

Accantonamenti per rischi e altri accantonamenti

La voce ammontad euro 1.000.257ed e cosi dettaglia

Descrizione 2015 2014 Differenza
Altri accantonamenti
Accantonamento Fondo post mortem discarica £
Orsola 210.567 105.284 105.283
- Accantonamento Cause legali in corso 789.690 5.063.424 -4.273.734
0
TOTALE 1.000.257 5.168.707 -4.168.450

S\ UNY GGl RSt fp&lcange Hegali i \drswesanid 2789.690 per tener
conto del rischio dei contenziosi in essere

Oneri diversi di gestione

La voceammontaad euro 1.020.600ed e cosi dettagliata
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Descrizione 2015 2014 Differenza

Canone funzionamento ATO Umbria 3 567.000 567.000 0
Contributi e quoteassociative 61.246 59.620 1.626
Imposte e tasse non sul reddito 203.518 201.402 2.116
Abbonamenti e riviste 10.078 9.090 988
Imposta Comunale sugli immobili 24.563 24.563 0
Sopravvenienze passive ordinarie 4.123 37.051 -32.928
Altri oneri diversi dgestione 150.072 134.480 15.592
TOTALE 1.020.600 1.033.205 -12.605

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

| proventi e oneri finanziari ammontano complessivameateeuro-897.945con una
variazionedi euro-175.17@ispettol f f Q S 20$4NHSskidulfao cosi composti:

Descrizione 2015 2014

Differenza

PROVENTI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni

- in imprese controllate

-in imprese collegate

- in altre imprese 12.824

Altri proventi finanziari

Da creditiiscritti nelle immobilizzazioni
- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

- altri

Da titoli inscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni
Da titoli inscritti nell'attivo circolantehe non costituiscono partecipazioni
Proventi diversi dai precedenti
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- da altri
- interessi attivi su c/c bancari e postali 5.391 11.170
- interessi attivi su pronti c/termine
- proventi finanziari su altre operazioni di
- diversi 83.326 84.519

-12.824

-5.779

-1.194

Totale proventi finanziari 88.716 108.514

-19.797
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ONERI FINANZIARI
Interessi ed altri oneri finanziari
- verso imprese controllate
- verso imprese collegate
- verso controllanti
- verso altri
- su debiti obbligazionari
- su debiti verso istituti finanziari -963.759 -831.283 -132.476
- interessi passivi su pronti c/termine
- oneri finanziari su altre operazioni di

- diversi -22.902 0 -22.902
Totale oneri finanziari -986.661 -831.283 -155.378
TOTALE -897.945 -722.769 -175.176

[ GFNRIFTA2YyS RS3IEA 2y SNR amdi Dideybre2t8N#Aa NR & LIS
ricondurre prevalentementeal diverso utilizzadegli scoperti di contoed alla dinamica
dei tassi di interessi

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

[ ©920S awSGAOATFTAOKS RA Ol f2NBE RA al éuibh OA Gt
1.004.689

Essi risultano cosi composti

Descrizione 2015 2014 Differenza
Rivalutazioni
- di partecipazioni 1.004.689 820.199 184.490

- diimmobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
- di titoli iscritti all'attivo circolante che non

1.004.689 820.199 184.490
Svalutazioni
- di partecipazioni 0 0 0
- diimmobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
- di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscon
0 0
TOTALE 1.004.689 820.199 184.490

La voce accoglie la variazione di val®t&Sf £t QSESNOAT A2 RSt S LI N
derivante dalla loro valutazione secondo il metodo del patrimonio netto.
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