
 

 

 

 
 

 

 

.ƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму 
 

 

 

VALLE UMBRA SERVIZI S.p.A. 

Sede in Spoleto (PG), Via Antonio Busetti 38/40 

Capitale sociale Euro 659.250,00 interamente versato 

Cod.Fiscale Nr.Reg.Imp 02569060540 

Iscritta al Registro delle Imprese di Perugia 

Nr. REA TR ς 226282 

 

  



  

 

 

2 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

 

INDICE 
 

Organi sociali  

  

Relazione sulla gestione  

Quadro Macroeconomico  

Missione ed attività della società   

Struttura del gruppo ed informazioni Societarie  

tǊƛƴŎƛǇŀƭƛ 9ǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ  

Quadro Normativo ed aspetti tariffari  

CŀǘǘƻǊƛ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ ŎƻƴƴŜǎǎƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ  

Andamento economico e situazione patrimoniale ς finanziaria  

Investimenti  

Adozione programmi di valutazione rischio aziendale  

Attività di ricerca e sviluppo  

Qualita Ambiente e Sicurezza  

Personale  

Rapporti con parti correlate  

Andamento società controllate  

Azioni proprie  

Attività di Direzione e Coordinamento  

Altre informazioni:  

Evoluzione prevedibile della gestione   

 

  



  

 

 

3 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

 

Prospetti contabili  

Stato patrimoniale attivo  

Stato patrimoniale passivo  

Conto economico  

Rendiconto Finanziario  

 

Nota integrativa 
 

SEZIONE 1: Contenuto e forma del bilancio  

SEZIONE 2: Postulati e criteri di valutazione  

SEZIONE 3: Analisi delle voci di bilancio e delle relative variazioni  

SEZIONE 4: Altre informazioni  

            Strumenti finanziari derivati  

            Impegni, garanzie prestate e passività potenziali non risultanti dallo SP  

            Compensi Amministratori, Sindaci, Revisori 

e Revisore contabile 

 

            IƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нппт ōƛǎ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜ  

            LƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ нпфт ōƛǎ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜ 

 

 

 

            Informativa relativa ŀƭƭΩŀǊǘΦ м [Φ п ŀƎƻǎǘƻ нлмт ƴΦ мнп  

            Contenziosi  

            tǊƻǇƻǎǘŀ ŘŜƭƭΩƻǊƎano Amministrativo per la destinazione del risultato  

            Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ  

  

  

 



  

 

 

4 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

ORGANI SOCIALI E SOCIETÀ DI REVISIONE  

 

Consiglio di Amministrazione:  

Presidente  Dolci Lamberto  

Consigliere  Daniela Riganelli 

Consigliere Manuel Petruccioli ς (Dimissionario) 

  

  

Collegio Sindacale:  

Presidente Acciarini Federica 

Sindaci effettivi Rosella Tonni 

 Suadoni Damiano 

Sindaci supplenti  

 Paola Nannucci 

 Ciccioli Carlo  

  

Società di Revisione:   

 K.P.M.G. S.p.A. 

   

 

  



  

 

 

5 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

RELAZIONE SULLA GESTIONE 
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QUADRO MACROECONOMICO 

 

L'attività economica ha subito una frenata nella seconda metà del 2018 a seguito del rallentamento della 

crescita del commercio mondiale, in un contesto in cui la fiducia è minata dall'incertezza e il prodotto in 

alcuni Stati membri ha risentito negativamente di fattori interni temporanei quali perturbazioni nella 

produzione automobilistica, tensioni sociali e incertezze della politica di bilancio. Di conseguenza, la 

crescita del prodotto interno lordo (PIL) sia nella zona euro che nell'UE è scivolata all'1,9 % nel 2018, in 

calo rispetto al 2,4 % del 2017 (previsioni d'autunno: 2,1 % per l'UE a 28 e la zona euro). 

La crescita economica continuerà, ma sarà più moderata. L'economia europea dovrebbe continuare a 

beneficiare del miglioramento delle condizioni del mercato del lavoro, di condizioni di finanziamento 

favorevoli e di una politica di bilancio leggermente espansiva. Secondo le previsioni il PIL della zona euro 

dovrebbe crescere dell'1,3 % nel 2019 e dell'1,6 % nel 2020 (previsioni d'autunno: 1,9 % nel 2019 e 1,7 % 

nel 2020). Anche le previsioni di crescita del PIL dell'UE sono state riviste al ribasso all'1,5 % nel 2019 e 

all'1,7 % nel 2020 (previsioni d'autunno: 1,9 % nel 2019 e 1,8 % nel 2020). 

Tra gli Stati membri più grandi, le revisioni al ribasso della crescita nel 2019 sono state consistenti per la 

Germania, l'Italia e i Paesi Bassi. Molti Stati membri continuano a beneficiare di una forte domanda 

interna, anche sostenuta dai fondi dell'UE. 

L'inflazione dei prezzi al consumo nella zona euro è scesa verso la fine del 2018 a causa di un forte calo 

dei prezzi dell'energia e di un'inflazione dei prezzi dei prodotti alimentari più bassa. L'inflazione di fondo, 

che esclude i prezzi dell'energia e dei prodotti alimentari non trasformati, è stata modesta nel corso 

dell'anno, nonostante la crescita più rapida dei salari. L'inflazione generale (IAPC) è stata in media 

dell'1,7 % nel 2018, in aumento rispetto all'1,5 % del 2017. Con ipotesi sui prezzi del petrolio per 

quest'anno e per l'anno prossimo attualmente più basse rispetto a quelle formulate in autunno, 

l'inflazione della zona euro dovrebbe rallentare, attestandosi all'1,4 % nel 2019, prima di risalire 

leggermente all'1,5 % nel 2020. Nell'UE invece l'inflazione dovrebbe raggiungere in media l'1,6 % 

quest'anno e poi salire all'1,8 % nel 2020. 

Le prospettive economiche sono caratterizzate da un elevato livello di incertezza e le proiezioni sono 

soggette al rischio di revisione al ribasso. Le tensioni commerciali, che pesavano sul clima da un po' di 

tempo, si sono in qualche misura affievolite ma continuano a destare preoccupazione. L'economia cinese 

potrebbe rallentare in modo più netto del previsto, in un contesto di vulnerabilità dei mercati finanziari 

mondiali e di molti mercati emergenti ai bruschi cambiamenti della percezione del rischio e delle 

aspettative di crescita. Per l'UE il processo della Brexit rimane una fonte di incertezza. 

Alla luce del processo di recesso del Regno Unito dall'UE, le proiezioni per il 2019 e il 2020 si fondano 

sull'ipotesi puramente tecnica dello status quo in termini di relazioni commerciali tra l'UE a 27 e il Regno 

Unito. Si tratta di un'ipotesi adottata unicamente a fini di previsione, che non ha alcuna incidenza sul 

processo in corso nell'ambito della procedura prevista dall'articolo 50.  (Fonte: Commissione Europea ) 
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MISSIONE ED ATTIVITAΩ 59[[! {h/L9¢!Ω 

La Valle Umbra Servizi S.p.A. costituita nel 2001, è il risultato di un complesso processo di 

razionalizzazione ed integrazione di diverse realtà locali, avviato nel нлло ŀƭƭΩƛƴŘƻƳŀƴƛ ŘŜƭƭŀ ƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ 

delle due originarie aziende (ASM Foligno ed ASE Spoleto;) ǳƴΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŎƘŜ ƴŜƭ ǘŜƳǇƻ ǎƛ ŝ ŀŘŀǘǘŀǘŀ 

anche ai cambiamenti legislativi, separando le attività in società diverse (processo di unbundling). 

Valle Umbra Servizi si propone quale soggetto gestore dei servizi idrici, energetici ed ambientali nei 22 

ŎƻƳǳƴƛ ŘŜƭƭΩ!Ƴōƛǘƻ ¢ŜǊǊƛǘƻǊƛŀƭŜ LƴǘŜƎǊŀǘƻ ¦ƳōǊƛŀ ƴΦо (oggi A.U.R.I. Autorità Umbra Rifiuti e Idrico).  

La Valle Umbra Servizi S.p.A. svolge i servizi di distribuzione gas naturale a mezzo reti, raccolta e 

smaltimento rifiuti, servizio idrico integrato: 

 

 Bevagna Bevagna  Bevagna

 Campello sul Clitunno Campello sul Clitunno  Campello sul Clitunno

 Cascia  Cascia

 Castel Ritaldi Castel Ritaldi  Castel Ritaldi

 Cerreto  Cerreto

 Foligno Foligno  Foligno

 Giano dell'Umbria  Giano dell'Umbria

 Gualdo Cattaneo  Gualdo Cattaneo

 Montefalco Montefalco  Montefalco

 Monteleone di Spoleto  Monteleone di Spoleto

 Nocera Umbra  Nocera Umbra

 Norcia  Norcia

 Poggiodomo  Poggiodomo

 Preci  Preci

 S.Anatolia di Narco  S.Anatolia di Narco

 Scheggino  Scheggino

 Sellano  Sellano

 Spello Spello  Spello

 Spoleto Spoleto  Spoleto

 Trevi Trevi  Trevi

 Valtopina  Valtopina

Vallo di Nera Vallo di Nera 

Servizio Idrico Integrato Energia e Reti Igiene Urbana
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STRUTTURA DEL GRUPPO ED INFORMAZIONI SOCIETARIE 

 

Sotto il profilo giuridico la Società detiene direttamente le seguenti partecipazioni in società controllate e 

collegate che svolgono le seguenti attività complementari e/o funzionali al core business del gruppo. 

 

Denominazione Sede % Poss Attività esercitata 

    

VUS COM S.r.l. Foligno 100% Vendita Gas naturale 

VUS GPL S.rl. Foligno 51% Vendita e Distribuzione GPL 

Connesi S.p.A (Gia ICT ) Foligno 12,5 % Servizi Informatici 

 

Di seguito rappresentata la struttura del Gruppo al 31 Dicembre 2018: 
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twLb/Lt![L 9±9b¢L 59[[Ω!bbh 

 

5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŜǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму: 

 

Proposta tariffaria 2018-2019 del servizio idrico integrato senza incremento 

[ΩŀǘǘǳŀƭŜ ƎƻǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘŜƭƭŀ ǊŜƎƻƭŀȊƛƻƴŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŀ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƛŘǊƛŎƻ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻ Ŝ ƛƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ Řƛ ǳƴ ǇŜǊŎƻǊǎƻ 

ƛƴƛȊƛŀǘƻΣ ŀƭƭΩƛƴŘƻƳŀƴƛ ŘŜƭ ǊŜŦŜǊŜƴŘǳƳ ŘŜƭ ƎƛǳƎƴƻ нлммάΣ Ŏƻƴ ƛƭ ŎΦŘΦ ŘŜŎǊŜǘƻ Ϧ{ŀƭǾŀ LǘŀƭƛŀϦ όŎonvertito in L. 

214/2011) che ha trasferito le funzioni di regolazione e controllo in materia di servizi idrici dal Comitato di 

ǾƛƎƛƭŀƴȊŀ ŘŜƭƭŜ ǊƛǎƻǊǎŜ ƛŘǊƛŎƘŜ ό/h±LwLύΣ ŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ǇŜǊ ƭΩ9ƴŜǊƎƛŀ 9ƭŜǘǘǊƛŎŀ Ŝ ƛƭ DŀǎΣ ƭŀ ǉǳŀƭŜ ŝ ŎƻǎƜ ŘƛǾŜƴǳǘŀ 

ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ǇŜǊ ƭΩ9ƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀΣ ƛƭ Dŀǎ Ŝ ƛƭ {ƛǎǘŜƳŀ Idrico (AEEGSI). In particolare, tra i vari compiti di cui è 

ǎǘŀǘŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘŀ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁΣ Ǿƛ ŜǊŀ ƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ƴǳƻǾƻ ƳŜŎŎŀƴƛǎƳƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻΣ ƛƴ ǎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ 

precedente metodo normalizzato, nel rispetto del principio comunitario del full cost recovery;  

ƭΩ!99D{L Ƙŀ ŀǇǇǊƻǾŀǘƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŜ ǾŜǊǎƛƻƴƛ ŘŜƭ aŜǘƻŘƻ ¢ŀǊƛŦŦŀǊƛƻΣ ƭΩǳƭǘƛƳŀ ŘŜƭƭŜ ǉǳŀƭƛ όa¢ƭ-2), valida per il 

quadriennio 2016-2019, è ancora oggi in fase di perfezionamento. 

Il nuovo metodo MTl-2, in linea Ŏƻƴ ƭΩƛƳǇƻǎǘŀȊƛƻƴŜ ƎŜƴŜǊŀƭŜ ŘŜƭ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ metodo, poggia sui medesimi 

principi guida e, cioè: la responsabilizzazione e la coerenza delle decisioni assunte a livello locale (Enti di 

DƻǾŜǊƴƻ ŘΩ!Ƴōƛǘƻ Σ ƭŀ ǎǘǊǳǘǘǳǊŀ ŘŜƭ ǾƛƴŎƻƭƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛ ƎŀǊŀƴǘƛǘƛ ό±wDύ Ŝ ǳƴ ƭƛƳƛǘŜ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻ 

annuo delle gestioni (moltiplicatore tariffario o theta), fermo restando il principio della completa 

copertura dei costi. 

Con Delibera AURI n. 10/2018 del 27/07/2018 è stata approvata la proposta tariffaria 2018/2019 che 

prevede nessun incremento  tariffario per il biennio 2018/2019. 

Viene pertanto mantenuto il livello e la qualità del servizio idrico integrale con le medesime tariffe del 

2017.  

La proposta è stata approvata da ARERA con deliberazione N Delibera 21 maggio 2019  

199/2019/R/idr. 

 

Impianto di selezione e trattamento meccanico biologico di Casone  

Nel mese di maggio 2018 è stato depositato presso la regione Umbria, il progetto definitivo e la richiesta 

Řƛ ƳƻŘƛŦƛŎŀ ŘŜƭƭΩ !ǳǘƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ LƴǘŜƎǊŀǘŀ !ƳōƛŜƴǘŀƭŜ ǊŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ trattamento e 

selezione di Casone che comporterà un investimento di circa 10 milioni di Euro. 

Il progetto definitivo prevede un adeguamento dell'attuale linea di trattamento del RUR tale da 

implementare un ulteriore processo di lavorazione del sovvallo secco per il recupero di materia e la 

riduzione volumetrica degli scarti.  

L'impianto verrà inoltre implementato con una linea di valorizzazione della carta/cartone da raccolta 

differenziata e una linea di valorizzazione del rifiuto multimateriale leggero (plastica/metalli) da raccolta 

differenziata. Le capacità residue di trattamento potranno inoltre essere utilizzate per la valorizzazione di 

rifiuti speciali assimilabili alle categorie precedenti. Il progetto prevede una flessibilità delle linee di 

lavorazione tale da saturare la capacità produttiva dell'impianto, con conseguente riduzione dei costi di 

gestione. 

L'impianto è autorizzato per il trattamento di complessive 88.500 t/a di rifiuti; le previste potenzialità 

massime di trattamento di ciascuna tipologia di rifiuto sono : RUR: 70.000 t/a; carta/cartone: 55.800 t/a; 

 plastica: 33.500 t/a; altri rifiuti: 6.000 t/a. 
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Con determinazione dirigenziale N. 13925 DEL 19/12/2018 ƭŀ wŜƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ¦ƳōǊƛŀ Ƙŀ ǊƛƭŀǎŎƛŀǘƻ ƭΩ 

Autorizzazione Integrata Ambientale D.D. ƴΦмппмс ŘŜƭ нуκмнκнлмт ά !ǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻƎŜǘǘƻ Řƛ 

ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ǎŜƭŜȊƛƻƴŜ Ŝ ǾŀƭƻǊƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ /ŀǎƻƴŜέΦ 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƛ ǇǊƛƳƛ ƳŜǎƛ ŘŜƭ нлмф ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǎƛ ŝ ŀǘǘƛǾŀǘŀ ǇŜǊ ƭŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜ ǇŜǊ ƭΩŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ 

realizzazione. 

 

Nuova articolazione tariffaria TICSI Struttura dei corrispettivi ai sensi del TICSI (deliberazione 
AEEGSI 665/2017/R/idr) 
 
Con Deliberazione del consiglio direttivo ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ¦ƳōǊŀ wƛŦƛǳǘƛ ŜŘ LŘǊƛŎƻ ƴ 63 del 28 dicembre 2018 è 

stata approvata la nuova struttura tariffaria per il servizio idrico integrato, così come previsto dalla 

Deliberazione ARERA 665/2017/R/Idr. 

[ΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƻ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŀ ǇŜǊ ƭΩǳǘŜƴȊŀ ŘƻƳŜǎǘƛŎŀΣ ǇŜǊ Ǝƭƛ usi diversi 

dal domestico e alla tariffa di collettamento e depurazione dei reflui industriali autorizzati allo scarico in 

ǇǳōōƭƛŎŀ ŦƻƎƴŀǘǳǊŀΦ !ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ŘŜŦƛƴƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŀΣ ƛƭ ¢L/{L Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩǳǘŜƴȊŀ 

domestica individua le seguenti sotto-tipologƛŜ ŘΩǳǎƻΥ 

¶ uso domestico residente, in applicazione della disciplina delle agevolazioni; 

¶ uso condominiale, prevedendo comunque una progressiva separazione delle utenze sottostanti; 

¶ uso domestico non residente. 

In particolare con riferimento ŀƭƭΩǳǘŜƴȊŀ ŘƻƳŜǎtica a decorrere dal 1 gennaio 2018 viene introdotto 

un criterio pro capite, in funzione del numero di componenti, per la determinazione dei corrispettivi 

tariffari. 

Per tutti i clienti con usi diversi dal domestico è definita una articolazione tariffaria analoga a quella 
ǇǊŜǾƛǎǘŀ ǇŜǊ ƛ ŎƭƛŜƴǘƛ ŘƻƳŜǎǘƛŎƛΣ Ŏƻƴ ƭΩŜǎŎƭǳǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀƎŜǾƻƭŀȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ƭŀ ŦŀǎŎƛŀ Řƛ ŎƻƴǎǳƳƻ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƛ 
primi mc consumati (valida solo per i clienti domestici residenti). 

La delibera 665/2017/R/IDR considera, poi, la determinazione della tariffa di collettamento e depurazione 

dei reflui industriali autorizzati allo scarico in pubblica fognatura prevedendo una struttura trinomia.  

 

Convenzione Comune Foligno/Valle Umbra servizi per la gestione e riscossione della Tariffa 

Integrata Ambientale ai ǎŜƴǎƛ ŘŜƭ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘƻ /ƻƳǳƴŀƭŜ ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǊǘ поΣ legge 

27/12/1997 N. 449 ς Anni 2006-2012  

La Società, nel mese di Marzo 2019, facendo riferimento alla convenzione stipulata tra il Comune di 

Foligno per la gestione e riscossione della Tariffa Integrata Ambientale ai sensi del regolamento Comunale 

ǇŜǊ ƭΩŀǘǘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŀǊǘ поΣ ƭŜƎƎŜ нтκмнκмффт bΦ ппф ς Anni 2006-2012 , ha trasmesso gli importi inevasi 

ed inesigibili per annualità. La Società ha infatti, come da accordo convenzionale, ad esperire ogni attività 

di recupero sia tramite gli uffici aziendali che avvalendosi di società specializzate di recupero crediti di 

primaria rilevanza nazionale, effettuando sia recupero giudiziale che stragiudiziale.  

Ad esito di tutte le attività, la Società nel corso del 2018 ha richiesto pertanto al Comune di Foligno il 

rimborso dei suddetti crediti per un ammontare di Euro 1.239.639. Per la definizione della partita 

finanziaria è stato aperto un tavolo di lavoro congiunto con il Comune di Foligno per individuare le 

modalità di rimborso . 

Nella medesima nota, venivano richieste le differenze riscontrate tra i piani finanziari e gli importi 

effettivamente fatturati che dovranno essere altresì oggetto di definizione. Analoga richiesta verrà 

avanzata agli altri Comuni. 
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Sisma del 24 agosto 2016 e del 26/30 ottobre 2016 ς Fatturazione consumi e attivazione 

meccanismo compensazione dei minori ricavi  

Il territorio gestito dalla Società è stato interessato dagli eventi sismici a tutti noti del 24 agosto 2016 e 

del 26-30 ottobre 2016, che in particolare hanno interessato i Comuni di: Cascia, Cerreto, Monteleone, 

Norcia, Poggiodomo, Preci, S. Anatolia di Narco, Scheggino, Sellano, Vallo di Nera e parzialmente quello di 

Spoleto, ovvero la metà dei Comuni nei quali la Società gestisce i servizi di igiene Urbana e Servizio Idrico 

Integrato.  

[ŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜƳŜǊƎŜƴȊŀ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴǘŜ ŀƭ ǎƛǎƳŀ (Ripristini, trasporti acqua, sanificazione, allestimenti 

campi, trasporto rifiuti ecc.) comporta ancora a distanza di anni, dei magƎƛƻǊƛ Ŏƻǎǘƛ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ 

quantificabili, per i quali la Società valuterà un riconoscimento espresso in tariffa, visto che il metodo 

tariffario attuale riconosce gli Opex ς /ƻǎǘƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ƛƴ ƳŀƴƛŜǊŀ άǇŀǊŀƳŜǘǊƛŎŀέ Ŝ ƴƻƴ ǇǳƴǘǳŀƭŜΦ  

Con le deliberaȊƛƻƴƛ птпκнлмсκwκŎƻƳ Ŝ смуκнлмсκwκŎƻƳ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ǇŜǊ ƭΩEnergia Elettrica, il Gas ed il 

Sistema Idrico ha infatti adottato prƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ ŘΩǳǊƎŜƴȊŀ ŀ ŦŀǾƻǊŜ ŘŜƭƭŜ ǇƻǇƻƭŀȊƛƻƴƛ ŎƻƭǇƛǘŜ ŘŀƎƭƛ ŜǾŜƴǘƛ 

sismici, prevedendo la sospensione, a partire rispettivamente dalle date del 24 agosto 2016 e del 26 

ottobre 2016, dei termini di pagamento delle fatture emesse o da emettere relative alla fornitura di 

energia elettrica, di gas, ivi compresi i gas diversi dal naturale distribuiti a mezzo reti canalizzate e del 

servizio idrico integrato, per le utenze site nei comuni danneggiati dagli eventi sismici, come individuati 

dai provvedimenti delle autorità competenti.  

!ƭ ŎƻƴǘŜƳǇƻ ƭΩ!utorità, con deliberazione n. 810/2016/R/COM del 28 dicembre 2016, ha previsto delle 

misure a sostegno dei gestori del S.I.I. a fronte di una comprovata criticità finanziaria.  

Infine con deliberazione 18 aprile 2017 252/2017/r/com ƭΩ!w9w! Ƙŀ ŜƳŀƴŀǘƻ άdisposizioni in materia di 

agevolazioni tariffarie e rateizzazione dei pagamenti per le popolazioni colpite dagli eventi sismici 

verificatisi nei giorni del 24 agosto 2016 e successiviέ prevedendo che i minori ricavi derivanti 

ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛΣ ǎƻƴƻ ŎƻƳǇŜƴǎŀǘƛ Řŀƭƭŀ /{9! ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭŜ 

anticipazioni erogate ai gestoǊƛ ƳŜŘŜǎƛƳƛ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩ!ǊǘƛŎƻƭƻ р ŘŜƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ умлκнлмсκwκŎƻƳΦ 

La Società, in data 24 gennaio 2017 ed in data 9 giugno 2017, ha presentato istanza alla CSEA - Cassa per i 

servizi energetici e ambientali - per ottenere un anticipazione erogata nel ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2017 per 

Euro 1,2 milioni. A fine 2018 la Società ha proceduto alla fatturazione dei consumi sospesi per circa euro 

5,9 milioni avanzando al contempo richiesta di anticipazione alla CSEA. Nel mese di aprile 2019 la CSEA ha 

erogato le somme fatturate al netto delle anticipazioni incassate. 

!ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛŘǳǊǊŜ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ƴŜƎŀǘƛǾƛ ŘŜƭ ǎƛǎƳŀΣ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǎƛ ŝ ŀƭǘǊŜǎƜ ŀǾǾŀƭǎŀ ŘŜƭƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ ǇǊŜǾƛǎǘŀ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦмп 

comma 6, del D.l. 30 dicembre 2016 n. 244, della sospensione delle rate di parte dei mutui in essere fino 

al 31 Dicembre 2020.  

 

Impianto di produzione biometano e fertilizzanti tramite compostaggio delle frazioni organiche da 

raccolta differenziata 

Nel corso del 2018 è stato ultimato ed ŝ ŜƴǘǊŀǘƻ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ ƭΩimpianto di trattamento del rifiuto organico 

proveniente da raccolta difŦŜǊŜƴȊƛŀǘŀΣ ŎƻƳǳƴŜƳŜƴǘŜ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ άCh¦έ Ŝ ŘŜƭ ǊƛŦƛǳǘƻ ƭƛƎƴƻŎŜƭƭǳƭƻǎƛŎƻΣ 

ŘŜǊƛǾŀƴǘŜ Řŀ ǎŦŀƭŎƛ Ŝ ǇƻǘŀǘǳǊŜΣ ŎƻƳǳƴŜƳŜƴǘŜ ŎƘƛŀƳŀǘƻ άǾŜǊŘŜέΦ La progettazione e la realizzazione è 

stata effettuata dalla Società Asja S.p.A. 



  

 

 

12 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

[ΩƛƳǇƛŀƴǘƻΣ ŎƘŜ ŎƻǎǘƛǘǳƛǊŁ ǳƴŀ ƎǊŀƴŘŜ Ǌƛsorsa per il territorio sia in termini economici che di tutela 

ambientale, consentirà a regime il trattamento di oltre 50.000 t di frazione organica e verde con la 

produzione di 4 milioni di Mc di Biometano e 17.000 t di fertilizzante.  

La Società avrà benefici sia in termini di minori costi di smaltimento che di introiti sotto forma di royalties 

sulla produzione del biometano. 

[ΩƛƳǇƛŀƴǘƻ ŝ ǎǘŀǘƻ ƛƴŀǳƎǳǊŀǘƻ ƛn data 30 maggio 2018 ed è entrato in funzione nel mese di giugno 2018, 

relativamente alla fase di ōƛƻǎǘŀōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜΣ ƳŜƴǘǊŜ ƴŜƭ ƳŀǊȊƻ нлмф Ǿƛ ŝ ǎǘŀǘŀ ƭΩƛƳƳƛǎǎƛƻƴŜ nella rete di 

distribuzione cittadina del biometano. 

 

DŀǊŀ ǇŜǊ ƭΩŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƻ ƛƴ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ Řƛ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ǝŀǎ ƴŀǘǳǊŀƭŜ Řŀ Ǉŀrte dei 

Comuni appartenenti all'ambito territoriale minimo Perugia 2 -Sud e Est. 

In data 30 dicembre 2015 il Comune di Foligno, in qualità di stazione appaltante delegata dai comuni 

ŘŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛŀle minimo Perugia 2 Sud e Est, aveva indetto una garŀΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ мп ŘŜƭ 

decreto legisƭŀǘƛǾƻ но ƳŀƎƎƛƻ нлллΣ ƴΦ мспΣ Ŝ ŘŜŎǊŜǘƛ ŎƻƭƭŜƎŀǘƛ ǇŜǊ ƭΩŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƻ ƛƴ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭ 

ǎŜǊǾƛȊƛƻ ǇǳōōƭƛŎƻ Řƛ ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ǝŀǎ ƴŀǘǳǊŀƭŜ ƛƴ ǘǳǘǘƛ ƛ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛ ŘŜƛ /ƻƳǳƴƛ ŘŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛŀƭŜ 

minimo Perugia 2 Sud e Est. 

Il termine iniziale per il ricevimento delle offerte era stato fissato nel 16 ottobre 2016.  

Con decreto dirigenziale n. 1368 del 8 novembre 2016, il Comune di Foligno ha prorogato il termine per il 

ricevimento delle offerte alla data del 29 Dicembre 2018.  

Il Comune di Foligno, ha pubblicato in data 20/09/2017 avviso di rettifica del bando di gara del 

30/12/2015, con aggiornamenti ed integrazioni del bando originario, prevedendo la corresponsione di 

ulteriori 62 milioni di Euro a favore dei 19 Comuni che nel ŦǊŀǘǘŜƳǇƻ ŀǾŜǾŀƴƻ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ƭΩŀƭƛƴŜŀȊƛƻƴŜ 

delle reti.  

Il bando è stato oggetto di impugnazione davanti al Consiglio di Stato da diversi soggetti. In particolare 

Ƙŀƴƴƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ǊƛŎƻǊǎƻΣ ǘǊŀ ƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭ нлмр Ŝ ƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ нлмсΣ ƛƭ /ƻƳǳne di Assisi e la sua partecipata 

Assisi gestioni Servizi S.r.l. ŎƻƴǘŜǎǘŀƴŘƻ ƛƴ ǇǊƛƳƻ ƭǳƻƎƻ ƭΩƛƴǾŀƭƛŘƛǘŁ ŘŜǊƛǾŀǘŀ dalƭΩƛƭƭŜƎƛǘǘƛƳƛǘŁ ŘŜƭ Ǌǳƻƭƻ Řƛ 

Capofila del Comune di Foligno contestando un conflitto di interessi in quanto appunto socio della Valle 

Umbra Servizi S.p.A.. bŜƭ ƳŜǊƛǘƻ ǾƛŜƴŜ ƛƴǾŜŎŜ ŎƻƴǘŜǎǘŀǘŀ ƭΩƛƭƭŜƎƛǘǘƛƳƛǘŁ ŘŜƭ ōŀƴŘƻ ǇŜǊ ŀǎǎƻƭǳǘŀ ƎŜƴŜǊƛŎƛǘŁ 

ed indeterminatezza sotto molteplici profili formali e sostanziali. Anche altri Player interessati al progetto 

come Italgas S.p.A. e 2I Retegas S.p.A. hanno presentato ricorso contro il bando riprendendo la 

motivazione già proposta dal Comune di Assisi circa la genericità ed indeterminatezza del bando sotto 

diversi profili. 

Con sentenza del 13 marzo 2018, il Tribunale Amministrativo Regionale ǇŜǊ ƭΩ¦ƳōǊƛŀ (sezione prima) ha 

dichiarato inammissibili sia il ricorso Rg. 399/2017 promosso da Infrastrutture Distribuzione Gas s.p.a. che 

il ricorso Rg 416/2017 presentato da Italgas che contestavano il criterio di stima (VIR) utilizzato dai vari 

enti locali interessati, per la determinazione del prezzo di vendita delle parti di impianto di proprietà 

comunale, entrambi per carenza di interesse non essendosi ancora concluso il procedimento di 

adeguamento e aggiornamento degli atti di gara per mancata conclusione dei sub procedimenti di 

ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩ!99D{L ŘŜƭ ŎΦŘΦ ŘŜƭǘŀ ±Lwκw!. Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ ф ŎΦ н 5ΦaΦ ннсκнлммΦ 

Il procedimento di gara che era stato chiesto di annullare è in fase preliminare, propedeutica alla 

presentazione, da parte degli operatori invitati, delle proprie offerte. La gara troverà il proprio 

ŎƻƳǇƭŜǘŀƳŜƴǘƻ ǎƻƭŀƳŜƴǘŜ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴǾƛƻ ŘŜƭƭŜ ƭŜǘǘŜǊŜ Řƛ ƛƴǾƛǘƻ ŀƭƭŜ ŘƛǘǘŜ ŎƘŜ ŎƻƳŜ ƭŜ ǊƛŎƻǊǊŜƴǘƛ 
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ŀǾǊŀƴƴƻ ǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƭΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ǊƛŎƘƛŜǎǘŀΣ ŜǎǎŜƴŘƻ ŀƭƭƻ ǎǘŀǘƻ ƛƭ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ Ǝƛǳƴǘƻ ŀƭƭŀ ǎƻƭŀ Ŧŀse 

preliminare della presentazione delle domande di partecipazione. 

I giudici specificano infatti che per giurisprudenza del tutto pacifica nel processo amministrativo, 

l'interesse a ricorrere è caratterizzato dalla presenza degli stessi requisiti che qualificano l'interesse ad 

ŀƎƛǊŜ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭϥŀǊǘΦ млл ŎΦǇΦŎΦΣ ǾŀƭŜ ŀ ŘƛǊŜ Řŀƭƭŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴŀ ƭŜǎƛƻƴŜ άŎƻƴŎǊŜǘŀ ŜŘ ŀǘǘǳŀƭŜέ ŘŜƭƭŀ 

sfera giuridica del ricorrente e dall'effettiva utilità che potrebbe derivare a quest'ultimo dall'eventuale 

annullamento dell'atto impugnato, con la conseguenza che il ricorso è inammissibile per carenza di 

interesse allorquando non sussista alcuna lesione concreta ed attuale della sfera propria del ricorrente 

come quando venga prospettata una eventuale, futura lesione giuridica. 

Si ricorda che con riferimento al bando sopra descritto Valle Umbra Servizi ha individuato EDISON 

Infrastrutture, a seguito di procedura negoziata informale, quale Socio-partner industriale per la 

costituzione di una A.T.I. ai fini della partecipazione ŀƭƭŀ ƎŀǊŀ ǇǳōōƭƛŎŀ ǇŜǊ ƭΩŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ Řƛ 

ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ Ǝŀǎ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ǘŜǊǊƛǘƻǊƛŀƭŜ tŜǊǳƎƛŀ н ς Sud Est e la successiva costituzione di una newco in 

caso di aggiudicazione. 

Tuttavia, a seguito delle modifiche dei corrispettivi previsti a bando ǇŜǊ ƭΩŀƭƛŜƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǊŜǘƛ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁ 

ŘŜƛ /ƻƳǳƴƛΣ 95L{hb LƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜ Ƙŀ ǇǊƻƳƻǎǎƻ ǊƛŎƻǊǎƻ ǇǊŜǎǎƻ ƛƭ ¢!w ǇŜǊ ŎƘƛŜŘŜǊŜ ƭΩŀƴƴǳƭƭŀƳŜƴǘƻ 

ŘŜƭƭΩŀǾǾƛǎƻ Řƛ ǊŜǘǘƛŦƛŎŀ ǊƛǘŜƴŜƴŘƻ ŎƘŜ ŎƛƼΩ ƛƳǇŜŘƛǎŎŀ ƭΩŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ Řƛ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ Ŝ Řƛ Ǉƛŀƴƛ 

economici finanziari sostenibili idonei a garantire la serietà e trasparenza della Gara stessa.  

! ǎŜƎǳƛǘƻ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ǎƻǇǊŀ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻΣ ŜŘ ƛƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŎŜǊǘŜȊȊŀ ƎŜƴŜǊŀǘŀ Řŀƛ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƛ ƛƴ 

essere e dal fatto che il bando di gara deve essere ancora sottoposto alle verifiche ARERA, gli importi 

economici a base della procedura competitiva non possono essere ad oggi considerati definitivi.  

Conseguentemente le parti, Valle Umbra Servizi S.p.A. e EDISON Infrastrutture, non hanno potuto ancora 

definire e concordare tra loro una offerta tecnico economica consapevole da presentare congiuntamente, 

ƛƴ ǎŜŘŜ Řƛ ƎŀǊŀΣ ǇǊƻǇǊƛƻ ƛƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ƳǳǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇŜƎƴƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ǊƛŎƘƛŜǎǘƻΦ 

Si evidenzia comunque che la Società non ha ancora assunto nessun impegno in merito alla 

partecipazione alla gara sopra descritta e che, una volta chiusi i contenziosi e definite le condizioni 

economiche del bando, si procederà alla valutazione finale di tale opportunità. 

A titolo informativo si ricorda che il VIR (valore industriale residuo delle reti ed impianti) stimato di 

competenza della Società, che potrebbe essere oggetto di conferimento in caso di aggiudicazione della 

gara o di realizzo in caso contrario, è pari a circa euro 10 milioni. 

 

Modifica governance societaria 

In data 29 agosto 2018 è stato nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione delle Società nelle 

persone di Lamberto Dolci Manuel Petruccioli e Daniela Riganelli. 

Presidente del Consiglio di Amministrazione è stato nominato il Dott. Lamberto Dolci. 

Nella medesima seduta è stata nominata la Dott.ssa Federica Acciarini Presidente del Collegio Sindacale in 

sostituzione del Dott. Roscini Pietro defunto nel mese di giugno 2018. 

 

Pagamenti della Pubblica Amministrazione ς Crediti verso Enti Pubblici di riferimento 

Al 31 Dicembre 2018 la Società vantava una esposizione creditoria netta verso i Comuni Azionisti per le 

prestazioni rese, quasi esclusivamente quelle relative al servizio Igiene Urbana, per Euro 8.205.559; 
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[ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŀƴŎƻǊŎƘŝ ŀōōƛŀ ǳƴ ǘǊŜƴŘ ŘŜŎǊŜǎŎŜƴǘŜΣ ŝ ŎƻƳǳƴǉǳŜ ǊƛƭŜǾŀƴǘŜ ed ha determinato un rilevante 

assorbimento di risorse finanziarie e parte degli affidamenti bancari. 

5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƴŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǘǊƛŜƴƴƛƻΦ 

 

Rapporti Con Soci 
2018 2017 2016 

    
Crediti 14.899.919 13.366.627 13.178.190 

Debiti 6.694.360 4.793.680 4.244.289 

Netto 8.205.559 8.572.947 8.933.901 

 

[ΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƴŜǘǘŀ ǊŜǎǘŀ ǊƛƭŜǾŀƴǘŜΣ Ŝ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜ ŀ ǘŜƳpi medi di pagamento di circa 138 giorni contro i 

60 giorni contrattualmente previsti.  

La Società monitora periodicamente i rapporti creditori sollecitando i Comuni Soci al rispetto dei termini 

di pagamento contrattuali (Art. 20 convenzione ς 60 giorni data fattura) e chiedendo impegno a 

predisporre un piano di rientro per le esposizioni pregresse.  

Nei primi mesi del 2019, il Consiglio di amministrazione della Società ha proposto al Comitato di controllo 

analogo, a tutela dei crediti vantati dalla Società e al fine di garantire un trattamento imparziale dei 

diversi Soci , un regolamento con cui disciplina le modalità di gestione della morosità dei Comuni Soci. 

 

Rapporti con sistema bancario 

bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2018 la Società ha dialogato con il sistema bancario al fine di rinnovare le linee di 

credito esistenti ed individuare ulteriori istituti finanziatori.  

Nel mese di settembre 2018 la società ha rinnovato i propri affidamenti con le principali banche di 

relazione ǇŜǊ ǳƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Řƛ ϵ 15 milioni (17,3 milioni nel 2017) di cui parte a revoca e parte 

scadente a fine settembre 2019.  

[ŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ ±¦{/ha {ΦǊΦƭΦ ŘƛǎǇƻƴŜ ƛƴǾŜŎŜ Řƛ ŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƛ ǇŜǊ ϵ 6,4 milioni. Si tratta in parte di 

affidamenti ŎΦŘΦ άŀŘ ƻƳōǊŜƭƭƻέ che possono essere utilizzati indistintamente dalla controllante Valle 

Umbra Servizi S.p.A. e/o dalla controllata VUSCOM S.r.l. senza alcuna ripartizione consentendo una 

ulteriore flessibilità nella gestione delle risorse finanziarie; 

Si è proceduto rispetto al precedente esercizio, ad una rimodulazione tra Società e tra tipologia di 

affidamento, con una riduzione di circa 2 milione rispetto alla situazione preesistente, in ragione della 

stipula di un mutuo a medio termine per il finanziamento degli investimenti idrico . 

A fine 2018 la Società ha indetto una ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ƴŜƎƻȊƛŀǘŀ ǇŜǊ ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ Ƴǳǘǳƻ ŎƘƛǊƻƎǊŀŦƻ Řƛ 

nominale Euro 4.000.000 della durata di anni 7 a tasso variabile, per il finanziamento di opere del servizio 

idrico integrato realizzati e da realizzare nel periodo 2018/2019. 

Ad esito della procedura, nel mese di marzo 2019, la Società ha stipulato il suddetto mutuo con la Banca 

popolare di Spoleto S.p.A. (Gruppo Banca Desio). Tale importo è stato erogato contestualmente alla 

stipula. 

Con la suddetta operazione la Società ha ulteriormente riequilibrato la struttura finanziaria aziendale, 

riducendo ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŎƻǊǊŜƴǘŜΣ Ŝ ƭƛƳƛǘŀƴŘƻƭƻ ŀƭ ǎƻƭƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜΣ 

ƛƴŎǊŜƳŜƴǘŀƴŘƻ ƭŀ ǉǳƻǘŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŀ ƳŜŘƛƻ Ŝ ƭǳƴƎƻ ǘŜǊƳƛƴŜ ǇŜǊ ǳƴŀ ǇƛǳΩ congrua 

copertura finanziaria degli investimenti. 

Acquisto sede sociale 
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In data 23 luglio 2018, con atto rogito Notaio Napolitano di Foligno, la Società ha acquistato il Compendio 

ƛƳƳƻōƛƭƛŀǊŜ ŘŜƴƻƳƛƴŀǘƻ ά{ŜŘŜ ±ŀƭƭŜ ¦ƳōǊŀ {ŜǊǾƛȊƛ {ΦǇΦ!Φέ ƛƴ CƻƭƛƎƴƻ ±ƛŀƭŜ L± bƻǾŜƳōǊe20, attuale sede 

secondaria della Società. 

[ΩƛƳƳƻōƛƭŜ di proprietà del Comune di Foligno per il 39,40% e della F.I.L.S. S.p.A. (società partecipata dal 

Comune di Foligno) per il restante 60,60%, è stato acquistato al prezzo di Euro 2,12 milioni, di cui Euro 

835.280 di competenza del Comune di Foligno ed il rimanente di competenza della Società F.I.L.S. in 

liquidazione S.r.l.. 

/ƻƴ 5ŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ Dƛǳƴǘŀ /ƻƳǳƴŀƭŜ ƴ мрн ŘŜƭƭΩмм !ǇǊƛƭŜ нлмуΣ era stata accordata alla Società la 

facoltà di corrispondere il prezzo pattuito di competenza del Comune di Foligno in anni 15, beneficio che 

decadrà in caso di mancato rinnovo della concessione del servizio di gestione rifiuti, prevedendo specifica 

ŦƻǊƳŀ Řƛ ƎŀǊŀƴȊƛŀΣ ŀ ǘǳǘŜƭŀ ŘŜƭƭŜ ǊŀƎƛƻƴƛ ŎǊŜŘƛǘƻǊƛŜ ŘŜƭƭΩŜƴǘŜΣ ƴŜƭƭŀ Ŧorma della compensazione automatica, 

in caso di parziale o omessƻ ǾŜǊǎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǊŀǘŜ ŘƻǾǳǘŜΣ ǎǳƭ ŎƻǊǊƛǎǇŜǘǘƛǾƻ ŘƻǾǳǘƻ ŘŀƭƭΩŜƴǘŜ ƛƴ ŦƻǊȊŀ ŘŜƭ 

contratto di servizio per la gestione integrata dei rifiuti urbani e assimilati sottoscritto in data 29/10/2012. 

La quota parte di competenza della Società F.L.L.S. è stata regolata in parte in denaro per Euro 231 mila e 

per il residuo importo mediante accollo di due mutui Ŏƻƴ ƎŀǊŀƴȊƛŀ ƛǇƻǘŜŎŀǊƛ ƎǊŀǾŀƴǘŜ ǎǳƭƭΩƛƳƳƻōƛƭŜ 

medesimo, per Euro 1,05 milioni scadenti nel giugno 2033. 

La Suddetta operazione rappresenta una transazione con parte correlata essendo il Comune di Foligno, 

Socio unico della Società. Per ogni ulteriore dettaglio sulle operazioni con parti correlate si fa rinvio a 

ǉǳŀƴǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘƻ ǇŀǊŀƎǊafo della nota integrativa 

 

Contratto gestione macerie Sisma 2016 

Nel mese di Giugno 2017 ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǎǘƛǇǳƭŀǘƻ Ŏƻƴ ƭŀ ǊŜƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ¦ƳōǊƛŀΣ -Servizio Organizzazione e 

sviluppo del Sistema di protezione civile ς un contratto per la rimozione, trasporto, trattamento, recupero 

e smaltimento delle macerie ed altri materiali derivanti dal crollo degli edifici e dalle attività di 

demolizione di quelli pericolanti, realizzazione e gestione aree di deposito temporaneo a seguito delle 

scosse sismiche del 24 agosto, 26 e 30 ottobre 2016. 

Il contratto della durata di due anni, prevedeva un corrispettivo omnicomprensivo, fisso e invariabile, per 

ƭΩŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀƭ ǇǊŜȊȊƻ ǳƴƛǘŀǊƛƻ Řƛ ссΣлл ϵκǘƻƴƴŜƭƭŀǘŀΣ ǇŜǊ ƭΩƛƴǘŜǊŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƳŀŎŜǊƛŜ Ŝ 

la realizzazione e gestione dei siti di deposito temporaneo per una stima di macerie da trattare di circa 

100.000 tonnellate, per il territorio regionale umbro. 

LΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭŜ ǎƛ ŝ ŎƻƴŎƭǳǎŀ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ŘƛŎŜƳōǊŜ нлмуΣ ŎƻƳŜ Řŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻƴǎǘŀǘŀȊƛƻƴŜ 

attività redatta in contraddittorio in data 28 dicembre 2018 con la regione Umbria che ha confermato la 

corretta esecuzione del contratto da parte della Valle Umbra Servizi S.p.A. 

In data 29 aprile 2019 la Regione Umbria ha saldato interamente il corrispettivo pattuito. 
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QUADRO NORMATIVO ED ASPETTI TARIFFARI 

 

Regolazione gas , servizio idrico integrato e rifiuti urbani 

Tra le novità regolamentari introdotte da ARERA nel 2018 di maggior rilievo che interessano il gruppo, 

vanno ricordate:  

Á ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǘŀǎǎƻ di remunerazione del capitale investito per servizi infrastrutturali dei 

settori elettrico e gas;  

Á ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻǾƛ ƻōōƭƛƎƘƛ Řƛ ƳŜǎǎŀ ƛƴ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ŘŜƎƭƛ ǎƳŀǊǘ ƳŜǘŜǊ ƎŀǎΤ  

Á la revisione della disciplina dei servizi di salvaguardia elettrica e di ultima istanza gas;  

Á ƭΩŜƴǘǊŀǘŀ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŘŜƭƭŀ ƴǳƻǾŀ ŀǊǘƛŎƻƭŀȊƛƻƴŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŀ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƛŘǊƛŎƻ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻ Ŝ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ 

del bonus idrico per le famiglie disagiate.  

Á nei settori di più recente regolazione si segnala invece, per il servizio integrato di gestione dei 

rifiuti urbani, la pubblicazione dei primi orientamenti in materia di regolazione tariffaria. 

 

Primi orientamenti Arera per la definizione dei corrispettivi del servizio integrato di gestione dei 

rifiuti urbani e assimilati 

! ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘǊƛōǳȊione in capo ad Arera dei poteri di regolazione in materia di ciclo dei rifiuti (Legge di 

Bilancio 2018), il Regolatore ha svolto nel corso del 2018 una prima attività di ricognizione della disciplina 

del settore mediante il coinvolgimento dei diversi stakeholder, pervenendo alla pubblicazione del 

documento di consultazione 713/2018/R/rif, che contiene gli orientamenti preliminari in merito ai criteri 

di determinazione dei corrispettivi del servizio integrato di gestione dei rifiuti.  

La road map prospettata prevede ulteriori documenti di consultazione su specifici profili regolatori e 

ƭΩŜƴǘǊŀǘŀ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ƳŜǘƻŘƻ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛƻΣ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ нлнлΣ Ŏƻƴ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ 

regolazione tariffaria di durata quadriennale. In tale contesto, il primo semi-periodo di regolazione (2020-

21) si caratterizzerà per la definizione di criteri nazionali uniformi per il riconoscimento dei costi, con 

ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ǇŜǊǎŜƎǳƛǊŜ ŎŜǊǘŜȊȊŀ Ŝ ǎǘŀōƛƭƛǘŁ ǊŜƎƻƭŀǘƻǊƛŀΣ ƳŜƴǘǊŜ ƛƭ ǎŜŎƻƴŘƻ ǎŜƳƛ-periodo vedrà 

ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Řƛ ƳŜŎŎŀƴƛǎƳƛ ƳŀƎƎƛƻǊƳŜƴǘŜ ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘƛ ŀ ǇŜǊǎŜƎǳƛǊŜ ƭΩŜŦŦƛŎƛŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ Ŝ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛŀ 

nel servizio offerto. I criteri di riconoscimento dei costi sono previsti in continuità metodologica con i 

metodi tariffari dei settori a regolazione evoluta, Ŏƻƴ ƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ Řƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ 

remunerazione del capitale definiti ed aggiornati in linea con parametri finanziari di mercato, tenendo 

conto della rischiosità settoriale, del regime di tassazione e della dinamica inflattiva.  

Gli orientamenti di Arera prospettano uno schema di governance multi-livello analogo a quello vigente 

nel servizio idrico e, nel rispetto delle prerogative dei soggetti istituzionali coinvolti, rispondono a finalità 

sistemiche di promozione di assetti efficienti ed industriali del servizio, in coerenza con gli obiettivi di 

ŎŀǊŀǘǘŜǊŜ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ Ŝ Řƛ ǎǾƛƭǳǇǇƻ Řƛ ǳƴΩŜŎƻƴƻƳƛŎŀ ŎƛǊŎƻƭŀǊŜΦ  

 

tǊŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ōƛŜƴƴŀƭŜ ŜȄ [ŜƎƎŜ нлрκнлмт όŎΦŘΦ άƳŀȄƛōƻƭƭŜǘǘŜέύ 

La Legge di Bilancio 2018 ha introdotto disposizioni a tutela dei consumatori in materia di fatturazione a 

ŎƻƴƎǳŀƎƭƛƻ ǇŜǊ ƭϥŜǊƻƎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƛ Ŝ ƛŘǊƛŎƛΣ ǇǊŜǾŜŘŜƴŘƻΣ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ 

ŎΦŘΦ άǇǊŜǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ōƛŜƴƴŀƭŜέ ƴŜƛ ŎƻƴǘǊŀtti di fornitura con riferimento ai clienti domestici e microimprese, 

a decorrere dal 1° marzo 2018 per il settore elettrico, dal 1° gennaio 2019 per il settore gas e dal 1° 

gennaio 2020 per il servizio idrico.  



  

 

 

17 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

Dopo aver emanato nel primo semestre 2018 (delibere 97/2918 e 264/2018/R/com) le misure di prima 

attuazione per il seǘǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀΣ !ǊŜǊŀ ŝ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ǎǳƭƭŀ ƳŀǘŜǊƛŀ ƴŜƭƭŀ ǎŜŎƻƴŘŀ ƳŜǘŁ 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜƴŘƻ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ŀ ǊŜƎƛƳŜ ǇŜǊ ŜƴǘǊŀƳōŜ ƭŜ ŦƛƭƛŜǊŜ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎƘŜ ŜΣ ŘǳƴǉǳŜΣ ŀƴŎƘŜ ǇŜr il 

settore del gas, a valere dal 1° gennaio 2019. In particolare, con delibera 569/2018/R/com, Arera ha 

definito puntuali obblighi informativi a carico delle imprese di vendita, differenziati sulla base di un 

assetto delle responsabilità per il ritardo della fatturazione individuato dallo stesso regolatore. Le 

informazioni di dettaglio introdotte nelle bollette contenenti importi relativi a consumi risalenti a più di 

due anni sono finalizzate a consentire ai clienti finali di eccepire agevolmente la prescrizione. Poiché la 

ƴƻǊƳŀ Řƛ ƭŜƎƎŜ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴŀ ƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ǇǊŜǎŎǊƛȊione biennale alla circostanza che la mancata o 

erronea rilevazione dei dati di consumo non derivi da responsabilità accertata del cliente finale, Arera, 

con il documento di consultazione 570/2018/R/com, ha infine formalizzato i propri orientamenti in 

merito ai criteri, presuntivi, di attribuzione delle responsabilità alle imprese distributrici nei casi in cui le 

misure effettive dei consumi siano messe a disposizione dei venditori con ritardo. 

Distribuzione gas : quadro tariffario 

Il 2018 è stato il penultimo anno del IV periodo di regolazione (2014-2019) del sistema tariffario della 

distribuzione e misura del gas, disciplinato dalla delibera 775/2016/R/gas.  

Il sistema tariffario, in ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ Ŏƻƴ ƭΩŀƴƴƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ŀǎǎƛŎǳǊŀ ŀ ŎƛŀǎŎǳƴ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƻǊŜ ǳƴ ±ƛƴŎolo ai 

ricavi ammessi totale (Vrt), determinato da Arera e non dipendente dalla dinamica dei volumi distribuiti. 

Questo risultato è ottenuto attraverso opportuni meccanismi perequativi che consentono ai distributori 

di regolare con la Cassa per i servizi energetici e ambientali (Csea) le differenze tra il vincolo di propria 

spettanza e il ricavo conseguito dalla fatturazione verso le società venditrici (determinato 

ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŀƛ clienti di tariffe obbligatorie fissate da Arera per ambiti macro-regionali).  

Tale vincolo è volto alla copertura sia dei costi di capitale che dei costi operativi sostenuti dal gestore. In 

particolare, Arera ha stabilito che:  

Á ƛƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛǳǘƻ όwŀōύ ŘŜƭƭŜ ǘŀǊƛŦŦŜ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǘ όнлмуύ ƛƴŎƭǳŘŜ Ǝƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ 

ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ Ŧƛƴƻ ŀƭƭΩŀƴƴƻ ǘ-м όнлмтύΣ Ŝ ǘƛŜƴŜ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ƛƴŦƭŀǘƛǾƻΦ [ŀ ǊŜƳǳƴŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

tale capitale viene determinata applicando i tassi di remunerazione approvati da Arera per i 

servizi di distribuzione e di misura, per il 2018 pari rispettivamente a 6,1% e 6,6% (delibera 

583/2015/R/com). Al gestore sono inoltre riconosciute le quote ammortamento tariffarie 

calcolate sulla base delle vite utili regolatorie.  

Á costi operativi sono riconosciuti in via parametrica, differenziati in funzione della dimensione 

ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ ŘŜƭƭŀ ŘŜƴǎƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ŎƭƛŜƴǘŜƭŀ ŜŘ ŀƎƎƛƻǊƴŀǘƛ ŀƴƴǳŀƭƳŜƴǘŜ ƳŜŘƛŀƴǘŜ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ 

price cap (rivalutati monetariamente ed efficientaǘƛ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ·-factor 

definito da Arera).  

Á Sulla base di tali principi, con delibera 177/2018/R/gas Arera ha approvato le tariffe di riferimento 

provvisorie per il 2018 (basate su una stima degli investimenti del 2017), mentre entro il primo 

trimestre 2019 è attesa la pubblicazione delle tariffe di riferimento definitive, che terranno conto 

degli investimenti 2017 consuntivi.  

 

Ciclo Idrico Integrato : quadro tariffario 

Il 2018 è il terzo anno del periodo tariffario quadriennale Mti-н ŘŜŦƛƴƛǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Ŏƻƴ ŘŜƭƛōŜǊŀ 

664/2015/R/Idr. La regolazione tariffaria nazionale del sistema idrico è stata assunta da parte 

ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ŀ ǇŀǊǘƛǊŜ Řŀƭ нлмнΣ Ŏƻƴ ǳƴ ǇǊƛƳƻ ōƛŜƴƴƛƻ όнлмн-2013) di regolazione transitoria (Mtt), un 

successivo biennio 2014-2015 a regime (Mti) e un secondo periodo regolatorio 2016-2019 (Mti-2); la 

regolazione per il 2016-2019 risulta in continuità con il biennio 2014-2015; a ciascun gestore, è assicurato 
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un ricavo (Vincolo ricavi del gestore - Vrg) determinato sulla base dei costi operativi (efficientabili ed 

esogeni) e dei costi di capitale in funzione degli investimenti realizzati, con garanzia del ricavo, 

indipendentemente dalla dinamica dei volumi distribuiti; ciò è assicurato dal meccanismo di conguaglio 

tariffario che consente ai gestori di recuperare (nel Vrg dei due anni successivi) le differenze fra il Vrg 

riconosciuto e quanto effettivamente fatturato in funzione dei volumi venduti 

I costi operativi riconosciuti sono suddivisi in:  

Á costi endogeni (per i quali è stato anche previsto un criterio di efficientamento);  

Á costi esogeni aggiornabili, relativi principalƳŜƴǘŜ ŀƛ Ŏƻǎǘƛ ŘŜƭƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ Ŝ ŘŜƛ ŎŀƴƻƴƛΦ  

L ǇǊƛƳƛ ǎƻƴƻ ǊƛŦŜǊƛǘƛ ŀƭƭΩŀƴƴǳŀƭƛǘŁ нлммΣ ƛƴŦƭŀȊƛƻƴŀǘƛ Ŏƻƴ ƭϥƛƴŘƛŎŜ ƛƴŦƭŀǘƛǾƻ Cƻƛ ǇǳōōƭƛŎŀǘƻ Řŀƭƭϥƭǎǘŀǘ ƳŜƴǘǊŜ ƛ 

ǎŜŎƻƴŘƛ ǎƻƴƻ ŀƎƎƛƻǊƴŀǘƛ Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀƴƴǳŀƭƛǘŁ ǘŀriffaria di competenza e costituiscono elemento di 

ŎƻƴƎǳŀƎƭƛƻ ǇŜǊ ǊŜŎǳǇŜǊŀǊŜ Ǝƭƛ ǎŎƻǎǘŀƳŜƴǘƛ ŦǊŀ ǉǳŀƴǘƻ ƛƴǎŜǊƛǘƻ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭ ±ǊƎ Ŝ ǉǳŀƴǘƻ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ 

sostenuto e riconosciuto.  

I costi di capitale sono riferiti agli investimenti realizzati fino a due anni precedenti e coprono i costi di 

ammortamento e i costi dei corrispondenti oneri finanziari e fiscali. 

Deliberazione 25/2018/R/idr ς Avvio di procedimento relativo agli interventi necessari e urgenti 

per il settore idrico ai fini della definizione deƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ ά!ŎǉǳŜŘƻǘǘƛέ ŘŜƭ Ǉƛŀƴƻ nazionale, di cui 

ŀƭƭΩŀǊǘƛŎƻƭƻ мΣ ŎƻƳƳŀ рмсΣ ŘŜƭƭŀ [ŜƎƎŜ нлрκнлмт  

Il provvedimento avvia un procedimento relativo agli interventi necessari e urgenti per il settore idrico ai 

fini della definizione della sezione «acquedotti» del Piano nazionale di interventi nel settore idrico, di cui 

all'articolo 1, comma 516, della legge di bilancio di previsione 2018 (Legge n. 205/17 del 27 Dicembre 

2017).  

La suddetta legge di bilancio prevede che il Regolatore, sentite Regioni ed enti locali interessati, sulla base 

delle programmazioni esistenti nonché del monitoraggio sull'attuazione dei piani economico finanziari dei 

gestori "trasmetta l'elenco degli interventi necessari e urgenti per il settore, con specifica indicazione 

delle modalità e dei tempi di attuazione, per la realizzazione dei seguenti obiettivi prioritari: 

raggiungimento di adeguati livelli di qualità tecnica; recupero e ampliamento della tenuta e del trasporto 

della risorsa idrica; diffusione di strumenti mirati al risparmio di acqua negli usi agricoli, industriali e civili". 

[Ω!ǳǘƻǊƛǘŁ Ƙŀ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ Řƛ ǾŜǊƛŦƛŎŀǊŜ ƭŀ ϦǇŜǊǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ ŎǊƛǘƛŎƛǘŁ ƴŜƭƭŀ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀȊƛƻƴŜ Ŝ 

nella realizzazione degli interventi in determinate aree del Paese, nonché di svolgere ulteriori attività di 

monitoraggio" anche avvalendosi della Cassa per i servizi energetici e ambientali (CSEA). 

 

Documento per la consultazione 573/2018/R/idr del 13 Novembre 2018 ς Controllo della 
realizzazione degli investimenti programmati nel servizio idrico integrato  

Il documento si iƴǉǳŀŘǊŀ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻŎŜŘƛƳŜƴǘƻ ŀǾǾƛŀǘƻ Ŏƻƴ ŘŜƭƛōŜǊŀ рмуκнлмуκwκLŘǊΣ Ŝ ƛƭlustra gli 

ƻǊƛŜƴǘŀƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ǇŜǊ ǇǊƻŎŜŘŜǊŜ ŀΥ ƛύ ǾŀƭǳǘŀǊŜ ƛ Ǉƻǎǎƛōƛƭƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŎƻƴǎŜƎǳƛǘƛ Řŀƭ ǎƻƎƎŜǘǘƻ ƎŜǎǘƻǊŜ 

attraverso il ricorso a schemi regolatori di promozione degli investimenti pur in presenza della loro 

mancata effettuazione; ii) tenuto Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎƛǘƻ ŘŜƭ ƳƻƴƛǘƻǊŀƎƎƛƻ ǎǳƭƭŜ ŎŀǳǎŜ ŘŜƎƭƛ ǎŎƻǎǘŀƳŜƴǘƛ ǘǊŀ Ǝƭƛ 

ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ Ŝ ǉǳŜƭƭƛ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀǘƛΣ ŘŜŎƭƛƴŀǊŜ ƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ǎƛǎǘŜƳŀ Řƛ ǊŜƎƻƭŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜ 

prevedendo il mero recupero dei possibili benefici nel caso di assenza di profili di responsabilità, nonché 

l'applicazione di specifiche penalità e il recupero dei benefici conseguiti, nei casi di perduranti difficoltà 

nella realizzazione degli investimenti pianificati e con presenza di scostamenti di rilevante entità; iii) 

definire ulteriori regole che pongano in capo ai gestori obblighi di efficientamento differenziati in ragione 

della relativa efficacia nella realizzazione degli investimenti programmati.  
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5ŀƭƭΩŜlaborazione dei dati pervenuti, infatti, ARERA ha rilevato la presenza di situazioni di 

sottorealizzazione degli investimenti programmati, con scostamenti più o meno significativi rispetto a 

quanto pianificato nei diversi ATO; in particolare, il tasso di realizzazione degli interventi programmati è 

risultato essere per il biennio 2014-нлмр ǇŀǊƛ ŀƭƭΩумΣф҈ ǇŜǊ ƛƭ нлмп Ŝ ŀƭ ттΣс҈ ǇŜǊ ƛƭ нлмр Ŝ ǇŜǊ ƛƭ ōƛŜƴƴƛƻ 

2016-нлмт ǇŀǊƛ ŀƭƭΩ умΣт҈ ǇŜǊ ƛƭ нлмс Ŝ ŀƭƭΩууΣу҈ ǇŜǊ ƛƭ нлмтΦ [Ŝ ŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭΩ!w9w! Ƙŀƴƴƻ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀǘƻ le 

ŘƛǾŜǊǎŜ ŎŀǎƛǎǘƛŎƘŜ Ŝ ƴŜƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ ǇŜǊ ƭŀ ŎƻƴǎǳƭǘŀȊƛƻƴŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Ƙŀ ŜǎǇǊŜsso i propri orientamenti in 

materia. Particolare attenzione è dedicata agli investimenti connessi con il perseguimento dei target di 

miglioramento o di mantenimento dei livelli prestazionali di qualità tecnica.  
 

DCO 80/2018/R/idr ς Procedure per il contenimento della morosità nel servizio idrico integrato  
/ƻƴ ƛƭ ŘƻŎǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎƻƴǎǳƭǘŀȊƛƻƴŜ ό5/hύ улκнлмуκwκƛŘǊΣ ƭΩ!w9w! ǇǊŜǎŜƴǘŀ Ǝƭƛ ƻǊƛŜƴǘŀƳŜƴǘƛ Ŧƛƴŀƭƛ ƛƴ 

merito alle misure necessarie per il contenimento della morosità nel servizio idrico integrato e allega 

anche lo schema di provvedimento in materia di Regolazione della morosità nel servizio idrico integrato 

(REMSI).  

Il DCO, in particolare, contiene gli orientamenti finali in merito ai seguenti aspetti:  

Á definizione delle categorie di utenti finali non disalimentabili;  

Á tempistiche e modalità per la costituzione in mora (incluse le modalità per la rateizzazione degli 

importi oggetto di costituzione in mora);  

Á tempistiche e procedure per la limitazione, sospensione e disattivazione della fornitura idrica;  

Á misure di tutela a favore dell'utente finale, in particolare, degli utenti domestici residenti 

e degli utenti in condizioni di disagio economico sociale o di disagio fisico;  

Á indennizzi che il gestore è tenuto a corrispondere in mancanza di rispetto di alcune 

tempistiche.  

 

Inoltre, il DCO introduce delle modifiche al testo integrato della Regolazione della Qualità Contrattualeς 

RQSII stabilendo che, nel caso in cui non sia possibiƭŜ ŜǎǘƛƴƎǳŜǊŜ ƛƭ ǊŜŎƭŀƳƻΣ ƛƭ ƎŜǎǘƻǊŜ ŦƻǊƴƛǎŎŀ ŀƭƭΩǳǘŜƴǘŜ 

finale le informazioni per risolvere la controversia, indicando in particolare i recapiti dello Sportello per il 

consumatore Energia e Ambiente e le modalità di attivazione di eventuali altri organismi di risoluzione 

extragiudiziale delle controversie, ai quali il gestore si iƳǇŜƎƴŀ ŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǊŜ ǇŜǊ ƭΩŜǎǇŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ 

ǘŜƴǘŀǘƛǾƻ ƻōōƭƛƎŀǘƻǊƛƻ Řƛ ŎƻƴŎƛƭƛŀȊƛƻƴŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩǳǘŜƴǘŜ ŦƛƴŀƭŜ Ŝ ƭŀ Ŏǳƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ǎƛŀ ƎǊŀǘǳƛǘŀΦ  

Infine, lo schema di provvedimento integra la deliberazione 86/2013 relativa al deposito cauzionale 

ǇǊŜǾŜŘŜƴŘƻ ŎƘŜ ƛƭ ŘŜǇƻǎƛǘƻ ŎŀǳȊƛƻƴŀƭŜ ŜǎŎǳǎǎƻΣ ŀƴŎƘŜ ǇŀǊȊƛŀƭƳŜƴǘŜΣ ǇŜǊ ƳƻǊƻǎƛǘŁ ŘŜƭƭΩǳǘŜƴǘŜ ŦƛƴŀƭŜΣ 

possa essere reintegrato dal gestore rateizzando il relativo importo nelle bollette successive con rate 

costanti e un periodo minimo di rateizzazione pari a diciotto mesi, salvo diverso accordo tra le parti. La 

ǾƻƭƻƴǘŁ ŘŜƭƭΩǳǘŜƴǘŜ ŦƛƴŀƭŜ Řƛ ŀǾǾŀƭŜǊǎƛ ŘŜƭƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǊŀǘŜƛȊȊŀǊŜ ƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƛ ǇŜǊ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ ƛƴferiore ai 

diciotto mesi deve essere manifestata per iscritto o in un altro modo documentabile.  

 
Determina 1/2018/DSID ς Definizione delle procedure per la raccolta dei dati tecnici e tariffari, 
nonché degli schemi tipo per la relazione di accompagnamento al programma degli interventi e 
ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŜ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŀƴƴƛ н018 e 2019, ai sensi delle Delibere 
917/2017/R/idr e 918/2017/R/idr  
 
Lƴ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ōƛŜƴƴŀƭŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŜΣ ŎƘŜ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ǎƛŀ ŀŘƻǘǘŀǘƻ ŘŀƎƭƛ 

Enti di governo dell'ambito (EGA) entro il 30 aprile 2018, l'ARERA con la determina 1/2018, redatta dalla 

Direzione Sistemi Idrici (DSID) ha recepito quanto contenuto nelle delibere 917/2017 e 918/2017 e ha 
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stabilito che Ǝƭƛ 9D! ŘŜōōŀƴƻ ǘǊŀǎƳŜǘǘŜǊŜΣ ƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭle predisposizioni tariffarie per gli anni 

2018 e 2019 attraverso ƭΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ǎǳƭ ǎƛǘƻ ŘŜƭƭΩ!w9w!Φ  

[ŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀ ŀǇǇǊƻǾŀΣ ƛƴƻƭǘǊŜΣ Ǝƭƛ ǎŎƘŜƳƛ ǘƛǇƻ ǇŜǊ ƭΩŜƭŀōƻǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛ Ŝ ŘŜƭ 

piano economico e finanziario, lo schema tipo di relazione di accompagnamento ai dati di qualità e al 

ǇǊƻƎǊŀƳƳŀ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛΣ ƭƻ ǎŎƘŜƳŀ ǘƛǇƻ Řƛ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŀƳŜƴǘƻ ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ 

predisposizione tariffaria; tali documenti, debitamente compilati, devono essere inviatƛ ŀƭƭΩ!w9w! ǎŜŎƻƴŘƻ 

la procedura informatica precedentemente citata.  

/ƻƴ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ /ƻƳǳƴƛŎŀǘƻ мтκлрκнлму άhōōƭƛƎƘƛ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛ Ŝ Řƛ ǉǳŀƭƛǘŁ ǘŜŎƴƛŎŀ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƛŘǊƛŎƻ 

ƛƴǘŜƎǊŀǘƻέ ƭΩ!w9w! ǎƻƭƭŜŎƛǘŀ ƛƭ ǇǊƻŎŜǎǎƻ Řƛ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀȊƛƻƴŜ ǘŀǊƛŦŦŀǊƛŀ Ŝ ŘŜƭƭŀ ŎƻǊǊŜƭŀǘŀ implementazione 

della regolazione della qualità tecnica, ricordando che, ai sensi della determina 1/2018/DSID, è possibile 

da parte dei gestori presentare istanza di aggiornamento tariffario in caso di inerzia dei soggetti 

competenti, richiedendo all'Autorità l'autorizzazione alla procedura straordinaria di inserimento dei dati. 

Relativamente alla nuova formulazione dei corrispettivi da applicare ai reflui industriali autorizzati allo 

scarico in pubblica fognatura, si prospettano, oltre al margine di flessibilità connesso alla condizione di 

isoricavo rispetto al gettito tariffario di fognatura e depurazione derivante dall'applicazione del metodo 

previgente, anche forme transitorie di convergenza tariffaria, nel rispetto dei vincoli previsti dalla delibera 

665/2017/R/idr laddove si ravvisino rilevanti problematiche di sostenibilità finanziaria 

 

Igiene Urbana : quadro tariffario 

Il servizio di gestione rifiuti urbani è svolto sulla base di convenzioni stipulate con ƛ /ƻƳǳƴƛ ǎƻǘǘƻ ƭΩŜƎƛŘŀ 

ŘŜƭƭΩ9ƴǘŜ ŘΩ!Ƴōƛǘƻ !¦wL che regolano, oltre alle modalità e organizzazione del servizio, anche gli aspetti 

economici del rapporto contrattuale.  

Il corrispettivo spettante al gestore per le prestazioni svolte è definito annualmente in coerenza con 

quanto previsto dal Dpr 158/1999.  

Attraverso le tariffe applicate ai cittadini vengono acquisite le risorse a copertura dei costi sostenuti per lo 

ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛ Řƛ ǎǇŀȊȊŀƳŜƴǘƻΣ ǊŀŎŎƻƭǘŀΣ ǎƳŀƭǘƛƳŜƴǘƻΤ ƛƴ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ¢ŀǊƛΣ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ 

accertamento e riscossione è posta in capo ai Comuni che provvede al pagamento del servizio al gestore. 

 

 

C!¢¢hwL 5L wL{/ILh /hbb9{{L ![[Ω!¢¢L±L¢!Ω 

 

Gestione dei rischi 

Le attività svolte, espongono la Società ai seguenti rischi: rischi di credito, rischi di liquidità e rischi di 

mercato. Le politiche operative e finanziarie della Società sono ŦƛƴŀƭƛȊȊŀǘŜΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ŀ ŎƻƴǘŜƴŜǊŜ 

ƭΩƛƳǇŀǘǘƻ ƴŜƎŀǘƛǾƻ Řƛ ǘŀƭƛ ǊƛǎŎƘƛ ǎǳƭƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΦ 

I rischi principali vengono riportati e discussi a livello di key management della Società al fine di creare i 

presupposti per la loro copertura e valutazione del rischio residuale.  

 

Rischio di credito 

Il rischio di credito è connesso con le disponibilità liquide, i crediti finanziari ed i crediti commerciali.  
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È politica della Società, ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭƻ ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀΣ operare al fine di ridurre 

detto rischio. La Società provvede, infatti, ad addebitare agli utenti un deposito cauzionale a garanzia dei 

consumi e per le utenze di maggiori dimensione ad acquisire garanzie fideiussorie o equivalenti.  

Al fine di monitorare e gestire il rischio di credito la Società effettua un continuo controllo delle posizioni 

ŘŜōƛǘƻǊƛŜ ǇǊƻǾǾŜŘŜƴŘƻΣ ǇŜǊ ƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ŀ ǊŜǘŜΣ ƛƴ Ŏŀǎƻ Řƛ ƛƴǎƻƭǾŜƴȊŀ ŀƭƭŀ ǘŜƳǇŜǎǘƛǾŀ ŎŜǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǘŜƴȊŀΦ 

Storicamente non si sono verificate situazioni significative o particolarmente problematiche per quanto 

riguarda la solvibilità della clientela.  

Alla luce del perdurare del difficile quadro economico internazionale e nazionale si registra negli ultimi 

eserciȊƛ ǳƴŀ ǇƛǴ ƳŀǊŎŀǘŀ ŘƛŦŦƛŎƻƭǘŁ ƴŜƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ŘŜƭƭŜ ǳǘŜƴȊŜ del servizio idrico integrato, servizio 

distribuzione gas e del Servizio igiene ambientale.  

Un rallentamento degli incassi delle utenze potrebbe determinare, qualora non adeguatamente 

contrastato, una tensione finanziaria. La Società dispone di linee di credito adeguate anche per 

fronteggiare il suddetto rischio. 

Le prospettive di recuperabilità dei crediti in essere sono comunque valutate in base ad una analisi 

ŘŜƭƭΩŀƎŜƛƴƎ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ Ŝ ŘŜƭƭƻ ǎǘŀǘƻ Řelle procedure di recupero. Tutti i crediti per cui alla data di bilancio 

sussiste la probabilità di una perdita sono stati ragionevolmente svalutati in proporzione alle prospettive 

di recupero. Per quanto concerne la movimentazione del fondo svalutazione crediti si rimanda alla Nota 

integrativa. 

Con riferimento ai depositi bancari, si segnala che la Società opera, su base continuativa e duratura, con 

controparti di primario standing, con un accettabile rating creditizio, limitando, conseguentemente, il 

connesso rischio di credito. 

Si evidenzia che i corrispettivi relativi allo svolgimento del servizio di igiene ambientale, come descritto 

ƴŜƭƭŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ Ŝ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ƴƻǊƳŀǘƛǾŀΣ ǎƻƴƻ ŦŀǘǘǳǊŀǘƛ 

direttamente agli enti locali a partire dal 2013.  

La società monitora mensilmente la situazione creditoria nei confronti degli Enti pubblici di riferimento 

ƳŜǘǘŜƴŘƻ ƛƴ ŀǘǘƻ ǘǳǘǘŜ ƭŜ Ǉƻǎǎƛōƛƭƛ ŀȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛΦ 

Malgrado i protratti tempi di incasso, non si ravvisa un rischio di credito riguardo ai crediti sorti in 

relazione a tali rapporti. 

 

Rischio di liquidità 

[ΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŝ Řƛ ŀǎǎƛŎǳǊŀǊŜ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ŦŀǊ ŦǊƻƴǘŜ ƛƴ ƻƎƴƛ ƳƻƳŜƴǘƻ ŀƭƭŜ ǇǊƻǇǊƛŜ ƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴƛ 

finanziarie, mantenendo un adeguatƻ ƭƛǾŜƭƭƻ Řƛ ƭƛǉǳƛŘƛǘŁ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴto dei mezzi 

propri e ottenendo linee di credito adeguate. 

Lo strumento essenziale per la misura, la gestione e la vigilanza quotidiana del rischio di liquidità è 

rappresentato dal budget di cassa, grazie al quale si può avere una panoramica sempre aggiornata della 

liquidità. Tramite il budget di cassa vengono eseguite la pianificazione e la previsione giornaliera della 

liquidità.  

Nella seguente tabella è fornito il dettaglio delle passività finanziarie al 31 Dicembre 2018 ed al 31 

dicembre 2017: 
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  31 dicembre 31 dicembre Variazioni Variazioni % 

(in Euro) 2018 2017     
     
Debiti commerciali 19.574.187 18.882.359 691.828 3,7% 

Debiti ed altre passività finanziarie 22.387.924 23.492.180 -1.104.256 -4,7%      
Totale debiti commerciali e finanziari 41.962.111 42.374.539 -412.428 -1,0% 

 

I debiti commerciali sono a breve e comprendono i debiti commerciali relativi alle forniture di beni e 

servizi. 

Al 31 Dicembre 2018 i debiti e altre passività finanziarie erano rappresentate da scoperti di conto 

corrente a revoca, anticipazioni su fatture e debiti verso altri finanziatori e quota dei mutui scadente 

entro 12 mesi, per euro  8.471.217 e da mutui per euro 13.916.707. 

Il rischio di revoca delle linee di affidamento è costantemente monitorato attraverso la periodica 

rivalutazione delle linee di credito esistenti con gli istituti concedenti e loro rinnovo. Le linee sono state 

recentemente rinnovate, confermando un affidamento complessivo di Gruppo per Euro 21,4 milioni, fino 

al mese di settembre 2019. Parte degli affidamenti sono stati concessi nella forma tecnica, c.d. 

άŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘi ad ƻƳōǊŜƭƭƻέ che hanno ŎŀǊŀǘǘŜǊƛǎǘƛŎƘŜ Řƛ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ŦƭŜǎǎƛōƛƭƛǘŁ ƴŜƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ delle linee per 

ottimizzare la gestione finanziaria del Gruppo. 

Gli investimenti programmati verranno finanziati con adeguati finanziamenti per scadenza ed importo, ed 

in parte con finanziamenti pubblici. Si ricorda che nei primi mesi del 2019, la Società ha contratto un 

mutuo per nominali Euro 4 milioni per il finanziamento degli investimenti del servizio idrico integrato 

2018/2019. 

La sostenibilità finanziaria per il 2019 ǎŀǊŁ ƎŀǊŀƴǘƛǘŀ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩautofinanziamento aziendale, che, sulla 

base di quanto pǊŜǾƛǎǘƻ Řŀ ōǳŘƎŜǘ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜΣ ǎŀǊŁ ƴŜƭƭΩƻǊŘƛƴŜ Řƛ 9,2 milioni di Euro, unitamente ad una 

attenta gestione del capitale circolante, soprattutto con riferimento alla gestione del credito di utenza e 

del credito verso gli Enti Pubblici di riferimento da cui ci si attende, sulla base degli impegni assunti, il 

rispetto delle scadenze di pagamento, aspetto ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ǇŜǊ ƭΩŀǎǎƻƭǾƛƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇŜƎƴƛ ŘŜƭƭŀ 

Società.  

{ƛ ǊƛŎƻǊŘŀ ƛƴŦŀǘǘƛ ŎƘŜ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ƳŜŘƛƻ ŘŜƛ ŎǊŜŘǳǘƛ ǎŎŀŘǳǘƛ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƎƭƛ 9ƴǘƛ tǳōōƭƛŎƛ Řƛ wƛferimento 

assorbe circa la metà degli affidamenti disponibili. 

 

Rischi di mercato 

- Rischio competitivo 

[ŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ƻǇŜǊŀ ƛƴ ǳƴ ƳŜǊŎŀǘƻ άǇǊƻǘŜǘǘƻέ ǎǘŀƴǘŜ ƭΩŜǎŎƭǳǎƛǾŀ ƴŜƛ ǎŜǘǘƻǊƛ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƛ ƻǇŜǊŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ 

ŘŜƭƭΩŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƻ ŘƛǊŜǘǘƻ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛΤ ǎƛ ǊƛǘƛŜƴŜ ǇŜǊǘanto che tale rischio in termini economici e patrimoniali 

ǎƛŀΣ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻΣ ǊƛŘƻǘǘƻΦ {ƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀƴŎƘŜ ŀ ǉǳŀƴǘƻ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άwischi 

ƴƻǊƳŀǘƛǾƛ Ŝ ǊŜƎƻƭŀǘƻǊƛέ Ŝ ŀƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άvǳŀŘǊƻ ƴƻǊƳŀǘƛǾƻέ ǇŜǊ ǳƴŀ ƳƛƎƭƛƻǊe 

ŎƻƳǇǊŜƴǎƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻƴǘŜǎǘƻ ƴƻǊƳŀǘƛǾƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩŀȊƛŜƴŘŀ ƻǇŜǊŀΦ 

 

- Rischio di tasso di interesse 

Il rischio di tasso di interesse a cui è esposta la Società è originato prevalentemente dalle attività e 

passività finanziarie regolate a tasso variabile incrementato di uno spread. In particolare, i crediti e debiti 

finanziari a tasso variabile espongono la Società a un rischio originato dalla volatilità dei tassi. La Società 
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ha ritenuto opportuno attivare una specifica copertura dei rischi di tasso di interesse, contestualmente 

alla firma del mutuo ventennale contratto con Banca Intesa Infrastrutture S.p.A (Nominale euro 

13.000.000) stipulando un contratto derivato di copertura dei tassi (CAP). Nel contratto di copertura è 

prevista una regolazione semestrale delle competenze, calcolate come differenziale tra il tasso variabile 

del contratto (Euribor + 0,41%) ed il tasso fisso 5,23%.  

In coerenza con la linea adottata, anche per il mutuo decennale contratto nel corso del 2010 per 

ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ƳŜȊȊƛ ŜŘ ŀǘǘǊŜȊȊŀǘǳǊŜ ǇŜǊ ƭΩƛƎƛŜƴŜ ǳǊōŀƴŀΣ Ŏƻƴ .ŀƴŎŀ LƴǘŜǎŀ LƴŦǊŀǎǘǊǳǘǘǳǊŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ 

stipulato un contratto derivato di copertura dei tassi (CAP). Nel contratto di copertura è prevista una 

regolazione semestrale delle competenze, calcolate come differenziale tra il tasso variabile del contratto 

(Euribor + 0,55%) ed il tasso fisso 4,55%.  

tŜǊ ƭŀ ǊŜǎǘŀƴǘŜ ǉǳƻǘŀ Řƛ ƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻΣ ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ Řei tassi e delle 

condizioni contrattuali, non si è ritenuto opportuno attivare nessuna copertura, che risulterebbe onerosa 

rispetto agli eventuali benefici. 

Al fine di rappresentare la potenziale volatilità risultante dalla suddetta esposizione della Società al rischio 

di tasso di interesse, nella seguente tabella sono stati rappresentati gli effetti sul conto economico 

relativo agli esercizi chiusi al 31 Dicembre 2018 e 2017 connessi a una variazione di un punto percentuale 

del tasso di interesse, al netto del teorico effetto fiscale: 

 

  
31.12.2018 31.12.2017 

    
Rischi interesse 

(Euribor)     

Rischi 
interesse 
(Euribor)   

   Valore contabile   +100 bp   -100bp  
 Valore 

contabile  
 +100 bp   -100bp  

       
Debiti ed altre passività finanziarie   22.387.924         223.879        (223.879)   23.492.180         234.922        (234.922) 

       

Impatto lordo sulle passività finanziare    223.879    (223.879)      234.922    (234.922) 

       
Effetto fiscale 24,00%         (53.731)          53.731  24,00%         (56.381)          56.381  

       

Impatto netto sulle  passività finanziare    170.148    (170.148)      178.541    (178.541) 

 

Rischio di valuta 

La Società non è esposta al rischio di cambio, in quanto tutte le attività sono regolate in Euro. 

 

- Rischi normativi e regolatori 

[ŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƻǇŜǊŀ ƛƴ ǳƴ ǎŜǘǘƻǊŜ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘŜ ǊŜƎƻƭŀƳŜƴǘŀǘƻΦ ¢Ǌŀ ƛ ŦŀǘǘƻǊƛ Řƛ ǊƛǎŎƘƛƻ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 

ǊƛƭŜǾŀ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ Ŏƻǎǘante e non sempre prevedibile del contesto normativo e regolatorio di 

riferimento per il settore del gas naturale, nonché per i settori attinenti alle attività di gestione del ciclo 

idrico e dei servizi ambientali.  

A fronte di tali fattori di rischio, la Società adotta una politica di monitoraggio e gestione del rischio 

normativo, al fine di mitigarne, per quanto possibile, gli effetti, attraverso un presidio articolato su più 

livelli, che prevede il dialogo collaborativo con le istituzioni e con gli organismi di governo e regolazione 

del settore, la partecipazione attiva ad associazioni di categoria ed a gruppi di lavoro istituiti presso gli 

ǎǘŜǎǎƛ 9ƴǘƛΣ ƴƻƴŎƘŞ ƭΩŜǎŀƳŜ ŘŜƭƭŜ ŜǾƻƭǳȊƛƻƴƛ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜ Ŝ ŘŜƛ ǇǊƻǾǾŜŘƛƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ ǎŜǘǘƻǊŜΦ  
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Tra le principali materie oggetto di evoluzioni normative in corso, si segnalano in particolare le norme 

ǎǳƭƭŀ ǊŜƎƻƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǎŜǊǾƛȊƛ ǇǳōōƭƛŎƛ ƭƻŎŀƭƛΣ Řƛ Ŏǳƛ ŝ ǎǘŀǘŀ Řŀǘŀ ŀƳǇƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άvǳŀŘǊƻ 

ƴƻǊƳŀǘƛǾƻέΦ  

 

SINTESI ANDAMENTO ECONOMICO FINANZIARIO E DEFINIZIONE DEGLI INDICATORI 

ALTERNATIVI DI PERFORMANCE 

 

La Società utilizza gli Indicatori alternativi di performance (Iap) al fine di trasmettere in modo più efficace 

ƭŜ ƛƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴƛ ǎǳƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǊŜŘŘƛǘƛǾƛǘŁ ŘŜƛ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƛƴ Ŏǳƛ opera, nonché sulla propria situazione 

patrimoniale e finanziaria 

INDICATORI ECONOMICI E INVESTIMENTI 

 

(Euro) 2018 2017 Diff 

    
Indicatori economici e investimenti        

Ricavi 67.500.104 61.564.695 5.935.409 

Margine operativo lordo 16.586.003 11.663.927 4.922.076 

Margine operativo lordo/ricavi 24,57% 18,95% 5,63% 

Utile operativo 9.386.125 4.474.926 4.911.199 

Utile operativo/ricavi 13,91% 7,27% 6,64% 

Utile netto 6.855.353 3.107.677 3.747.676 

Utile netto/ricavi 10,2% 5,0% 5,1% 

Investimenti netti 8.019.890 5.063.594 2.956.296 

 

INDICATORI PATRIMONIALI- FINANZIARI  
 

(Euro) 2018 2017 Diff 

    
Indicatori patrimoniali- finanziari        

Immobilizzazioni nette 48.368.641 46.871.468 1.497.173 

Capitale circolante netto 10.608.486 11.391.656 -783.171 

Fondi -20.716.523 -24.535.714 3.819.191 

Capitale investito netto 38.260.604 33.727.410 4.533.194 

Indebitamento finanziario netto 19.004.914 20.140.423 -1.135.509 

 

  



  

 

 

25 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

INDICATORI ECONOMICO -PATRIMONIALI  
 

(Euro) 2018 2017 Diff 

    
Indicatori economico- patrimoniali       

Pfn/Ebitda 1,15 1,73 -0,58 

Ffo/Pfn 15,6% 16,3% -0,7% 

Roi 26,1% 13,0% 13,0% 

Roe 55,3% 29,7% 25,6% 

Cash flow 31.253 2.137.569 -2.106.316 

 

IAP ECONOMICI E INVESTIMENTI 
Il margine operativo lordo (Ebitda) è un indicatore della performance operativa ed è calcolato sommando 

ŀƭƭΩάǳǘƛƭŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻέ Ǝƭƛ άŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛΣ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέΦ vǳŜǎǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ 

una misura utile per la valutazione delle performance anche attraverso il confronto della redditività 

operativa del periodo di riferimento con quella dei periodi precedenti.  

Il margine operativo lordo su ricaviΣ ƭΩǳǘƛƭŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ ǎǳ ǊƛŎŀǾƛ Ŝ ƛƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ƴŜǘǘƻ ǎǳ ǊƛŎŀǾƛ ƳƛǎǳǊŀƴƻ ƭŀ 

performance operativa facendo una proporzione, in termini percentuali, del margine operativo lordo, 

ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ Ŝ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭŜ ƴŜǘǘƻ ŘƛǾƛǎƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛΦ  

Gli investimenti netti sono ottenuti dalla somma degli investimenti in immobilizzazioni materiali, attività 

immateriali e partecipazioni al netto dei contributi in conto capitale.  

 

IAP PATRIMONIALI FINANZIARI 
Le immobilizzazioni nette sono determinate quale somma di: immobilizzazioni materiali; attività 

immateriali e avviamento; partecipazioni; attività e passività fiscali differite. Questo indicatore 

rappresenta una misura utile per la valutazione delle immobilizzazioni nette, anche attraverso il confronto 

con i periodi precedenti. Questo permette di condurre analisi sui trend e confrontare le efficienze 

realizzate nei periodi.  

Il capitale circolante netto è definito dalla somma di: rimanenze; crediti e debiti commerciali; crediti e 

debiti per imposte correnti; altre attività e altre passività correnti; quota corrente di attività e passività 

per strumenti finanziari derivati su commodity. Questo indicatore rappresenta una misura utile per la 

ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ƎŜƴŜǊŀǊŜ Ŏŀǎǎŀ ǘǊŀƳƛǘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ƛƴ ǳƴ ƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ Řƛ мн 

mesi, anche attraverso il confronto con i periodi precedenti.  

I fondi accolgono la somma deƭƭŜ ǾƻŎƛ Řƛ άǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ Řƛ ŦƛƴŜ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Ŝ ŀƭǘǊƛ ōŜƴŜŦƛŎƛέ Ŝ άŦƻƴŘƛ ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ 

ƻƴŜǊƛέΦ vǳŜǎǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ ƳƛǎǳǊŀ ǳǘƛƭŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ Řƛ ŦŀǊ ŦǊƻƴǘŜ ŀ 

possibili passività future, anche attraverso il confronto con i periodi precedenti.  

Il capitale investito netto ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ Řŀƭƭŀ ǎƻƳƳŀ ŀƭƎŜōǊƛŎŀ ŘŜƭƭŜ άƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƴŜǘǘŜέΣ ŘŜƭ 

άŎŀǇƛǘŀƭŜ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜ ƴŜǘǘƻέ Ŝ ŘŜƛ άŦƻƴŘƛέΦ vǳŜǎǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ ƳƛǎǳǊŀ ǳǘƛƭŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǘǳǘǘŜ 

le attività e passività operative correnti e non correnti.  
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[Ωindebitamento finanziario netto rappresenta un indicatore della struttura finanziaria. Tale indicatore è 

quindi determinato come somma delle voci: attività finanziarie correnti; disponibilità liquide e mezzi 

equivalenti; passività finanziarie correnti e non correnti; quota corrente e non corrente di attività e 

passività. Questo rappresenta una misura utile per la valutazione del livello di indebitamento finanziario, 

anche attraverso il confronto con i periodi precedenti.  

Le fonti di finanziamento sono ottenute dalla ǎƻƳƳŀ ŘŜƭƭΩάƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻέ Ŝ ŘŜƭ 

άǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻέΦ vǳŜǎǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭŀ ǎǳŘŘƛǾƛǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ Ŧƻƴǘƛ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ǘǊŀ 

ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǇǊƻǇǊƛƻ Ŝ Řƛ ǘŜǊȊƛ ŜŘ ŝ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻƴƻƳƛŀ Ŝ solidità finanziaria della Società 

 

IAP ECONOMICO PATRIMONIALI 
[ΩƛƴŘƛŎŜ Pfn/EbitdaΣ ŜǎǇƻǎǘƻ ŎƻƳŜ ƳǳƭǘƛǇƭƻ ŘŜƭƭΩ9ōƛǘŘŀΣ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭŀ 

gestione operativa di remunerare il debito finanziario netto.  

Il Fund from operation è calcolato a partire dal margine operativo lordo a cui vengono sottratti le 

svalutazioni crediti, gli oneri finanziari, le imposte e gli utilizzi dei fondi rischi e Tfr. Questo indicatore 

ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴŀ ƳƛǎǳǊŀ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ Řƛ ƎŜƴŜǊŀǊŜ cassa. 

Il Roi, cioè il rendimento del capitale investito netto, è dato dal rapporto tra il Margine operativo netto e il 

capitale investito netto ed è espresso in percentuale. Questo indicatore intende misurare la capacità di 

produrre ricchezza tramite la gestione operativa e quindi di remunerare il capitale proprio e quello di 

terzi. 

Il RoeΣ Ŏƛƻŝ ƛƭ ǊŜƴŘƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǇǊƻǇǊƛƻΣ ŝ Řŀǘƻ Řŀƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ǘǊŀ ƭΩǳǘƛƭŜ ƴŜǘǘƻ Ŝ ƛƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ ŜŘ 

è espresso in percentuale. Questo indicatore intende misurare la redditività ottenuta dagli investitori a 

titolo di rischio. 

 

Il flusso di cassa (cash flow) è dato dal flusso di cassa operativo (cash flow operativo) al netto dei dividendi 

distribuiti. Il cash flow operativo è calcolato a partire dal margine operativo lordo, a cui si sommano, le 

variazioni di Ccn, al netto degli incrementi del fondo svalutazione crediti, gli utilizzi dei fondi rischi e Tfr, 

gli investimenti operativi e finanziari, gli oneri e proventi finanziari e le imposte. e intende misurare la 

capacƛǘŁ Řƛ ƎŜƴŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ Ŏŀǎǎŀ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ Ŝ quindi la sua capacità di autofinanziamento. 
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ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE ς FINANZIARIA   

 

Il bilancio chiuso al 31 Dicembre 2018 presenta un risultato positivo al netto delle imposte di competenza 

pari ad euro +6.855.353 (euro 3.107.677 nel 2017).  

  

Conto economico Riclassificato 

Di seguito il conto economƛŎƻ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƻ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭƻ ǎŎƘŜƳŀ ŀ άǾŀƭƻǊŜ ŀƎƎƛǳƴǘƻέ 

 

  2018 % 2017 % Var % 

       
Ricavi per servizi e prestazioni 60.797.121 90,1% 59.216.192 96,2% 1.580.929 2,7% 

Altri ricavi 6.702.983 9,9% 2.348.503 3,8% 4.354.480 185,4% 

Ricavi netti di vendita e prestazioni 67.500.104 100,0% 61.564.695 100,0% 5.935.409 9,6% 

       
Materie prime, sussidiarie e merci -2.277.738 -3,4% -2.616.077 -4,2% -338.340 -12,9% 

Servizi -22.782.040 -33,8% -21.859.213 -35,5% 922.826 4,2% 

Godimento di beni di terzi -4.596.066 -6,8% -4.579.190 -7,4% 16.876 0,4% 

Oneri diversi di gestione -1.473.284 -2,2% -1.406.016 -2,3% 67.268 4,8% 

Totale Costi della Produzione -31.129.127 -46,1% -30.460.496 -49,5% 668.630 2,2% 

              

Valore Aggiunto 36.370.977 53,9% 31.104.199 50,5% 5.266.778 16,9% 

       
Costo del lavoro -19.784.974 -29,3% -19.440.272 -31,6% 344.702 1,8% 

              

Margine Operativo Lordo (EDITDA) 16.586.003 24,6% 11.663.927 18,9% 4.922.076 42,2% 

       
Ammortamenti netti -5.135.927 -7,6% -4.562.885 -7,4% 573.041 12,6% 

Svalutazioni e accantonamenti -2.063.951 -3,1% -2.626.116 -4,3% -562.165 -21,4% 

Risultato Operativo 9.386.125 13,9% 4.474.926 7,3% 4.911.199 -109,7% 

       
Gestione finanziaria -565.759 -0,8% -583.677 -0,9% -17.918 -3,1% 

Rettifiche valore Att Fin 854.061 1,3% 898.623 1,5% 44.562 -5,0% 

Risultato prima delle imposte 9.674.427 14,3% 4.789.872 7,8% 4.884.555 102,0% 

       
Imposte sul reddito  -2.819.074 -4,2% -1.682.195 -2,7% 1.136.879 67,6% 

       
Risultato netto 6.855.353 10,2% 3.107.677 5,0% 3.747.676 120,6% 

 

Il risultato aziendale al 31 Dicembre 2018, come detto positivo per euro 6.855.353., ed i risultati dei 

singoli servizi, devono essere interpretati tenendo in considerazione distinti fattori: 

 

A) Proventi non ricorrenti: Il risultato economico di periodo è stato influenzato significativamente dal 

provento di carattere straordinario per Euro 4.970.494, relativo al rilascio del fondo rischi relativo al 

ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ ǇŜǊ ƭŜ ŀŎŎƛǎŜ ǎƻǎǇŜǎŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭ ǎƛǎƳŀ ŎƘŜ ƴŜƭ мффт ŀǾŜǾŀ 

colpito le Regioni di marche ed Umbria, a seguito della Sentenza della Corte di Cassazione con nr. 

15338/19 del 3 aprile 2019 depositata il 6 giugno 2019. La Corte Suprema di Cassazione ha infatti accolto 

il controricorso della Società rigettando il ricorso per caǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ Ŏƻnfermando 

definitivamente il corretto operato della Società che si era avvalsa dell'agevolazione fiscale di cui all'art. 2, 

comma 109, della legge 24 dicembre 2007, n. 244 (Legge Finanziaria per il 2008) e, successivamente, 
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all'art. 2, comma 1, del D.L. 8 aprile 2008, n. 61. Il provento relativo al rilascio del fondo è stato iscritto 

nella voce A5) del conto economico . (per ogni ulteriore informazione si fa riferimento alla apposita 

sezione Contenziosi della nota integrativa. 

 

B) Ricavi caratteristici: Il settore idrico grazie agli incrementi tariffari approvati da ARERA per gli anni 

precedenti ha fatto registrare ricavi totali per Euro 26.012.462 che consentono al servizio di avere un 

margine operativo lordo positivo. Il ricavo realizzato è inferiore al VRG da sviluppo tariffario ed è in calo 

rispetto a quello del 2017 per Euro -1.299.927. [ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ǘŀǊƛŦŦario per i cittadini è stato invece pari a 

zero ǇŜǊ ƭΩŀƴƴƻ 2018. 

[ΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ netto dei ricavi del settore Ambientale pari ad Euro 2.080.592 è attribuibile prevalente ai 

proventi della gestione delle macerie del sisma 2016 ( 4,6 milioni nel 2018 contro 1,9 milioni nel 2017). I 

corrispettivi applicati ai Comuni, corrispondenti ai rispettivi piani finanziari, sono aumentati del 1,5%. I 

costi effettivi di smaltimento sostenuto nel 2018, sono stati superiori a quelli preventivati nei piani 

finanziariΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ тΣрϵκǘƻƴ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜƴƴƴƛǘŁ Řƛ ŘƛǎŀƎƛƻ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ ǎǳƛ ǊƛŦƛǳǘƛ 

ŎƻƴŦŜǊƛǘƛ ŀƭ Řƛ ŦǳƻǊƛ ŘŜƭƭŀ ŘƛǎŎŀǊƛŎŀ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁΣ ŎƻƳŜ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ DƻǾŜǊƴƻ ŘΩ!ƳōƛǘƻΣ che 

per effetto di un maggior conferimento fuori ambito dei sovvalli al fine di salvaguardaǊŜ ƛƭ ǇƛǳΩ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ƭŀ 

capienza residua della discarica di S. Orsola in via di esaurimento. 

I Ricavi della Distribuzione gas, corrispondente prevalentemente al vincolo garantito dei ricavi sono in stati 

pari ad Euro 12.057.361 rappresentati per Euro 4.970.494 dal provento di carattere straordinario relativo 

al rilascio del fondo rischi per il venire meno del contenzƛƻǎƻ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ Řƛ Ŏǳƛ ŝ ǎǘŀǘŀ 

data ampia informativa in premessa. 

 

C) Costi operativi Le azioni di razionalizzazione poste in essere nei vari settori aziendali hanno 

determinato, delle economie dal lato dei costi operativi . Si evidenziano delle economie per i costi per 

materie, e per la maggior parte dei servizi che hanno compensato i maggiori oneri relativi ai costi di 

trattamento e smaltimento dei rifiuti presso impianti esterni ed i costi informatici sostenuti per le attività 

propedeutiche alla migrazione ad un nuovo sistema gestionale.  

In particolare si registra una riduzione dei costi per consumi energetici, trasporti acqua, personale 

interinale, e gestione mezzi ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ǇŜǊ ǉǳŜǎǘƛ ǳƭǘƛƳƛ ŘŜƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ƳŜȊȊƛ Ŝ ŘŜƛ ŎƘƛƭƻƳŜǘǊi 

percorsi. 

Si registra una progressiva minore entità dei canoni concessori del servizio idrico integrato, quali quote 

residue dei mutui da rimborsare ai Comuni per la concessione delle reti e dei canoni derivazione idriche 

ha contribuito al risultato di periodo del settore Idrico; diversamente si rileva come i canoni concessori 

per le reti gas corrisposti ai Comuni, pattuiti nel 2003, e pari ad Euro 2.000.000 incidono negativamente 

sul risultato del settore che negli anni ha visto in forza di provvedimenti tariffari ARERA progressivamente 

ridursi i ricavi . 

Il costo del personale registra, un incremento di costo ƭŜƎŀǘƻ ŀƭƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ ŀ tempo determinato di 

diverse unità per le attività di spazzamento e per la gestione commessa macerie. La diminuzione 

ŘŜƭƭΩƻrganico al 31 dicembre 2018 è legata alla scadenza dei contratti a tempo determinato per la 

gestione macerie e spazzamento ŜŘ ŀŘ ŀƭŎǳƴƛ ǇŜƴǎƛƻƴŀƳŜƴǘƛ ƴŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǎŜƳŜǎǘǊŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

D) Accantonamenti e svalutazioni: Il protrarsi della crisi economico-finanziaria ha deteriorato la capacità di 

spesa delle famiglie e delle imprese con diretti riflessi sulla morosità aziendale. Si è reso opportuno 

pertanto un attento processo valutativo del valore di presumibile realizzo dei crediti commerciali che ha 
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portŀǘƻ ŀƭƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛo di svalutazione dei crediti per euro 1.482.499. Inoltre la 

Società al fine di rappresentare correttamente ogni rischio operativo ha effettuato accantonamenti a 

fondi rischi per Euro 581.452 con riferimento alle cause legali in essere. 

E) DŜǎǘƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀΥ [ŀ ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƎƭƛ ŀŦŦƛŘŀƳŜƴǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŜŘ ƛƭ 

miglioramento delle condizioni di finanziamento ha determinato una riduzione degli oneri finanziari netti 

che si sono ridotti del -3,1%. 

F) Gestione delle partecipazioni : Gli effetti positivi della valutazione secondo il metodo del patrimonio 

netto delle partecipazioni nelle Società VUS COM S.r.l. e VUS GPL S.r.l. hanno avuto un effetto 

complessivo di euro 854.061. 

G) Sostanziale Equilibrio economico di tutti i servizi. 

 

Di seguito la sintesi della formazione del risultato 2018 con evidenziazione del rilevante contributo della 

gestione caratteristica, degli ammortamenti e della gestione finanziaria e fiscale. 

6.855.353
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Si riportano di seguito le principali grandezze economiche relative al periodo chiuso al 31 dicembre 2018 

confrontate con il dato dei due esercizi precedenti (dati in euro/000). 
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Il periodo chiuso al 31 Dicembre 2018, conferma e consolida il trend positivo di tutti gli indicatori, già 

riscontrato nei due esercizi precedenti, dei principali indicatori economici. 

Come già rappresentato, le grandezze economiche devono essere lette tenendo conto del provento 

economico non ricorrente relativo al rilascio del fondo rischi appostato a fronte al contenzioso con 

ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ ǇŜǊ ƭŜ ŀŎŎƛǎŜ ǎƻǎǇŜǎŜ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭ ǎƛǎƳa che nel 1997 aveva colpito le Regioni di 

marche ed Umbria, a seguito della Sentenza della Corte di Cassazione con nr. 15338/19 del 3 aprile 2019 

depositata il 6 giugno 2019. Per una migliore comprensione dei dati economici di periodo, al netto delle 

partite non ricorrenti, si fa rinvio al successivo paragrafo άEffetti economici del rilascio fondo rischi 

ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ ŘƻƎŀƴŜέ. 

 

I ricavi netti delle vendite e delle prestazioni si sono attestati ad euro 67.500.104 in crescita rispetto al 

dato di Budget, con una variazione dello 9,6% sul corrispondente dato 2017. La variazione è imputabile 

come già precisato al provento di carattere straordinario relativo al rilascio del fondo per il contenzioso 

Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜΦ 

 

I costi operativi, pari ad Euro  31.129.127 , hanno fatto rilevare una variazione in valore percentuale 

ŘŜƭƭΩ2,2% nei rispetto al dato 2017; il dato deriva in parte daƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ per il potenziamento 

della raccolta differenziata, dai costi di trattamento e i smaltimento presso impianti esterni e per la 

gestione della commessa macerie sisma. I costi per materie e per gli altri servizi registrano un trend in 

diminuzione. 

 

Il costo del lavoro rilevato al 31 Dicembre 2018 è pari ad Euro 19.784.974 , corrispondente ad un organico 

di 392 unità con un variazione netto di -11 unità rispetto al precedente esercizio. Si registrano oneri per 

lavoro straordinario in riduzione rispetto al precedente esercizio. Il dato è in linea con quello atteso. 

Rispetto al 2017 il costo si è incrementato del 1,8%Φ [ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ƛƴ ǇŀǊǘŜ ŀǘǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ŀƭƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ ŀ 

tempo determinato di diverse uniǘŁ ŘŜǎǘƛƴŀǘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎǇŀȊȊŀƳŜƴǘo e di gestione macerie i cui 

rapporti sono iniziati e cessati nel periodo. 

 

Il άaŀǊƎƛƴŜ ƻǇŜǊŀǘƛǾƻ [ƻǊŘƻ ό9.L¢5!ύέ espressione della marginalità della gestione caratteristica aziendale 

si è attestato ad Euro 16.586.003, attestando ƭΩ efficienza oltre alla capacità della Società, grazie alla 

diversità dei servizi gestiti, di mantenere un buon risultato pur in presenza di risultati settoriali molto 

diversi. [Ω9.L¢5! !ŘƧǳǎǘŜŘΣ ǎǘŜǊƛƭƛȊȊŀǘƻ ŘŜƭ ǇǊƻǾŜƴǘƻ non ricorrente sopradescritto pari ad Euro 4.970.494, 



  

 

 

31 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

ammonta ad Euro 11.615.519 in linea con quella del precedente esercizio (Euro 11.663.927), Ŝ ƭΩ9.L¢5! 

Margin adjusted è pari al 18,6%. 

 

[ŀ ǾƻŎŜ άAmmortamenti e accantonamŜƴǘƛέ ammonta ad euro  7.199.878 ed è rappresentata da 

ammortamenti (al netto della quota di eventuali contributi), per euro 5.135.927. La voce comprende 

altresì la svalutazione dei crediti per euro 1.482.499 ed accantonamenti a fondi rischi per euro 581.453 

ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ ŘŀƭƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǇǊǳŘŜƴȊƛŀƭŜ ŀƭ CƻƴŘƻ wƛǎŎƘi per i contenziosi in essere e per la quota 

ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ŀƎƭƛ ƻƴŜǊƛ ŦǳǘǳǊƛ Řƛ ǎƳŀƴǘŜƭƭŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ŘƛǎŎŀǊƛŎŀ Řƛ {Φ hǊǎƻƭŀΦ 

Per ogni ulteriore informaȊƛƻƴŜ ƛƴ ƳŜǊƛǘƻ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ŎƻƴǘŜƴǳǘŀ ƛƴ bƻǘŀ ƛƴǘŜƎǊŀǘƛǾŀΦ  

 

Il risultato operativo, si è attestato ad euro 9.386.125, corrispondente al 13,91% dei ricavi . Il risultato è 

superiore a quello del 2017 ed a quello atteso.  

 

Gli oneri e proventi finanziari netti ammontano ad euro -565.759 (euro -583.677 nel 2017). La voce 

comprende interessi attivi per euro 86.829. Gli ƻƴŜǊƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǇŀǊƛ ŀŘ ŜǳǊƻ -

652.588 (euro -850.094 nel 2017ύ ŜŘ ƛƭ ƭƻǊƻ ŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ǊƛŦƭŜǘǘŜ ƛƴ ǇŀǊǘŜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǘŀǎǎƛ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜΣ 

ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭƭŜ ƭƛƴŜŜ Řƛ ŎǊŜŘƛǘƻ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ {ƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ŎƻƳŜ ƛƭ ǊƛƴƴƻǾƻ ŘŜƎƭƛ 

affidamenti Ŝ ƭΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƴǳƻǾƛ ƛstituti bancari finanziatori abbia comportato un miglioramento 

delle condizioni applicate per tassi e commissioni. Si ricorda come oltre la metà degli affidamenti della 

{ƻŎƛŜǘŁ ŘŜǊƛǾƛ ŘŀƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ƳŜŘƛƻ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ǎŎŀŘǳǘƛ ǾŜǊǎƻ Ǝƭƛ 9ƴǘƛ tǳōōƭƛŎƛ Řƛ wƛŦŜǊƛmento. 

 

Le rettifiche di valore delle attività finanziarie ammontano ad Euro 854.061, e tengono conto della quota di 

Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘŜƭƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ±¦{ /ha {ΦǊΦƭΦ Ŝ ±¦{ Dt[ {ΦǊΦƭΦ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ 

patrimonio netto per la valutazione delle partecipazioni stesse oltre alle rettifiche di valore dei derivati di 

copertura. 

 

Il risultato netto aziendale, al netto delle imposte di periodo, è stato positivo per euro 6.855.353; a livello 

ǎŜǘǘƻǊƛŀƭŜΣ ƛƭ ǎŜǘǘƻǊŜ άEnergia e retiέ Ƙŀ ŎƻƴǘǊƛōǳƛǘƻ Ŏƻƴ un risultato positivo euro 4.391.270, per effetto 

prevalentemente delle componenti non ricorrenti (Euro 4.970.494); [ΩLŘǊƛŎƻ, in considerazione degli 

incrementi tariffari degli esercizi precedenti e della riduzione dei costi operativi ha portato un utile di 

euro 2.677.063; [Ω!ƳōƛŜƴǘŜ ha fatto rilevare un risultato di periodo lievemente negativo per euro -

212.979 imputabile prevalentemente ai maggiori oneri di smaltimento dei rifiuti presso impianti esterni.  

tŜǊ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ǎŜǘǘƻǊƛŀƭŜ ŘŜǘǘŀƎƭƛŀǘŀ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭŀ ŀǇǇƻǎƛǘŀ ǎŜȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ presente relazione. 

 

Effetti economici del rilascio fondo rischi contenzioso dogane 

Per una migliore comprensione del risultato di periodo e la confrontabilità col precedente esercizi si 

riporta il prospetto economico di periodo con evidenziazione gli effetti derivanti dal cessato contenzioso 

Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ: In particolare si tratta del provento non ricorrente iscritto tra gli altri ricavi 

per euro 4.970.484 al netto della fiscalità differite precedentemente stanziata. 
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2018 

Effetti Ec Partite 
non ricorrenti 2018 Adj 2017 

     
Ricavi vendite e prestazioni 60.797.121  60.797.121 59.216.192 

Altri Ricavi 6.702.983 -4.970.494 1.732.489 2.348.503 

Totale Ricavi 67.500.104 -4.970.494 62.529.610 61.564.695 

    0 

Materie -2.277.738  -2.277.738 -2.616.077 

Servizi -22.782.040  -22.782.040 -21.859.213 

Godimento beni terzi -4.596.066  -4.596.066 -4.579.190 

Oneri diversi gestione -1.473.284  -1.473.284 -1.406.016 

Personale -19.784.974  -19.784.974 -19.440.272 

Totale Costi Operativi -50.914.101   -50.914.101 -49.900.768 

     
EBITDA 16.586.003 -4.970.494 11.615.509 11.663.927 

     
Ammortamenti e accantonamenti -7.199.878  -7.199.878 -7.189.001 

     
EBIT 9.386.125 -4.970.494 4.415.631 4.474.926 

     
Oneri e proventi finanziari -565.759  -565.759 -583.677 

Rettifiche valore Partecip/Att Fin 854.061  854.061 898.623 

     
EBT 9.674.427 -4.970.494 4.703.933 4.789.872 

     
Imposte e tasse -2.819.074 1.192.919 -1.626.156 -1.682.195 

     
Risultato netto 6.855.353 -3.777.575 3.077.777 3.107.677 

     
Partite  non ricorrenti   3.777.575  

     
Risultato  2018 6.855.353   6.855.353 3.107.677 

 

Di seguito i principali indicatori economici άnormalizzatiέ 
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Stato patrimoniale riclassificato 

 

  31.12.2018 31.12.2017 Variazione 

        
Immobilizzazioni immateriali nette 342.397 378.640 -36.242 
Immobilizzazioni materiali nette 53.106.991 51.632.782 1.474.209 
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 5.915.129 5.919.060 -3.931 
Ratei e risconti passivi -13.172.731 -13.901.201 728.470 
Risconti attivi pluriennali 2.176.855 2.842.187 -665.332 
        

Capitale immobilizzato 48.368.641 46.871.468 1.497.173 

        
Rimanenze di magazzino 950.588 1.084.688 -134.100 
Crediti verso Clienti 15.547.376 18.468.099 -2.920.723 
Altri crediti 20.432.151 20.200.610 231.541 
        

!ǘǘƛǾƛǘŁ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀ ōǊŜǾŜ ǘŜǊƳƛƴŜ 36.930.115 39.753.397 -2.823.282 

        
Debiti verso fornitori -12.839.901 -13.929.380 1.089.478 
Debiti tributari e previdenziali -1.992.379 -2.583.084 590.705 
Altri debiti  -11.489.349 -11.849.277 359.928 
        

tŀǎǎƛǾƛǘŁ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀ ōǊŜǾŜ ǘŜǊƳƛƴŜ -26.321.630 -28.361.741 2.040.111 

        

/ŀǇƛǘŀƭŜ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴŜǘǘƻ 10.608.486 11.391.656 -783.171 

        
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato -4.014.847 -4.133.134 118.287 
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) -173.551 -211.917 38.366 
Altre passività a medio e lungo termine -16.528.125 -20.190.663 3.662.538 

Passività  a medio lungo termine -20.716.523 -24.535.714 3.819.191 

        

Capitale investito 38.260.604 33.727.410 4.533.194 

        
Patrimonio netto  19.255.690 13.586.987 5.668.703 
        
Indebitamento netto a m/l termine  13.916.707 14.727.562 -810.855 
Indebitamento netto  a b/t termine 5.088.207 5.412.861 -324.654 

Indebitamento netto  totale 19.004.914 20.140.423 -1.135.509 

        

Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 38.260.604 33.727.410 4.533.194 
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Si riportano di seguito in forma grafica la variazione e la composizione del capitale investito e delle 

relative coperture, nonché della posizione finanziaria netta e del rapporto Debt/equit al 31 Dicembre 

2018 confrontati con quelli degli esercizi precedenti: 
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Dal punto di vista patrimoniale - finanziario si evidenzia un capitale investito di euro 38.260.604 che nel 

periodo ha subito una variazione di euro 4.533.194. La variazione è imputabile prevalentemente alla 

diminuzione delle altre passività a medio e lungo termini, a seguito del rilascio del fondo rischi 

relativamente al contenzioso Agenzia delle Dogane 

Il capitale immobilizzato è variato di Euro 1.497.173 prevalentemente per effetto dei nuovi investimenti 

al netto degli ammortamenti . 

Il capitale ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŀƳƳƻƴǘŀ ŀŘ euro 10.608.486 rispetto ad Euro 11.391.656 del 2017 

assorbendo risorse per euro -783.171 Le passività a medio e lungo termine hanno subito una decremento 

per Euro 3.819.191 

AllΩincremento del capitale investito corrisponde una variazione delle coperture ed in particolare un 

incremento dei mezzi propri pari al risultato di periodo 2017, al netto del dividendo distribuito, ed un 

decremento significativo della posizione finanziaria complessiva per Euro -1.135.509 

Gli indicatori finanziari patrimoniali Equity/Debt sono in deciso miglioramento, passando da 2,11 del 2016 

a 0,99 del 2018. 

 

Andamento Indebitamento  

Di seguito si riporta la posizione finanziaria netta al 31 Dicembre 2018:  
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Indebitamento finanziario 31.12.2018 31.12.2017 

      

 Disponibilità liquide  3.267.793 3.236.542 

 Crediti finanziari a breve termine  115.217 115.215 

 Debiti finanziari a breve termine  -8.471.217 -8.764.618 

Debiti Finanziari verso controllate 
  

Indebitamento finanziario a b/t -5.088.207 -5.412.861 

 Debiti verso soci a medio lungo termine    
 Debiti finanziari a lungo termine   
 Quota a medio lungo termine mutui passivi  -13.916.707 -14.727.562 

Indebitamento finanziario a m/l termine  -13.916.707 -14.727.562 

Indebitamento finanziario complessivo -19.004.914 -20.140.423 

 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻΣ ŝ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŀ dal decremento 

ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ōŀƴŎŀǊƛƻ ŀ ōǊŜǾŜ ǘŜǊƳƛƴŜ Ŝ ŘŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŁ ƭƛǉǳƛŘŜΤ ƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ 

finanziarie a medio e lungo termine rappresentate da mutui, hanno subito un incremento a seguito della 

stipula di due nuovi Ƴǳǘǳƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řella sede aziendale di Foligno, al netto del rimborso delle quote 

ŎŀǇƛǘŀƭƛ ǎŎŀŘŜƴǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

In particolare al 31 Dicembre 2018 le disponibilità liquide, rappresentate dai saldi dei conti correnti 

postali, erano aumentate di Euro 31.253 rispetto al precedente esercizio; i crediti finanziari rappresentati 

dalle disponibilità residue dei mutui in essere (SII ed Igiene) sono rimasti invariati, mentre gli scoperti di 

c/c si sono ridotti di 293.401. 

[ΩŜǎŀƳŜ ŘŜƭla sintesi del rendiconto finanziario di seguito riportato, evidenzia come la gestione reddituale 

abbia generato risorse nette derivanǘƛ ŘŀƭƭΩŀǳǘƻŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ per Euro 14.185.467 ; la gestione 

del circolante, stante ŀƴŎƘŜ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ della maggio parte dei Comuni soci, ha generato invece risorse 

finanziarie per euro -3.688.416  . 

[ΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ǊƛŎŜǾǳǘƛΣ ŀǎǎƻǊōŜ ǊƛǎƻǊǎŜ Ŧƛƴŀƴziarie per euro -8.174.892, 

mentre la gestione finanziaria assorbe risorse per Euro -2.290.906 derivanti dal rimborso delle quote 

capitali rimborsate sui mutui in essere e dal decremento degli scoperti a breve che hanno assorbito 

interamente i nuovi mutui stipulati ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎŜŘŜΦ 

5ŀƭƭŀ ǎƻƳƳŀ ŀƭƎŜōǊƛŎŀ ŘŜƛ ŘƛǾŜǊǎƛ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ǊŜŘŘƛǘǳŀƭŜΣ ŎƻǊǊŜƴǘŜΣ ŘΩƛnvestimento e finanziaria 

deriva la variazione delle disponibilità liquide positiva per Euro 31.253. 

 Di seguito la sintesi del rendiconto finanziario con i dettagli delle singole variazioni: 

 

Disponibilità Liquide  all'1/1 1.214.188 

  

Flusso Cassa reddituale  14.185.467 

Variazioni CCN -3.688.416 

Attività Investimento -8.174.892 

Attività finanziamento -2.290.906 

  

  

Variazione Periodo 31.253 

  

Disponibilità Liquide  all'31/12 1.245.441 
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Per ogni ulteriore informazione si rinvia al Rendiconto Finanziario riportato nella sezione έtrospetti 

/ƻƴǘŀōƛƭƛέ. 

 

Risultati settoriali 

Di seguito si riportano i risultati settoriali, che hanno visto il contributo operativo positivo dei settori di 

Idrico ed Energia e Reti. 

Va apprezzato in particolare il risultato del servizio Ambiente, che fa apprezzare una perdita comunque 

contenuta derivante prevalentemente dai rilevanti sforzi economici relativi alƭΩincremento della raccolta 

differenziata ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ Řƛ ǎƳŀƭǘƛƳŜƴǘƻ presso impianti esterni.  

 

  Idrico Ambiente Energia e Reti 

Valore della Produzione 26.012.462 29.430.281 12.057.361 

EBITDA 8.462.146 2.004.574 6.119.284 

Reddito operativo 4.220.485 -15.781 5.181.421 

Risultato netto 2.677.063 -212.979 4.391.270 

Ebitda Margin 32,5% 6,8% 50,8% 

        

 

Per ogni ulteriore informazione sui risultati sezionali si rinvia alla apposita sezione della presente 

relazione. 

 

ADOZIONE DI PROGRAMMI DI VALUTAZIONE DEL RISCHIO AZIENDALE 

 

[ΩŀǊǘΦ сΣ ŎƻƳƳŀ н ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ мтрκнлмсΣ ƛƭ ŎΦŘΦ ά¢Ŝǎǘƻ ¦ƴƛŎƻ ƛƴ ƳŀǘŜǊƛŀ Řƛ ǎƻŎƛŜǘŁ ŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴŜ 

ǇǳōōƭƛŎŀέΣ Ƙŀ ƛƴǘǊƻŘƻǘǘƻ ƭΩƻōōƭƛƎƻ ǇŜǊ ǘǳǘǘŜ ƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ƛƴ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǇǳōōƭƛŎƻ Řƛ ǇǊŜŘƛǎǇƻǊǊŜ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ 

programmi di valutazione del rischio di crisi aziendale.  

La Valle Umbra Servizi S.p.A. è controllata direttamente da soggetti pubblici ŜŘ ƛƴ ǊŀƎƛƻƴŜ Řƛ ŎƛƻΩ Ƙŀ 

predisposto un programma di valutazione del rischio aziendale.  

¢Ŝƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŎƘŜ ƭŀ ƴƻǊƳŀ Řƛ ƭŜƎƎŜ Ŧŀ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀ άƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛέ Ŝ ƴƻƴ ŀ άƛƴŘƛŎƛέ Ŝ, dunque a un concetto 

di più ampia portata e di natura predittiva, la Società ha individuato i seguenti strumenti di valutazione 

dei rischi oggetto di monitoraggio: 

- analisi di indici e margini di bilancio; 

- analisi prospettica attraverso indicatori; 

- l'adozione del modello empirico Z-score ideato da Altman e successive rielaborazioni; 

 

[Ωŀƴŀƭƛǎƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻ si focalizza sulla: 

- ǎƻƭƛŘƛǘŁΥ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŝ ƛƴŘƛǊƛȊȊŀǘŀ ŀŘ ŀǇǇǊŜȊȊŀǊŜ ƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŦǊŀ ƭŜ ŘƛǾŜǊǎŜ Ŧƻƴǘƛ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ Ŝ ƭŀ 

corrispondenza tra la durata degli impieghi e delle fonti 

- ƭƛǉǳƛŘƛǘŁΥ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ Ƙŀ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ Řƛ ŦŀǊ ŦǊƻƴǘŜ ŀƛ ǇŀƎŀƳŜƴǘƛ ŀ ōǊŜǾŜ Ŏƻƴ ƭŀ 

liquidità creata dalle attività di gestione a breve termine; 
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- ǊŜŘŘƛǘƛǾƛǘŁΥ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ Řƛ ƎŜƴŜrare un reddito capace di coprire 

ƭΩƛƴǎƛŜƳŜ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ŀȊƛŜƴŘŀƭƛ ƴƻƴŎƘŞΣ ŜǾŜƴǘǳŀƭƳŜƴǘŜΣ ǊŜƳǳƴŜǊŀǊŜ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ 

 

Tali modelli di indagine sono stati utilizzati considerando un arco di tempo triennale (compreso l'esercizio 

2018), con riferimento ai risultati conseguiti. 

 

[Ωŀƴŀƭƛǎƛ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎŀ attraverso indicatori, tiene invece conto ŀƴŎƘŜ ǳƴΩƻǘǘƛŎŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎŀ Ŝ Řƛ 

programmazione, poiché solo una programmazione a medio termine può rilevare in modo efficace uno 

stato di crisi, così confermandone la definitività o anticipandone gli esiti; e deve adottare strumenti di 

pianificazione e controllo adeguati rispetto a dimensioni, complessità e contesto aziendale, tali da 

ŎƻƴǎŜƴǘƛǊŜΣ ŀǇǇǳƴǘƻ ƛƴ ƻǘǘƛŎŀ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎŀΣ Řƛ ƳƻƴƛǘƻǊŀǊŜ ƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘo e di prevenire situazioni di crisi e/o 

di insolvenza.  

 

Alla luce dello studio e dell'analisi precedente, che poggia su diverse direttrici (analisi di bilancio, analisi 

prospettica, modello), il management aziendale ritiene che, ceteris paribus, il rischio di crisi aziendale 

relativo alla società Valle Umbra Servizi S.p.A. sia relativamente limitato; non emergono infatti situazioni 

di criticità che possano far ipotizzare una situazione di crisi aziendale; I dati ottenuti permettono di 

affermare che l'azienda riuscirà a mantenere, nei prossimi esercizi finanziari, gli stessi standard di qualità 

dei servizi erogati e nel contempo procedere al rafforzamento patrimoniale, economico e finanziario della 

società. 

 

La Società presenta infatti buoni indicatori di redditività, superiori alla media del settore, ed indicatori 

patrimoniali e finanziari dai quali non emergono situazioni patologiche. Le conclusioni degli strumenti 

vanno inoltre letti anche alla luce della situazione societaria e normativa. 

Elemento molto importante ai fini della valutazione del rischio è la circostanza di operare in regime di 

concessione con business regolati che prevedono metodi tariffari Full cost recovery con ricavi garantiti 

costituisce un elemento positivo di valutazione. 

Il presente modello va valutato unitamentŜ ŀƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŜŘ ŀƭ ƎƛǳŘƛȊƛƻ Řƛ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŁ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ ƛƴ 

esso rappresentato, richiamandone tutte le ipotesi ed assunzioni. 

Per ogni ulteriore informazione si fa rinvio alla apposita relazione predisposta e che verrà pubblicata nella 

ǎŜȊƛƻƴŜ ά!ƳƳinistrazione ǘǊŀǎǇŀǊŜƴǘŜέ ŘŜƭ ǎƛǘƻ www.valleumbraservizi.it unitamente ai documenti 

contabili. 

 

INVESTIMENTI 

 

Si riporta di ǎŜƎǳƛǘƻ ǘŀōŜƭƭŀ ǊƛŜǇƛƭƻƎŀǘƛǾŀ ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 5ƛŎŜƳōǊe 2018 

distinti per natura e settore.  

  

http://www.valleumbraservizi.it/
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2018 Idrico  Ambiente Energia e Reti Comuni Totale 

      
 Immobilizzazioni immateriali                35.873                        -                  15.566                36.890                88.330  

 Terreni e Fabbricati                        -               2.235.443           2.235.443  

Impianti e macchinari          1.407.275           1.376.914              696.846                        -             3.481.035  

 Attrezzature industriali e commerciali                72.433              350.536                        -                          -                422.969  

 Altri beni                  4.900                48.904                 41.628                95.432  

 Immobilizzazioni in corso           1.597.193                34.912                51.746                19.051           1.702.901  

      
Totale complessivo 3.117.674 1.811.266 764.158 2.333.013 8.026.111 

 

Dƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƭƻǊŘƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƳƳƻƴǘŀƴƻ ŀŘ ŜǳǊƻ 8.026.111 cosi dettagliati 

3.117.674

1.811.266
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2.333.013
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Investimenti dell'esercizio per Area
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Investimenti dell'esercizio per tipologia

 Immateriali  Fabbricati

 Impianti e macchinari  Attrezzature industriali e commerciali

 Altri beni  Immob. in corso

 

 

Dƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀƴǘƛ ƛƭ ǎŜǊvizio Energia e Reti (euro 764.158) ed il servizio 

Idrico ( 3.117.674 euro) sono stati indirizzati prevalentemente al risanamento e agli estendimenti delle 

ǊŜǘƛΣ ŀƭƭΩ ŜǎŜŎǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǎŜΣ ŀƭƭŀ Ǉƻǎŀ ŘŜƛ ŎƻƴǘŀǘƻǊƛΣ ŀƭ ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Řƛ ŘŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜΦ  

Gli investimenti del settore igiene urbana (Euro 1.811.266) ǎƻƴƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩacquisizione di attrezzature e 

mezzi. 

Sono stati effettuati inoltre investimenti in beni Comuni per Euro 2.333.013. Tale voce comprende 

ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎŜŘŜ Řƛ CƻƭƛƎƴƻ ƻƭǘǊŜ ŀ Ƴƻōƛƭƛ Ŝ ƳŀŎŎƘƛƴŜ ŘΩǳŦŦƛŎƛƻΣ ŀǘǘǊŜȊȊŀǘǳǊŜ ǾŀǊƛŜΣ 

automezzi, e dotazioni hardware e software. 

Nei grafici sottostanti si evidenziano gli inveǎǘƛƳŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ǉǳƛƴǉǳŜƴƴƛƻ 
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Complessivamente, la Società dalla sua costituzione ha effettuato investimenti cumulati lordi per 120 

milioni di Euro così distinti per natura e settore 

[ŀ {ƻŎƛŜǘŁ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ƙŀ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ǉǳŀǎƛ 90 interventi in diversi stati di esecuzione. 

 

!¢¢L±L¢!Ω 5L wL/9w/! 9 {±L[¦tth 

 

Ai sensi dell'articolo 2428 C.C. comƳŀ н ƴǳƳŜǊƻ м ǎƛ ŘŁ ŀǘǘƻ ŎƘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом Dicembre 2018 

la Società non aveva sostenuto spese di ricerca e sviluppo. 

 

v¦![L¢!Ω !a.L9b¢9 9 {L/¦w9½½! 

Certificazioni 

La Valle Umbra Servizi S.p.A. è titolare delle certificazioni UNI EN ISO 9001:2015 e UNI EN ISO 1400/2015 

ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭ ά{ƛǎǘŜƳŀ Řƛ DŜǎǘƛƻƴŜ vǳŀƭƛǘŁέ ŜŘ ŀƭ ά{ƛǎǘŜƳŀ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ !ƳōƛŜƴǘŀƭŜέΦ 

 

Sistema di Gestione Qualità 

Con il Sistema di Gestione per la Qualità la Valle Umbra Servizi S.p.A. intende offrire uno standard 

ŘΩŜŦŦƛŎƛŜƴȊa sempre più elevato per soddisfare le esigenze e le aspettative dei suoi clienti/utenti, 

attraverso lo standard di riferimento previsto dalla norma ISO 9000:2015, ponendo al centro del proprio 

sistema aziendale, il cliente e la sua piena soddisfazione, ed il continuo miglioramento delle prestazioni. 

 

Sistema di Gestione Ambientale 

Contestualmente al Sistema di gestione Qualità ha adottato un Sistema di gestione Ambientale in 

conformità alla norma volontaria UNI EN ISO 14001/2015 al fine di prevenire e ridurre gli impatti delle 

sue attività sull'ambiente. 
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Il Sistema di Gestione Ambientale garantisce anche la conformità legislativa in campo ambientale che si fa 

ǎŜƳǇǊŜ ǇƛǴ ǇǊŜǎǎŀƴǘŜ ǎƛŀ ǎƻǘǘƻ ƭΩŀǎǇŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ ŀŘŜƳǇƛƳŜƴǘƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƛ ǎƛŀ ǎƻǘǘƻ ƭΩŀǎǇŜǘǘƻ ǎƻǎǘŀƴȊƛŀƭŜ 

del rispetto di limiti di legge sempre più restrittivi. Garantisce anche la conformità rispetto alle 

convenzioni con le Autorità di Ambito, sia del Servizio Idrico Integrato che dei Rifiuti, rispetto alle Carte 

dei Servizi, nonché il rispetto delle DelibeǊŜ ŘŜƭƭΩ!99D{I. 

 

Sistema di Gestione della Sicurezza 

Valle Umbra Servizi S.p.A. ha acquisito nel corso del 2010 la certificazione OHSAS 18001/2017 (Sistemi di 

Gestione della Sicurezza e della Salute sul luogo di lavoro). 

Tale Sistema di Gestione mira a prevenire e ridurre i rischi per la salute e la sicurezza dei lavoratori, 

attivando efficaci misure di prevenzione degli incidenti ed a garantire la conformità legislativa nel campo 

della sicurezza 

Peraltro questa ŎŜǊǘƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜΣ ǘŜǎǘƛƳƻƴƛŀƴŘƻ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ ŘŜƭƭΩazienda sul fronte della sicurezza, 

ǇŜǊƳŜǘǘŜǊŁ Řƛ ƻǘǘŜƴŜǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾƛ ǊƛǎǇŀǊƳƛ ǎǳƛ ǇǊŜƳƛ ǇŀƎŀǘƛ ŀƭƭΩLb!L[, oltre a rappresentare una esimente 

ai fini del modello 231/2001 in tema sicurezza lavoratori. 

 

Protezione dei dati 

Il 25 maggio 2018, è entrato in vigore il Regolamento Generale sulla Protezione dei Dati [GDPR (UE) 

2016/679]. 

Il nuovo regolamento intende rafforzare e rendere più omogenea la protezione dei dati personali di 

ŎƛǘǘŀŘƛƴƛ Ŝ ǊŜǎƛŘŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩ¦ƴƛƻƴe Europea, offrendo una maggiore tutela alle persone fisiche e rendendo le 

ŀȊƛŜƴŘŜ ǇƛǴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛ ƴŜƭƭΩǳǎƻ ŘŜƛ Řŀǘƛ ǇŜǊǎƻƴŀƭƛΦ 

Il regolamento pone con particolare enfasi l'accento sulla responsabilizzazione del titolare e dei 

responsabili del trattamento, che si deve concretizzare nell'adozione di comportamenti proattivi a 

dimostrazione della concreta (e non meramente formale) adozione del regolamento. In particolare si 

evidenzia la necessità di attuare misure di tutela e garanzia dei dati trattati, con un approccio del tutto 

nuovo che demanda ai titolari il compito di decidere autonomamente le modalità e i limiti del 

trattamento dei dati alla luce dei criteri specifici indicati nel Regolamento:  

- principio "privacy by design", in base al quale i prodotti e i servizi dovranno essere progettati fin 

dall'inizio in modo da tutelare la privacy degli utenti, cioè il trattamento deve essere previsto e 

configurato fin dall'inizio prevedendo le garanzie per tutelare i diriti degli interessati;  

- rischio del trattamento, inteso come valutazione dell'impatto negativo sulle libertà e i diritti degli 

interessati.  

 

L'approccio del GDPR, più centrato sulla protezione dei dati invece che sull'utente medesimo, 

rappresenta in un certo modo un evidente passo indietro rispetto alla precedente normativa. Si tratta di 

un approccio basato sulla valutazione del rischio (risk based), con il quale si determina la misura di 

responsabilità del titolare o del responsabile del trattamento, tenendo conto della natura, della portata, 

del contesto e delle finalità del trattamento, nonché della probabilità e della gravità dei rischi per i diritti e 

le libertà degli utenti.  

Un approccio risk based ha l'evidente vantaggio di pretendere degli obblighi che possono andare oltre la 

mera conformità alla legge, è sicuramente più flessibile e adattabile al mutare delle esigenze e degli 
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strumenti tecnologici, ma ha anche lo svantaggio di delegare all'azienda la valutazione del rischio, 

rendendo più difficili le contestazioni in caso di violazioni.  

Inoltre, un approccio del genere considera più rischioso il trattamento dei dati di un minore rispetto a 

quelli di un adulto, come se i diritti di un adulto fossero meno fondamentali di quelli del bambino, e pone 

maggiore attenzione al trattamento di un grande insieme di dati, laddove è pacifico che anche il 

trattamento di pochi dati può comportare un danno per i singoli. E', quindi, un approccio che tiene in 

maggiore considerazione le esigenze delle aziende, rendendo meno burocratica la gestione dei dati, con 

l'evidente effetto che aziende di minori dimensioni avranno minori obblighi, essendo questi parametrati 

anche all'organizzazione della stessa. 

 

La società ha tempestivamente adeguato il proprio sistema di gestione alla nuova disciplina. 

 

PERSONALE 

 

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti 

variazioni: 

 

Organico Consistenza al 

31/12/2017 

Incrementi Decrementi Consistenza al 

31.12.2018 

Dirigenti  5     5  

Impiegati  133 8   1   140  

Operai 265   35   53   247  

Altri     

Totale  403   43   54   392  

 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩƻǊƎŀƴƛŎƻ ŝ Řŀ ƛƳǇǳǘŀǊŜ ŀƭ ŘŜŎǊŜƳŜƴǘƻ Řƛ 54 unità per pensionamenti, 

dimissioni o scadenza contrattuale ƳŜƴǘǊŜ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘo si riferisce ad assunzioni a tempo determinato di 

personale settore igiene/macerie. 

 I contratti nazionali di lavoro applicati sono: per il personale operativo ed impiegatizio del settore 

gas/acqua il CCNL unico settore gas-acqua (149 Addetti), per il personale operativo ed impiegatizio del 

settore igiene urbana il CCNL dei servizi ambientali e territoriali Federambiente (238 Addetti) e per quello 

dirigenziale il CCNL per i dirigenti delle imprese aderenti alla Confservizi (5 Addetti). 

Di seguito la distribuzione per età dei dipendenti: 
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Distribuzione per qualifica e fascia di età 

 

Sesso/Qualifica <20 20-30 30-40 40-50 50-60 >60 tot         
Donne       

 
Dirigenti 

     
1 1 

Quadri 
    

1 1 2 
Impiegati 

  
6 18 26 2 52 

Operai 
  

1 8 14 5 28 
  0 7 26 41 9 83 
Uomini  

      

Dirigenti  
   

1 3 4 
Quadri  

   
2 

 
2 

Impiegati  
 

2 35 33 14 84 
Operai  1 30 57 93 38 219 
  1 32 92 129 55 309 
        

Totale Azienda  1 39 118 170 64 392 

 

 

Distribuzione per qualifica e sesso  

 

  Uomini 
Uomini % sul 
Totale 

Donne 
Donne % sul 
Totale      

 Dirigenti  4 1,0% 1 0,3% 
 Quadri  2 0,5% 2 0,5% 
 Impiegati  84 21,6% 52 13,4% 
 Operai  222 56,3% 25 6,4% 
     

 Totale Azienda 312 79,4% 80 20,6% 
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ANDAMENTO ECONOMICO DELLE SOCIETÀ CONTROLLATE 

 

!ƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŘŀǊŜ ŜǾƛŘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭƭŜ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ Ŝ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜΣ ǎƛ ǊƛǇƻǊǘŀƴƻ di 

ǎŜƎǳƛǘƻΣ ƛƴ ŦƻǊƳŀ ǘŀōŜƭƭŀǊŜΣ ƛ Řŀǘƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ Ŝ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭƛ ǎŀƭƛŜƴǘƛ ŘŜƛ ōƛƭŀƴŎƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ом Dicembre 

2018 approvati dalle rispettive assemblee. 

 

VUS GPL S.r.l. 

 

 

Conto Economico  2018 2017 
   

Valore della produzione 274.188 259.647 
Costi di produzione 228.218 197.901 

   
EBITDA 45.970 61.747 

   
   Ammortamenti e svalutazioni 33.115 39.810 

   
EBIT 12.855 21.936 

   
   Proventi (Oneri) finanziari netti -18 24 
   Proventi (Oneri) straordinari     

   
EBT 12.837 21.960 

   
  Imposte 8.338 16.766 

   
Risultato netto 4.499 5.194 

 

 

Stato Patrimoniale 2018 2017 
      
IMPIEGHI   
Immobilizzazioni   

Immobilizzazioni immateriali 6.488 8.144 
Immobilizzazioni materiali 160.499 181.958 
Immobilizzazioni finanziarie 1.765 1.765 

Totale Immobilizzazioni (A) 168.751 191.867 
      
Capitale circolante netto     

Crediti e Rimanenze 256.537 229.383 
Debiti -149.324 -147.247 

Capitale circolante netto (B) 107.214 82.136 
      
Capitale investito (A + B) 275.965 274.003 
      
Fondi     

TFR     
Altri fondi     

Totale Fondi ( C )     
      

Capitale investito netto (A + B + C) 275.965 274.003 
      
FONTI     
Patrimonio Netto 373.007 368.509 
Posizione Finanziaria Netta -97.042 -94.506 

      
Totale Fonti 275.965 274.003 
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VUS COM S.r.l. 

 

 

Conto Economico  2018 
 

2017 
   

Valore della produzione  25.057.757    23.999.499  
Costi di produzione -22.982.159  - 21.331.104  

   
EBITDA    2.075.598     2.668.396  

   
   Ammortamenti e svalutazioni -   872.516  -  1.033.343  

   
EBIT    1.203.082     1.635.053  

   
   Proventi (Oneri) finanziari netti  13.996  - 89.993  
   Proventi (Oneri) straordinari     

   
EBT    1.217.078     1.545.060  

   
  Imposte -   385.041  -457.363  

   
Risultato netto         832.036         1.087.697  

 

 

Stato Patrimoniale 2018 2017 
      
IMPIEGHI   
Immobilizzazioni   

Immobilizzazioni immateriali 169.789   178.063  
Immobilizzazioni materiali  34.247    49.293  
Immobilizzazioni finanziarie     

Totale Immobilizzazioni (A)   204.037  227.356  
      
Capitale circolante netto     

Crediti e Rimanenze  10.322.951  11.825.617  
Debiti - 10.585.464  - 10.010.550  

Capitale circolante netto (B) - 262.513   1.815.068  
      
Capitale investito (A + B) -58.477   2.042.424  
      
Fondi     

TFR     
Altri fondi -         97.740  -11.500  

Totale Fondi ( C )     
      

Capitale investito netto (A + B + C) -      156.216   2.030.924  
      
FONTI     
Patrimonio Netto      3.728.279   3.657.629  
Posizione Finanziaria Netta -   3.884.496  -1.626.705  

      
Totale Fonti -      156.216   2.030.924  
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AZIONI PROPRIE 

!ƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нпну C.C. comma 2 e 3 si segnala che la società non possiede direttamente o 

indirettamente azioni proprie o azioni di società controllanti. 

 

ATTIVITÀ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO 

[ŀ ŎƻƳǇŀƎƛƴŜ ǎƻŎƛŀƭŜ ŘŜƭƭŀ ±ŀƭƭŜ ¦ƳōǊŀ {ŜǊǾƛȊƛ {ΦǇΦ!ΦΣ ŎƻƳŜ ǊƛǇƻǊǘŀǘŀ ƴŜƭƭΩŀƭƭŜƎŀǘƻ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ 

ά/ƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜέΣ ŝ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘŀ Řŀƛ нн ŎƻƳǳƴƛ ŘŜƭƭΩ!Φ¢ΦLΦ ¦ƳōǊƛŀ ƴΦо όƻƎƎƛ !Φ¦ΦwΦLΦ 

Umbria) Ŏƻƴ ƛ ǉǳŀƭƛ ƴƻƴ ǎƛ ŎƻƴŦƛƎǳǊŀ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛtà di controllo e coordinamento. 

Di seguito la composizione della compagine Sociale al 31 Dicembre 2018. 

 

 

 

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 

tŜǊ ƻƎƴƛ ŘŜǘǘŀƎƭƛƻ ǎǳƭƭŜ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ Ŏƻƴ ǇŀǊǘƛ ŎƻǊǊŜƭŀǘŜ ǎƛ Ŧŀ ǊƛƴǾƛƻ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘƻ 

paragrafo della nota integrativa. 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

D.Lgs. 231/2001 

Lŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ǇǊƻǇǊƛŀ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ ƎƻǾŜǊƴŀƴŎŜΣ Ƙŀ ǊƛǘŜƴǳǘƻ Řƛ ƻǘǘŜƳǇŜǊŀǊŜ ŀƭƭŜ ǇǊŜǎŎǊƛȊƛƻƴƛ 

contenute nel D.Lgs. 231/2001, finalizzate a prevenire la commissione di particolari tipologie di reati e più 

in generale, di adottare un modello organizzativo orientato ad assicurare condizioni di correttezza e 

trasparenza nella conduzione degli affari e delle attività aziendali, a tutela della propria posizione ed 

immagine e delle aspettative dei propri stakeholder. 

La scelta di adozione del Modello 231 costituisce, insieme ad elementi della governance societaria e del 

controllo interno (come il controllo analogo, la revisione del bilancio di esercizio e consolidato, la 

certificazione di qualità, la certificazione ambientale), uno strumento di sensibilizzazione per favorire la 

diffusione di comportamenti etici e socialmente responsabili da parte di tutti i soggetti che operano per 

conto della Società . 

Comune % Comune % Comune %

 Foligno 47,35%  Norcia 1,22%  Preci 0,21%

 Spoleto 28,52%  Nocera 1,01%  Monteleone di Spoleto0,19%

 Spello 4,96%  Cascia 0,78%  S.Anatolia 0,15%

 Trevi 3,40%  Gualdo Cattaneo 0,57% Vallo di Nera 0,11%

 Bevagna 3,03%  Giano 0,34%  Poggiodomo 0,10%

 Montefalco 2,61%  Sellano 0,32%  Scheggino 0,09%

 Castel Ritaldi 2,47%  Valtopina 0,22%

 Campello 2,12%  Cerreto 0,21%



  

 

 

46 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

{ŎƻǇƻ ŘŜƭ άaƻŘŜƭƭƻ номέ ŀŘƻǘǘŀǘƻ è la predisposizione di un sistema strutturato ed organico di procedure 

e regole che devono essere rispettate al fine di ridurre il rischio di commissione dei reati contemplati nel 

DecretoΣ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ŎƻǎǘƛǘǳƛǊŜ ƭΩŜǎƛƳŜƴǘŜ ŀƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ responsabilità amministrativa degli enti.  

Il modello si propone, inoltre, le seguenti finalità: 

- determinare in tutti coloro che operano in nome e per conto della Società (amministratori, direttori, 

dirigenti, personale dipendente, collaboratori, partner) la piena consapevolezza dei rischi che si 

produrrebbero in capo alla società, in caso di violazione delle disposizioni contenute nel presente 

documento e, più in generale, di tutte le disposizioni adottate dalla Società;  

- individuare le regole per prevenire comportamenti illeciti contrari agli interessi della Società in contrasto 

con i principi etico-sociali della società oltre che con le disposizioni di legge; 

- consentire alla Società, grazie ad un monitoraggio costante dei processi sensibili e quindi dei rischi di 

commissione di reato, di reagire tempestivamente al fine di prevenire e contrastare la commissione dei 

reati stessi. La Società provvede periodicamente ad aggiornare il modello predisposto. 

 

Normativa Enti Pubblici 

La Società, come detto, interamente partecipata da Enti Pubblici, opera nel rispetto degli obblighi 

derivanti dalle normative vigenti: 

-in materia di acquisto di beni e servizi (Codice degli appalti); 

-relativamente ai criteri e modalita' per il reclutamento del personale e per il conferimento degli incarichi, 

nel rispetto delle disposizioni che stabiliscono a carico degli enti locali divieti o limitazioni alle assunzioni 

di personale, contenimento degli oneri contrattuali e delle altre voci di natura retributiva o indennitarie e 

per le consulenze anche degli amministratori. 

 

Altre informazioni 

!ƛ ǎŜƴǎƛ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ŘƛǎǇƻǎǘƻ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ носп ŎƻƳƳŀ н ŘŜƭ /Φ/Φ ŜŘ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ Ŏƻƴ ƭŜ ǇǊŜǾƛǎƛƻƴƛ ǎǘŀǘǳǘŀǊƛŜ Ŏƛ 

ǎƛ ŝ ŀǾǾŀƭǎƛ ŘŜƭ ƳŀƎƎƛƻǊ ǘŜǊƳƛƴŜ Řƛ мул ƎƛƻǊƴƛ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀncio. 

 

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

 

La Società, sulla base del Budget ǇǊŜŘƛǎǇƻǎǘƻ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2019, conta di poter realizzare un risultato 

economico positivo con un ƳƛƎƭƛƻǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ corrente potendo contare sugli 

impegni assunti dai Comuni Azionisti in relazione al puntuale pagamento dei corrispettivi periodici e 

ŀƭƭΩŀǎǎƻƭǾƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ǇǊŜƎǊŜǎǎŜ ƻƎƎŜǘǘƻ Řƛ Ǉƛŀƴƛ Řƛ ǊƛŜƴǘǊƻ Ŝ ǎǳ ǳn miglioramento della gestione 

del circolante. I ricavi assunti nel budget derivano: per il settore idrico dalla proposta tariffaria e dal 

Vincolo dei Ricavi approvati da ARERA ; per il settore Ambientale dai Piani finanziari approvati dai Comuni 

serviti e per il settore Energia e reti dal Vincolo dei Ricavi ARERA per la distribuzione gas e dal risultato 

previsionale delle controllate.  

L Ŏƻǎǘƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǎǘƛƳŀǘƛΣ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǾƛǎƛƻƴƛ ŦƻǊƳǳƭŀǘŜ Řŀƛ ǾŀǊƛ ǎŜǘǘƻǊƛ Ŝ ŘŀƭƭΩŀƴŀƭƛǎƛ 

ŘŜƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ storico degli stessi. 
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Per il settore Idrico Integrato, la revisione della proposta tariffaria 2018 e 2019, prevede un incremento 

delle tariffe per il 2018 e per 2019 pari a zero; Il livello dei ricavi dovrebbe essere in grado di confermare i 

Ǌƛǎǳƭǘŀǘƛ ǇƻǎƛǘƛǾƛ ŘŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻΦ 5ŀƭ ƭŀǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƛƭ άt5LέΣ ƛƭ Ǉƛŀƴƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǘƛ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘƻ 

ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ŘΩ!ƳōƛǘƻΣ ǇǊevede, per il biennio 2018-2019, investimenti lordi complessivi per oltre 12 

milioni di euro, in parte già realizzati. 

Per la realizzazione degli ulteriori investimenti, ancorchè dovrebbero essere in parte coperti dalla 

componente tariffaria FONI (Idrico), la Società ha attivato una provvista finanziaria adeguata alla durata 

degli stessi contraendo un mutuo con la Banca Popolare di Spoleto (Gruppo Banca Desio) per nominali 

Euro 4 milioni. 

 

Per il settore Energia e Reti, si è ipotizzato il contributo positivo della controllata VUSCOM S.r.l., sia in 

ǘŜǊƳƛƴƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎƛ ŎƘŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ŀƭƭΩŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǊŜǘƛΦ  

Lƴ ƳŜǊƛǘƻ ŀ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳƻ ŀǎǇŜǘǘƻ, come ricordati nelle premesse, sembra improbabile, anche alla luce dei 

ricorsi presentati conǘǊƻ ƭŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀΣ ŎƘŜ ƭΩŜǎƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ƎŀǊŀ Ǉƻǎǎŀ ŘŜŦƛƴƛǊǎƛ ŜƴǘǊƻ ƭŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

2019. Alla luce di quanto sopra non sono stati considerati nel budget effetti economici e finanziari 

riconducibili alla Gara distribuzione gas ATEM 2 PG. 

 

Per il settore Ambientale, la Società ƴŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ ŘŜƎƭƛ ƻōƛŜǘǘƛǾƛ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀǘƛ ƴŜƭ Ǉƛŀƴƻ LƴŘǳǎǘǊƛŀƭŜ нлм9-2022, 

punta alla riduzione dei rifiuti destinati allo smaltimento ed al trattamento, attraverso il potenziamento 

della raccolta differenziata finalizzandola al riciclaggio. 

[ΩŜƴǘǊŀǘŀ ƛƴ ŦǳƴȊƛƻƴŜ nel mese di giugno 2018 ŘŜƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ŘƛƎŜǎǘƛƻƴŜ ŀƴŀŜǊƻōƛŎŀ ŘŜƭƭŀ ŦǊŀȊƛƻƴŜ 

organica dei rifiuti solidi urbani per la produzione di biometano, realizzato in Project Financing con Socio 

Privato, consentirà una riduzione dei costi di smaltimento oltre a garantire delle fees sulle produzioni di 

Biogas. Con lo stesso obiettivo la Società conta entro il 2020 di ultimare le procedure autorizzative 

ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Řƛ ǘrattamento meccanico biologico (TMB) dei rifiuti urbani per un investimento di 

Euro 10 milioni da finanziare con adeguata provvista;  

 

Evoluzione prevedibile della gestione e valutazione della continuità aziendale 

Il bilancio al 31 Dicembre 2018 della Società è stato redatto nel presupposto della continuità aziendale. Si 

ritiene che la capacità della società di operare in condizioni di continuità aziendale sia adeguatamente 

ƎŜǎǘƛǘŀΤ Ǝƭƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛΣ ŎƻƴǎŀǇŜǾƻƭƛ ŘŜƛ ǊƛǎŎƘƛ ŘŜǎŎǊƛǘǘƛ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άwƛǎŎƘƛ ŎƻƴƴŜǎǎƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁέΣ 

ŘŜƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƭƛƴŜe di credito, degli impegni assunti dai Comuni soci, del generale 

contesto macro-economico, ritengono che la società sarà in grado di far fronte ai propri impegni 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊio 2019. Si rimanda alle considerazioni espresse nel paragraŦƻ άtǊƛƴŎƛǇƛ Řƛ 

ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ŎǊƛǘŜǊƛ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜέ Ŝ ƛƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ŀƭ Ǉǳƴǘƻ ά/ƻƴǘƛƴǳƛǘŁ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜέ ŘŜƭƭŀ ƴƻǘŀ 

integrativa per maggiori dettagli in merito.  

 

Prospettive economiche 

{ǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ о1 Dicembre 2018 e delle previsioni formulate 

dal management nel budget economico 2019, la Società ritiene comunque di poter realizzare un risultato 

ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻ ŀƴŎƘŜ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎizio 2019 grazie ai risultati attesi di tutti i servizi e potendo contare 
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ŀƭǘǊŜǎƜ ǎǳƭƭΩ ŜŦŦŜǘǘƻ ǇƻǎƛǘƛǾƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŎƻƴǘǊƻƭƭƻ ǎŜŎƻƴŘƻ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ 

patrimonio netto. 

In merito alla dinamica dei costi si ipotizza che le azioni intraprese per il loro contenimento possano 

consolidare i risultati fino ad oggi raggiunti in merito alla razionalizzazione degli stessi. 

 

Prospettive finanziarie  

5ŀƭ Ǉǳƴǘƻ Řƛ Ǿƛǎǘŀ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻΣ ƴƻƴƻǎǘŀƴǘŜ ƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ƴŜǘǘƻ ǊŜǎǘƛ ǊƛƭŜǾŀƴǘŜ ƛƴ ǊŀǇǇƻǊǘƻ ŀƛ 

mezzi propri, tanto il dato consuntivo 2018 che quello previsionale mostrano un miglioramento 

progressivo ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ con un trend positivo anche per gli indicatori finanziari PFN/Ebitda 

(Margine operativo su posizione finanziaria netta) e PFN/PN (posizione finanziaria netta su mezzi propri). 

[ΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŎǊŜŘƛǘƻǊƛŀ ƴŜǘǘŀ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƎƭƛ ά9ƴǘƛ tǳōōƭƛŎƛ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻέ per le prestazioni rese, 

quasi esclusivamente quelle relative al servizio igiene, al 31 Dicembre 2018 valeva euro 8.205.559 , 

determinando un rilevante assorbimento di risorse finanziarie pari ad oltre il 50% degli affidamenti, dato 

comunque in miglioramento rispetto ai precedenti esercizi. 

La previsione finanziaria 2019 tiene conto prudenzialmente, di condizioni di pagamento da parte dei 

Comuni soci e degli utenti, in linea con quelle del 2018, ancorché la Società si stia adoperando, attraverso 

continui contatti con gli Enti pubblici di riferimento per fissare precisi impegni sulle tempistiche di 

pagamenti, migliorative rispetto alle precedenti.  

/ƻƳŜ ǊƛŎƻǊŘŀǘƻ ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘƻ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ cui si fa rinvio, non si è ipotizzato che la gara Distribuzione gas 

ATEM 2 PG possa produrre effetti economici e finanziari nel 2019. 

Si ricorda infine, per completezza di informazione, come ƭΩǳƴƛŎƻ contenzioso rilevante in atto, quello con 

EON HYDRO, per il ǉǳŀƭƛ ǎƛ ǊƛƴǾƛŀ ŀƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ŦƻǊƴƛǘŀ ƴŜƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ άtǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŜǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻέ, 

potrebbero avere impatto, comunque non rilevante, sulla situazione finanziaria della Società (prospettiva, 

allo stato attuale delle cose, solo possibile) comportando, quindi, un esborso finanziario da considerarsi, 

comunque, non immediato.  

In ogni caso è ipotizzabile che gli impegni di pagamento assunti dai Comuni per garantire dei pagamenti 

regolari, unitamente al rilevante autofinanziamento aziendale previsto ed alla possibilità di un eventuale 

pagamento rateale dei suddetti debiti consentano alla Società di far fronte a tali eventuali esborsi.  
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INFORMATIVA PER SETTORE 
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/hb¢h 9/hbhaL/h wL/[!{{LCL/!¢h t9w {9w±L½Lh ! ά±![hw9 !DDL¦b¢hέ 

 

Lƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǊƛŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƻ ǇŜǊ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƎŜǎǘƛǘƻΣ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ 

31 Dicembre 2018, è il seguente:  

 

  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

     
Ricavi per servizi e prestazioni 60.797.121 25.447.326 29.329.968 6.019.828 

Altri ricavi 6.702.983 565.136 100.313 6.037.533 

Ricavi netti di vendita e prestazioni 67.500.104 26.012.462 29.430.281 12.057.361 

     
Materie prime, sussidiarie e merci -2.277.738 -494.123 -1.606.733 -176.882 

Servizi -22.782.040 -7.901.127 -13.601.912 -1.279.001 

Godimento di beni di terzi -4.596.066 -2.111.916 -374.949 -2.109.202 

Oneri diversi di gestione -1.473.284 -1.004.093 -276.031 -193.160 

Totale Costi esterni -31.129.127 -11.511.259 -15.859.624 -3.758.244 

     
Valore Aggiunto 36.370.977 14.501.204 13.570.657 8.299.117 

     
Costo del lavoro -19.784.974 -6.039.058 -11.566.083 -2.179.833 

     
Margine Operativo Lordo (EDITDA) 16.586.003 8.462.146 2.004.574 6.119.284 

     
Ammortamenti netti -5.135.927 -2.745.979 -1.632.518 -757.430 

Svalutazioni ed accantonamenti -2.063.951 -1.495.683 -387.837 -180.432 

Risultato Operativo 9.386.125 4.220.485 -15.781 5.181.421 

     
Gestione finanzia -565.759 -322.820 -158.835 -84.105 

Rettifiche di valore di Att. Fin 854.061 13.417 -3.099 843.743 

Risultato prima delle imposte 9.674.427 3.911.082 -177.715 5.941.060 

     
Imposte sul reddito  -2.819.074 -1.234.020 -35.264 -1.549.790 

Risultato netto 6.855.353 2.677.063 -212.979 4.391.270 

 

Nella riclassificazione del conto economico per ǎŜǊǾƛȊƛƻΣ ƛƴ άEnergia e Retiέ ǎƻƴƻ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƛ ƛƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ 

ŘƛǎǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ƎŀǎΣ ƛƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ άƎŜǎǘƛƻƴŜ ŎŀƭƻǊŜέΣ le quote di risultato e i componenti economiche dei 

άǎŜǊǾƛŎŜέ Ŏƻƴ ƭŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ ±¦{ COM S.r.l. e VUSGPL S.r.l. oltre ai servizi di telecomunicazione; il servizio 

άAmbienteέ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƛŎƭƻ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻ ŘŜƛ ǊƛŦƛǳǘƛ ƳŜƴǘǊŜ ƛƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ 

άIdricoέ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ ƭŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƛŎƭƻ ƛŘǊƛŎƻ integrato 

 

[ΩŀǘǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ǾŀǊƛŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘi positive e negative di reddito ai servizi sopra individuati è stato 

ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ƛƳǇǳǘŀƴŘƻ ƻǾŜ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ƭŜ ǾŀǊƛŜ ǇƻǎǘŜ ƛƴ ƳŀƴƛŜǊŀ ŘƛǊŜǘǘŀΦ Lƴ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ άŎƻƳǳƴƛέ 

a due o più attività, si è proceduǘƻ ŀƭƭŀ ƭƻǊƻ ŀǘǘǊƛōǳȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ Řƛ άŎƻǎǘ ŘǊƛǾŜǊέ che, sulla base 

ŘŜƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜΣ ŀǇǇǊƻǎǎƛƳŀǊŜ ƛƭ ƎǊŀŘƻ Řƛ ƭΩŀǎǎƻǊōƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǊƛǎƻǊǎŜ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭ ǎƛƴƎƻƭƻ 

servizio. Il conto economico riclassificato per servizio è redatto con criteri diversi da quelli previsti dalla 
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normativa in materiŀ Řƛ ά{ŜǇŀǊŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜέ ό5ŜƭƛōŜǊŀȊƛƻƴŜ ARERA 137/2016/R/com) avendo alla sua 

base diverse finalità e diverse aggregazione dei servizi. 

Nella rielaborazione del conto economico si è tenuto conto dei seguenti criteri: 

 

Incrementi patrimoniali per lavori interniΥ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƛ ǇŜǊ ƭŀǾƻǊƛ ƛƴǘŜǊƴƛΣ ŎƘŜ ƴŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ 

trova classificazione nella voce A4, è portato in diretta diminuzione dei costi per servizi e dei costi per 

materie sostenuti per la loro produzione. 

 

Quota annua dei contributi in conto impiantoΥ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŀ ǉǳƻǘŀ ŀƴƴǳŀ ŘŜƛ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛ ƛƴ Ŏƻƴǘƻ 

impianto, contabilizzati secondo il metodo indiretto, ovvero rilevati tra i risconti passivi ed accreditati al 

conto economico gradatamente, in relazione alla residua possibilità di utilizzazione dei cespiti cui si 

riferiscono, sono portati in diretta diminuzione degli ammortamenti cui riferiscono. 

 

Costi per materie prime e di magazzino: il costo delle materie prime e di magazzino tiene conto anche 

della variazione delle rimanenze di magazzino, esprimendo pertanto il consumo (voci B6 e B11). 

  

Costo personale comandato: il costo del personale comandato, rilevato nella voce B7 servizi, è portato ad 

incremento del costo del personale. 

 

Si evidenzia di seguito il contributo a livello di valore della produzione, di margine operativo lordo, 

risultato operativo e di risultato netto per singolo servizio gestito. 

 

26.012.462

29.430.281

12.057.361

Idrico Ambiente Energia e Reti

Valore della Produzione

 

8.462.146

2.004.574

6.119.284

Idrico Ambiente Energia e Reti

EBITDA
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4.220.485

-15.781

5.181.421

Idrico Ambiente Energia e Reti

Reddito operativo

 

2.677.063

-212.979

4.391.270

Idrico Ambiente Energia e Reti

Reddito Netto

 

 

[ΩLŘǊƛŎƻ contribuisce in termini di ricavi complessivi per euro 26.012.462 , contro gli euro 29.430.281 

ŘŜƭƭΩ!ƳōƛŜƴǘŜ ed euro 12.057.361 di Energia e Reti. Nei ricavi Energia e Reti è ricompreso il componente 

non ricorrente relativo al rilascio del fondo in relazione al contenzioso Agenzia Dogane per Euro 

4.970.494. 

Tutti i servizi, anche se con diversa incidenza percentuale, presentano un EBITDA positivo; Idrico euro 

8.462.146 ( 32,5% dei relativi ricavi) Ambiente euro 2.004.574 ( 6,8% relativi ricavi) e Energia e Reti euro 

6.119.284 ( 50,8%dei relativi ricavi). 

Tutti i servizi presentano un risultato operativo positivo. Di seguito un breve commento ai risultati per 

servizio: 

 

Idrico (Risultato netto euro +2.677.063 ) 

Il risultato consuntivo del servizio idrico integrato è positivo per Euro 2.677.063  

5ŀƭ ƭŀǘƻ ŘŜƛ ǊƛŎŀǾƛΣ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ŎƘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ nuovo metodo tariffario abbia determinato un 

incremento della tariffa per il 2018 pari a zero, determinando in conseguenza della riduzione dei consumi, 

una contrazione dei ricavi tariffari. 

Dal lato dei costi, incrementi minimi si sono registrati nei costi dei prodotti energetici e nei carburanti. I 

Anche per i costi di gestioni delle reti ed impianti si registra un lieve incremento che consente comunque 

una redditività operativa importante. Il risultato è rappresentato in buona parte dalla 

remunerazione sul capitale investito. 

 

Ambiente (Risultato netto euro -212.979) 

Il risultato di periodo ŘŜƭƭΩƛƎƛŜƴŜ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ è lievemene negativo e conferma comunque un trend di 

miglioramento rispetto ai precedenti esercizi; il risultato deriva prevalentemente dai maggiori costi 

operativi di smaltimento presso impianti terzi. 

Si evidenziano delle efficienze su alcuni voci di costo quali i costi gestione impianti ed i costi di gestione 

del parco automezzi (Manutenzione e carburanti) se si tiene conto del maggior chilometraggio percorso 

ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǎƛǎǘŜƳŀ ŘŜƭƭŀ ǊŀŎŎƻƭǘŀ puntuale in sostituzione di quella di prossimità, per il trasporto 

Řƛ ǊƛŦƛǳǘƛ ǇǊŜǎǎƻ ŀƭǘǊƛ ƛƳǇƛŀƴǘƛ Ŝ ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƴǳƳŜǊƻ ŘŜƛ ƳŜȊȊƛ .  
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Energia e Reti (Risultato netto euro 4.391.270) 

Il risultato del servizio Energia e Reti è positivo e deriva prevalentemente dalla componente economica 

positiva non ricorrente relativo al rilascio del fondo in relazione al contenzioso Agenzia Dogane per Euro 

4.970.494, oltre che dalla valutazione della partecipazione nelle controllate VUS COM S.r.l. e VUS GPL 

S.r.l. secondo il metodo del patrimonio netto; in merito ai margini del servizio distribuzione gas si ricorda 

come i successivi provvedimenti tariffari della ARERA abbiano progressivamente ridotto il VRG (Vincolo 

Ricavi garantiti) mentre i canoni concessori annui corrisposti ai Comuni, pari ad Euro 2.000.000 annui, 

sono rimasti inalterati nel tempo. 

 

VALORE DELLA PRODUZIONE  

 

Il valore della produzione riclassificato ammonta ad euro 67.500.104 e risulta così composto: 

 

Ricavi delle vendite e delle prestazioni  

La voce ammonta ad euro 60.797.121 ed è così dettagliata:  

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 
  

 
 

  

    
Ricavi vendite e prestazioni gas 5.818.885   5.818.885 

Ricavi da tariffa S.I.I. 24.619.237 24.619.237   
Ricavi gestione calore     
Ricavi gestione Igiene Urbana 29.329.968  29.329.968  
Ricavi reflui ind.li/Espurgo fosse 373.838 373.838   
Ricavi prestazioni varie utenti gas 115.749   115.749 

Ricavi prestazioni varie utenti S.I.I. 57.050 57.050   
Corrispettivi allacciamento gas 85.194   85.194 

Corrispettivi allacciamento S.I.I. 397.200 397.200      

  
Totale Ricavi per vendite e prestazioni 60.797.121 25.447.326 29.329.968 6.019.828 

 

La voce comprende: 

- per euro 5.818.885 ricavi da vettoriamento gas metano determinati secondo quanto disposto 

ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ di settore (ARERA) 

- per euro 24.619.237 ricavi da tariffa del servizio idrico; 

- per euro 29.329.968 ricavi per corrispettivi da parte dei Comuni per i quali viene gestito il servizio di 

igiene urbana, oltre ai ricavi da raccolta differenziata e da gestione macerie sisma 2016 . 

- per euro 482.394 ricavi per allacciamenti gas e servizio idrico integrato; 

- per euro 373.838  ricavi reflui industriali e finissaggio; 

- per euro 172.799 prestazioni ad utenti gas ed acqua. 
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Altri ricavi e proventi  

La voce ammonta ad euro 6.702.983 ed è così dettagliata:  

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

         
Contributi in conto esercizio        
Service/personale Comandato VUS COM 695.997   695.997 

Service/personale Comandato VUS GPL 40.000   40.000 

Fitti e locazioni attive 43.622 28.377  15.244 

Quota contr c/esercizio 25.006  25.006  
Sopravvenienze ordinarie  5.121.077 45.504 40.852 5.034.721 

Altri ricavi e proventi 777.281 491.255 34.456 251.570 

      
TOTALE 6.702.983 565.136 100.313 6.037.533 

 

La voce è composta, per euro 735.997, dai proventi verso le controllate VUS COM S.r.l. e VUS GPL S.r.l. 

ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎŜǊǾƛŎŜ ǎǾƻƭǘŀ ŜŘ ŀƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭ ƳŜǊƻ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜ ŎƻƳŀƴŘŀǘƻ όƴΦ 10 unità), 

oltre che dai proventi immobiliari (euro 43.622 ύΦ : ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƻ ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ ƭΩƛƳporto di euro  5.121.077 

quale differenza positiva rilevata tra i ricavi del servizio Idrico ed Energia e reti ǎǘƛƳŀǘƛ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2017 

Ŝ ǉǳŜƭƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀŎŎŜǊǘŀǘƛ ŀ ŦƛƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭƭŜ ŦŀǘǘǳǊŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŎƻƴƎǳŀƎƭƛƻΦ  

La voce Sopravvenienze attive accoglie il componente positivo non ricorrente, relativo al rilascio del 

fondo rischi a seguito del cessato contenzioso Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ ŀǾŜƴǘŜ ŀŘ ƻƎƎŜǘǘƻ ƭŜ ŀŎŎƛǎŜ 

sospese a seguito degli eventi sismici che hanno colpito i territori di Umbria e Marche nel 1997. Per ogni 

ulteriore informazione si fa rinvio alla sŜȊƛƻƴŜ άtǊƛƴŎƛǇŀƭƛ 9ǾŜƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻέ ŘŜƭƭŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŜŘ 

alla Sezione Contenziosi della nota integrativa. 

Nella voce Altri ricavi e proventi sono ricompresi i proventi realizzati per servizi resi agli utenti (Subentri, 

aperture chiusure contatori, diritti riapertura utenti morosi). 
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COSTI DELLA PRODUZIONE 

 

I costi della produzione così articolati: 

 

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 

La voce ammonta ad euro 2.277.738 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

         
Acquisto Acqua Comune Nocera Umbra 22.778 22.778   
Odorizzante 52.927   52.927 

Materiali di esercizio e cons. 625.848 283.319  342.529 

Materiali trattamento acqua/depuraz 201.711 201.711   
Cancelleria 36.043 5.134 26.163 4.747 

Carburanti e lubrificanti 1.378.778 44.957 1.332.867 953 

Indumenti di lavoro 87.180 84 87.089 7 

Altri acquisti di produzione  235.536 53.693 160.613 21.230 

 Ricavi Capitalizzazioni M.P. -363.064 -117.553  -245.511 

     
TOTALE 2.277.738 494.123 1.606.733 176.882 

 

La voce è inferiore al precedente esercizio.  

Da rilevare come il costo dei carburanti si sia incrementato, per la dinamica del prezzo dei carburanti, per 

ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ del chilometraggio per la raccolta domiciliare, per il trasporto di rifiuti presso altri impianti, 

ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƴǳƳŜǊƻ ŘŜƛ ƳŜȊȊƛΣ Ŝ ǇŜǊ ƛ ŎƻƴǎǳƳƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛtà della gestione macerie Sisma 

2016. In diminuzione il costo di acquisto di materiale di consumo e per quelli per il trattamento 

Acque/Reflui. [ΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀŎǉǳŀ ŀƭƭΩƛƴƎǊƻǎǎƻΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ Řƛ ǳƴ ŀŎŎƻǊŘƻ Ŏƻƴ ŘŜŎƻǊǊŜƴȊŀ м ƎŜƴƴŀƛƻ нлму con 

il fornitore Umbra Acque S.p.A., si è ridotto sensibilmente. 

 

Servizi 

La voce ammonta ad euro 22.782.040 : 

La voce servizi è esposta al netto del costo del personale che è stato utilizzato per la realizzazione degli 

investimenti effettuati in economia. In questo modo si storna la quota ideale di servizi acquisiti per 

realizzare tale attività in conto capitale.  
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Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

     
      
Smaltimento Rifiuti 6.014.218   6.014.218   

Acqua 78.485 43.650 31.482 3.352 

Addestramento/Formazione 50.912 12.206 34.333 4.373 

Analisi  Esterne 115.589 81.651 30.807 3.132 

Servizi Trasporti 124.582 121.395 600 2.587 

Assicurazioni Diverse 699.175 217.772 360.692 120.712 

Compensi e rimborsi CDA 59.376 24.745 27.969 6.663 

Compensi Revisione/Controllo 37.942 15.812 17.872 4.258 

Energia  Elettrica 3.255.365 2.904.097 341.063 10.204 

Gas Metano 90.352 13.514 13.962 62.876 

Personale Interinale 1.032.193 12.249 1.019.944   

Buoni Pasto 70.810 40.579 15.227 15.004 

Spese per Comunicazione 76.816 18.761 53.003 5.052 

Servizi Commerciali  -  Stampa/Spediz Bollette 170.555 170.555     

Servizi Commerciali  - Call Center 114.932 63.527 46.165 5.241 

Servizi Commerciali  - Diversi 224.589 152.894   71.695 

Servizi Commerciali  - Incasso fatture 32.884 32.884     

Servizi Commerciali  - Letture 241.620 146.180   95.440 

Servizi Postali 32.345 31.250 956 139 

Servizi Telefonici - Internet/Sedi 419 110 208 102 

Servizi Telefonici - Numero Verde 12.856 3.372 6.366 3.117 

Servizi Telefonici - Rete Fissa 11.423 3.146 5.034 3.243 

Servizi Telefonici - Rete Mobile 75.078 10.118 19.798 45.161 

Servizi Bancari 47.128 45.452 1.676   

Spese legali 85.712 35.301 41.219 9.193 

Spese per Certificazioni 123.670 61.241 43.158 19.272 

Spese per consulenze 164.799 42.708 103.009 19.081 

Spese rappresentanza 1.398 583 659 157 

Spese Sedi Spoleto/Foligno 127.357 28.303 88.589 10.465 

Spese trasferta 19.248 12.086 2.694 4.469 

Trasporto e smaltimento fanghi 6.184 6.184     

Servizi Raccolta Differenziata 3.070.195   3.070.195   

Ricavi Capitalizzazioni Personale/Prestaz -433.895 -348.594 -2.052 -83.249 

Costi Gestione  - Automezzi 1.333.814 34.150 1.298.827 838 

Costi Gestione  - Impianti 958.169 201.698 733.735 22.735 

Costi Gestione - Altre 90.107 62.608 27.404 96 

Costi Gestione - Attrezzature 182.434 80.050 73.528 28.857 

Costi Gestione  -  Macch  Uff 16.351 4.196 8.275 3.880 

Costi Gestione  - Software 710.604 349.920 24.299 336.386 

Costi Gestione  - Fabbricati/Manufatti/Serb 121.413 69.928 46.998 4.486 

Costi Gestione  - Cabine gas 64.174     64.174 

Costi Gestione  - Rete/Allacci/Contatori 2.089.237 1.713.422   375.814 

Costi Gestione  -  Sorgenti/Pozzi 35.348 35.348     

Costi Gestione  - Impianti Bonifica 225.000 225.000     

Costi Gestione  - Impianti  Depurazione 1.121.077 1.121.077     

Costi Gestione - Conduzione caldaie - Calore         

Totale 22.782.040 7.901.127 13.601.912 1.279.001 

 

La voce Servizi ha subito rispetto al precedente esercizio un incremento . 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘƛ ŎƻƴƴŜǎǎƛ ŀƭ ǘǊŀǘǘŀƳŜƴǘƻ ŜŘ ŀƭƭƻ 

smaltimento di rifiuti presso impianti di terzi che ha fatto registrare un incremento di Euro 1.683.057. 

I costi effettivi di smaltimento sostenuto nel 2018, sono stati infatti superiori a quelli preventivati nei piani 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ тΣрϵκǘƻƴ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜƴƴƴƛǘŁ Řƛ ŘƛǎŀƎƛƻ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ ǎǳƛ ǊƛŦƛǳǘƛ 
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ŎƻƴŦŜǊƛǘƛ ŀƭ Řƛ ŦǳƻǊƛ ŘŜƭƭŀ ŘƛǎŎŀǊƛŎŀ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁΣ ŎƻƳŜ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ DƻǾŜǊƴƻ ŘΩ!Ƴōƛto, 

ƴƻƴŎƘŝ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ Řƛ ǳƴ ƳŀƎƎƛƻǊ ŎƻƴŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŦǳƻǊƛ ŀƳōƛǘƻ ŘŜƛ ǎƻǾǾŀƭƭƛ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǎŀƭǾŀƎǳŀǊŘŀǊŜ ƛƭ ǇƛǳΩ 

possibile la capienza residua della discarica di S. Orsola in via di esaurimento. 

 

Si registra anche un incremento dei costi informatici per le attività propedeutiche alla migrazione al 

nuovo sistema gestionale e per Ŏƻƴǘƛƴǳƛ ŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƛ ǇŜǊ ǊƛǎǇƻƴŘŜǊŜ ŀƭƭŜ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ 

regolazione ( +306.483 ) e dei costi relativi alla gestione e conduzione dei depuratori (+135.666) e della 

gestione automezzi (+91.368). 

{ƛ ǊƛƭŜǾŀƴƻ ŘƛƳƛƴǳȊƛƻƴŜ ƛƴǾŜŎŜ ǎǳƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ ό-216.960), per trasporti acqua (-150.985), 

spese legali (-77.815), costi gestione ed impianti (-639.603), manutenzione fabbricati (-100.454) 

[ΩƛƳǇŜƎƴƻ Ŏƻƴǘƛƴǳƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŝ ǎŜƳǇǊŜ ǊƛǾƻƭǘƻ ŀƭ ŎƻƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜi costi ed al loro efficentamento. 

 

Godimento di beni di terzi  

La voce ammonta ad euro 4.596.066 ed è così dettagliata:  

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente 

Energia e 

Reti 

         
Canoni ATO Umbria 3 ς Infrastrutture 1.695.321 1.695.321   
Canoni ATO Umbria 3 ς Reti     
Locazione Sedi 180.434 129.538 3.000 47.896 

Canoni concessioni reti gas 2.000.000   2.000.000 

Altri costi godimento beni terzi 720.312 287.057 371.949 61.306 

         
TOTALE 4.596.066 2.111.916 374.949 2.109.202 

 

Oneri diversi di gestione  

La voce ammonta ad euro 1.473.284 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

       
Canone funzionamento ATO Umbria 3 567.000 400.000 167.000  
Contributi  e quote associative 83.584 46.303 14.326 22.955 

Imposte e tasse non sul reddito 211.766 166.047 11.023 34.696 

Abbonamenti e riviste 19.484 3.660 12.441 3.384 

Altri oneri diversi di gestione 591.449 388.084 71.241 132.125 

     
TOTALE  1.473.284 1.004.093 276.031 193.160 

 

Personale 

La voce ammonta ad euro 19.784.974 ed è così dettagliata: 
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Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

         
Salari e stipendi 14.134.365 4.249.137 8.314.134 1.571.094 

Oneri sociali  4.525.895 1.402.993 2.626.568 496.334 

Trattamento di fine rapporto  981.608 295.095 577.403 109.110 

Altri costi 112.565 91.832 17.438 3.295 

Personale Comandato 30.540  30.540  
          
TOTALE 19.784.974 6.039.058 11.566.083 2.179.833 

 

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente e comandato, ivi compresi gli incrementi 

contrattuali, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti 

ŎƻƭƭŜǘǘƛǾƛΦ Lƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜ ƛƴǘŜǊƛƴŀƭŜ ŝ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƻ ŀƭƭŀ ǾƻŎŜ ά{ǇŜǎŜ ǇŜǊ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ ǎŜǊǾƛȊƛέΦ 

 

Ammortamenti e svalutazioni 

La voce ammonta ad euro 7.199.878 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

     
Ammortamento netti  delle imm. immateriali 143.623 82.722 1.000 59.902 

Ammortamento netti  delle imm.  materiali 6.441.441 4.107.391 1.631.518 702.531 

Accantoinamento Fondo Sval Crediti 1.482.499 1.317.278 119.110 46.111 

Altri accantonamenti 581.453 178.406 268.725 134.321 

(Quota annua Contributi c/Impianti) -1.449.137 -1.444.134  -5.003 

     
TOTALE  7.199.878 4.241.661 2.020.353 937.862 

 

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata 

utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Gli stessi sono esposti al netto della quota 

annua dei relativi contributi in conto impianto.  
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PROVENTI ED ONERI FINANZIARI  

 

I proventi e oneri finanziari ammontano complessivamente ad euro -565.759 .  

Essi risultano così composti: 

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

PROVENTI FINANZIARI     
Proventi da partecipazioni     
Altri proventi finanziari 86.829 76.317 10.186 326 

Proventi diversi dai precedenti     
Totale proventi finanziari 86.829 76.317 10.186 326 

     
ONERI FINANZIARI     
Interessi ed altri oneri finanziari -652.588 -399.136 -169.020 -84.431 

     
Totale oneri finanziari -652.588 -399.136 -169.020 -84.431 

     
Totale Oneri e proventi Finanziari -565.759 -322.820 -158.835 -84.105 

 

 

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE 

 

Le rettifiche di valore di attività finanziarie ammontano complessivamente ad euro 854.061 e risultano 

così composti:  

 

Descrizione Totale Idrico Ambiente 

Energia e 

Reti 

       
Rivalutazioni      
- di partecipazioni 857.160 13.417   843.743 

- di immobilizzazioni finanziarie che non 

costituiscono partecipazioni         

- di titoli iscritti all'attivo circolante che non   

costituiscono partecipazioni         

 - di strumenti derivati         

Svalutazioni         

- di partecipazioni -3.099   -3.099   

- di immobilizzazioni finanziarie che non 

costituiscono partecipazioni         

- di titoli iscritti all'attivo circolante che non 

costituiscono partecipazioni   

   

 - di strumenti derivati   
   

          

TOTALE 854.061 13.417 -3.099 843.743 

 

 

Lath{¢9 {¦[ w955L¢h 59[[ΩESERCIZIO, CORRENTI DIFFERITE E ANTICIPATE 
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Le imposte sul reddito ammontano ad euro 2.819.074: 

 

Descrizione  Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

     
Imposte correnti     
-IRES 1.367.714 1.088.578 9.169 269.967 

-IRAP 299.277 145.442 26.095 127.740 

- Accantonamenti per contenziosi     
     
Imposte differite e anticipate     
-Anticipate 1.152.083   1.152.083 

-Differite     
     
     
TOTALE 2.819.074 1.234.020 35.264 1.549.790 

 

 

RISULTATO DI PERIODO 

 

Di seguito i risultati di periodo settoriali: 

 

Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Reti 

  

 

  
 Risultato di periodo 6.855.353 2.677.063 -212.979 4.391.270 

     
TOTALE 6.855.353 2.677.063 -212.979 4.391.270 
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PROSPETTI CONTABILI 
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2018 31.12.2017 
                

                

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI     
  (di cui già richiamati)         
                
B) IMMOBILIZZAZIONI         
                
  I. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI       
     1) Costi di impianto e di ampliamento       
     2) Costi di sviluppo       
     3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 69.296 89.843 
      delle opere dell'ingegno       
     4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili       
     5) Avviamento       
     6) Immobilizzazioni in corso e acconti   19.051   
     7) Altre                  254.050 288.797 

          Totale I      342.397 378.640 
                
  II. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI       
     1) Terreni e fabbricati    6.329.337 4.393.524 
     2) Impianti e macchinario   42.727.918 41.182.691 
     3) Attrezzature industriali e commerciali   1.458.886 1.442.540 
     4) Altri beni                238.388 228.888 
     5) Immobilizzazioni in corso e acconti   2.352.461 4.385.139 

          Totale II     53.106.990 51.632.782 
                
  III. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE       
    1) Partecipazioni in:       
      a) Imprese controllate   3.923.840 3.848.693 
      b) Imprese collegate   19.151 19.151 
      c) Imprese controllanti       

    d) 
Imprese sottoposte al controllo delle 
controllanti    

      d bis) Altre imprese     3.099 

          Totale 1) 3.942.991 3.870.943 
                
     2) Crediti:       
      a) verso imprese controllate       
        - esigibili entro l'esercizio successivo       
        - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
      b) verso imprese collegate       
        - esigibili entro l'esercizio successivo       
        - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
      c) verso controllanti       
        - esigibili entro l'esercizio successivo       
        - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                

      d) 
verso imprese sottoposte al controllo delle 
controllanti    

        - esigibili entro l'esercizio successivo    
        - esigibili oltre l'esercizio successivo    
          
      d) bis verso altri       
        - esigibili entro l'esercizio successivo       
        - esigibili oltre l'esercizio successivo   165.266 160.811 

            165.266 160.811 
                

          Totale 2) 165.266 160.811 
                
     3) Altri titoli                         
     4) Strumenti finanziari derivati attivi.       
                

          Totale III    4.108.257 4.031.754 
                

        Totale B) Immobilizzazioni   57.557.644 56.043.176 



  

 

 

63 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

                
C) ATTIVO CIRCOLANTE         
  I. RIMANENZE                    
     1) Materie prime, sussidiarie e di consumo   950.588 1.084.688 
     2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati       
     3) Lavori in corso su ordinazione       
     4) Prodotti finiti e merci       
     5) Acconti       
     6) Cespiti radiati da alienare       

          Totale I      950.588 1.084.688 
                
  II. CREDITI                      
     1) Verso clienti       
      - esigibili entro l'esercizio successivo   15.547.376 18.468.099 
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            15.547.376 18.468.099 
                
     2) Verso imprese controllate       
      - esigibili entro l'esercizio successivo   109.762 2.913.699 
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            109.762 2.913.699 
     3) Verso imprese collegate       
      - esigibili entro l'esercizio successivo       
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
     4) Verso Enti Pubblici di Riferimento       
      - esigibili entro l'esercizio successivo   13.093.047 11.479.321 
      - esigibili oltre l'esercizio successivo   1.806.872 1.887.306 

            14.899.919 13.366.627 
     5) Verso imprese sottoposte al controllo di controllanti     
      - esigibili entro l'esercizio successivo       
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
    5 bis) Crediti tributari       
      - esigibili entro l'esercizio successivo   519.507 2.442.940 
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            519.507 2.442.940 
     5 ter) Imposte anticipate       
      - esigibili entro l'esercizio successivo   1.482.562 2.634.645 
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            1.482.562 2.634.645 
     5 quater) Verso altri       
      a) altre imprese consociate       
      - esigibili entro l'esercizio successivo       
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
      b)  altri       
      - esigibili entro l'esercizio successivo   5.227.274 730.006 
      - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            5.227.274 730.006 
                

          Totale 5) 5.227.274 730.006 
                

          Totale II     37.786.400 40.556.016 
                
  III. ATTIVITÀ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO     
    IMMOBILIZZAZIONI       
     1) Partecipazioni in imprese controllate       
     2) Partecipazioni in imprese collegate       
     3) Partecipazioni in imprese controllanti       
     3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo di controllanti   
     4) Altre partecipazioni       
     5) Strumenti finanziari derivati attivi     
     6) Altri titoli                       

          Totale III       
               
                
  IV. DISPONIBILITÀ LIQUIDE       
     1) Depositi bancari e postali   3.262.069 3.230.118 
     2)  Disponibilita residua Mutui CDP   115.217 115.215 
     3) Denaro e valori in cassa   5.724 6.424 

          Totale IV     3.383.010 3.351.757 
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        Totale C) Attivo circolante   42.119.998 44.992.461 

                
D) RATEI E RISCONTI         
                
  I. RATEI           
  II. RISCONTI         
     1) Disaggi su prestiti       
     2) Altri risconti   2.176.855 2.842.187 
                

        Totale D) Ratei e risconti   2.176.855 2.842.187 

                
                

        TOTALE ATTIVO (A+B+C+D)   101.854.497 103.877.824 
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STATO PATRIMONIALE  PASSIVO   31.12.2018 31.12.2017 
                

                
A) PATRIMONIO NETTO         
                
  I. CAPITALE      659.250 659.250 
  II. RISERVA DA SOPRAPPREZZO DELLE AZIONI       
  III. RISERVE  DI   RIVALUTAZIONE       
  IV. RISERVA LEGALE   166.562 166.562 
  V. RISERVE STATUTARIE       
  VI ALTRE RISERVE                          
    1. Riserva straordinaria   7.264.754 5.343.726 
    2. Fondo contributi in conto capitale art. 55 T.U   147.393 147.393 
    3. Riserva avanzo di fusione.   4.162.379 4.162.379 
    4. Altre Riserve     -2 -1 

        Totale VI   11.574.524 9.653.497 

 VII RISERVA PER OPER DI COPERTURA DEI FLUSSI FINANZIARI ATTESI      
  VIII. UTILI  (PERDITE)  PORTATI A  NUOVO       
  IX UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO   6.855.353 3.107.677 
  X RISERVA NEGATIVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO           
B)           Totale A) Patrimonio Netto   19.255.689 13.586.986 

               

 FONDI PER RISCHI E ONERI       

               
   1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili       
   2) Per imposte, anche differite                 
   3) Per strumenti finanziari derivati passivi  130.672 172.830 
   4)  Altri Fondo rischi      13.223.163 17.637.799 
                

        Totale B) Fondi per rischi e oneri   13.353.835 17.810.629 

                

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 4.014.847 4.133.134 

               
D) DEBITI           
   1) Obbligazioni         
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
   2) Obbligazioni convertibili       
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
   3) Debiti verso soci per finanziamenti       
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
   4) Debiti verso banche       
    - esigibili entro l'esercizio successivo   8.471.217 8.764.618 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo   13.916.707 14.727.562 

            22.387.924 23.492.180 
   5) Debiti  verso  altri  finanziatori       
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
   6) Acconti                           
    - esigibili entro l'esercizio successivo   668.840 1.103.389 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            668.840 1.103.389 
   7) Debiti verso fornitori       
    - esigibili entro l'esercizio successivo   12.839.901 13.929.380 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

            12.839.901 13.929.380 
   8) Debiti rappresentati da titoli di credito       
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
   9) Debiti verso imprese controllate       
    - esigibili entro l'esercizio successivo   39.926 159.299 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       
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            39.926 159.299 
   10) Debiti verso imprese collegate       
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
   11) Debiti verso Enti Pubblici  di riferimento       
    - esigibili entro l'esercizio successivo   5.541.974 4.388.755 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo   1.152.386 404.925 

            6.694.360 4.793.680 

  
 11 bis 
) Debiti verso imprese sottoposte al controllo di controllanti    

    - esigibili entro l'esercizio successivo    
    - esigibili oltre l'esercizio successivo    
            
   12) Debiti   tributari         
    - esigibili entro l'esercizio successivo   533.643 1.101.694 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo   146.314 150.743 

            679.957 1.252.437 
   13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale       
    - esigibili entro l'esercizio successivo   1.458.736 1.481.391 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo   27.237 61.174 

            1.485.973 1.542.565 
   14) Altri debiti           
    a) verso altre imprese consociate       
    - esigibili entro l'esercizio successivo       
    - esigibili oltre l'esercizio successivo       

                
    b) verso altri       
    - esigibili entro l'esercizio successivo   5.238.610 6.197.835 
    - esigibili oltre l'esercizio successivo   2.021.904 1.975.109 

            7.260.514 8.172.944 
                

          
Totale 

14) 7.260.514 8.172.944 
                

        Totale  D)   Debiti   52.057.395 54.445.874 

                
E) RATEI  E   RISCONTI         
                
  I. RATEI           
  II. RISCONTI         
     1) Altri risconti   13.172.731 13.901.201 
                

        Totale E) Ratei e risconti   13.172.731 13.901.201 

                

        TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 101.854.497 103.877.824 
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CONTO ECONOMICO 2018 2017 
            

            
A) VALORE DELLA PRODUZIONE     
            
   1) RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 60.797.121 59.216.192 

   2) VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI     

    IN CORSO DI LAVORAZIONE, SEMILAVORATI E FINITI     

   3) VARIAZIONE DEI LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE     
   4) INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI 796.959 469.208 
   5) ALTRI RICAVI E PROVENTI     
    a) contributi in conto esercizio 25.006   
    b) contributi in conto impianti (quota es) 1.449.137 1.677.730 
    c) altri ricavi e proventi 6.677.978 2.348.503 

      Totale 5)   8.152.121 4.026.233 
            

      Totale A) Valore della produzione 69.746.201 63.711.633 

            
B) COSTI DELLA PRODUZIONE     
            
   6) PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E DI MERCI 2.506.675 2.819.364 
   7) PER SERVIZI 23.246.476 22.150.118 
   8) PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI 4.596.066 4.579.190 
   9) PER IL PERSONALE     
    a) salari e stipendi 14.134.365 13.737.315 
    b) oneri sociali 4.525.895 4.608.817 
    c) trattamento di fine rapporto 981.608 950.517 
    d)  trattamento di quiescenza e simili     
    e) altri costi 112.565 115.265 

      Totale 9) 19.754.433 19.411.914 
            

  
 
10) AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI     

    a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 143.623 142.629 
    b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.441.441 6.097.986 
    c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni     
    d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante 1.482.499 1.472.879 
      e delle disponibilità liquide     

      Totale 10) 8.067.563 7.713.494 
            

  
 
11) VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, 134.126 3.374 

    SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI     

  
 
12) ACCANTONAMENTI PER RISCHI 581.452 1.153.237 

  
 
13) ALTRI ACCANTONAMENTI     

  
 
14) ONERI DIVERSI DI GESTIONE 1.473.284 1.406.016 

            

      Totale B) Costi della produzione 60.360.075 59.236.707 

            
            

      Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 9.386.126 4.474.926 

            
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI     

  
 
15) PROVENTI DA PARTECIPAZIONI     

    - in imprese controllate     
    - in imprese collegate     

    -  da imprese sottoposte al controllo delle controllanti     
    - in altre imprese     

      Totale 15)       
            

  
 
16) ALTRI PROVENTI FINANZIARI     

    a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:     
    -  da imprese controllate     
            
    -  da imprese collegate     
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    -  da controllanti     

    -  da imprese sottoposte al controllo delle controllanti     
    -  da altri     

      totale a)     
            
    b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non     
      costituiscono partecipazioni     
    c) da titoli iscritti all'attivo circolante che non     
      costituiscono partecipazioni     
    d) proventi diversi dai precedenti:     
    -  da imprese controllate      
    -  da imprese collegate     
    -  da contollanti     

    -  da imprese sottoposte al controllo delle controllanti     
    -  da altri 86.829 266.417 
      totale d) 86.829 266.417 
            

      Totale 16)   86.829 266.417 
            

  
 
17) INTERESSI ED ALTRI ONERI FINANZIARI     

    - verso imprese controllate     
            
    - verso imprese collegate     
    - verso controllanti     

    -  da imprese sottoposte al controllo delle controllanti     
    - verso altri  652.588 850.094 

      Totale 17)   652.588 850.094 
            

  17 bis) Utili e perdite su cambi     
            

      Totale C) Proventi e oneri finanziari -565.759 -583.677 

            

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITÀ FINANZIARIE     

  
 
18) RIVALUTAZIONI     

    a) di partecipazioni 857.160 1.092.891 
    b) di immobilizzazioni finanziarie     
      che non costituiscono partecipazioni     
    c) di titoli iscritti all'attivo circolante     
      che non costituiscono partecipazioni     
    d) di strumenti finanziari derivati     

      Totale 18)   857.160 1.092.891 
            

  
 
19) SVALUTAZIONI     

    a) di partecipazioni     
    b) di immobilizzazioni finanziarie     
      che non costituiscono partecipazioni     
    c) di titoli iscritti all'attivo circolante     
      che non costituiscono partecipazioni     
    d) di strumenti finanziari derivati 3.099 194.268 
           

      Totale 19)   3.099 194.268 
            

      Totale D) Rettifiche di valore di attività finanziarie 854.061 898.623 

            
            
            

      Risultato prima delle imposte (A-B+/-C+/-D+/-E) 9.674.428 4.789.872 

            
  20) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO     
    CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE     
    a)  imposte correnti 1.666.991 1.721.629 
    b)  imposte differite e anticipate 1.152.084 -39.434 
    c)  rettifiche imposte precedenti esercizi     

        2.819.075 1.682.195 
            

      Utile (perdita) dell'esercizio 6.855.353 3.107.677 
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RENDICONTO FINANZIARIO 2018 2017 

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale     

      
Utile (perdƛǘŀύ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 6.855.353 3.107.677 
Imposte sul reddito 1.666.991 1.721.629 
Interessi passivi/(interessi attivi) 565.759 583.677 
(Dividendi) -781.800 -602.106 
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attività     
1. Utile (perdita) dŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊƛƳŀ ŘΩƛƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻΣ ƛƴǘŜǊŜǎǎƛΣ ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ Ŝ ǇƭǳǎκƳƛƴǳǎǾŀƭŜƴȊŜ 
da cessione 8.306.303 4.810.877 
      
Rettifiche per elementi non monetari senza var CCN     
Accantonamenti ai fondi 1.563.060 2.103.754 
Ammortamenti delle immobilizzazioni 6.585.064 6.240.615 
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 857.160 1.092.891 

Altre rettifiche per elementi non monetari     
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 9.005.284 9.437.260 
      
Variazioni del capitale circolante netto     
Decremento/(incremento) delle rimanenze 134.100 3.375 
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti 2.920.723 -4.734.708 
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori -1.524.028 1.429.565 
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi 665.332 437.415 
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi -728.470 1.009.435 
Altre variazioni del capitale circolante netto attivo -231.541 -236.857 
Altre variazioni del capitale circolante netto passivo 51.966 2.035.939 

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 1.288.082 -55.836 

 

Altre rettifiche 
 

 

  
 

 

  
 

Interessi incassati/(pagati) -565.759 -583.677 
(Imposte sul reddito pagate) -2.239.471 -2.095.212 
Dividendi incassati     
(Utilizzo dei fondi) -6.138.141 -1.507.753 
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche -8.943.371 -4.186.642 

      
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 9.656.298 10.005.659 
      

B. Cƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ     
Immobilizzazioni materiali -7.915.649 -4.817.846 
(Investimenti) -7.915.649 -4.817.846 
Prezzo di realizzo disinvestimenti     
Immobilizzazioni immateriali -107.380 -220.788 
(Investimenti) -107.380 -220.788 
Prezzo di realizzo disinvestimenti     
Immobilizzazioni finanziarie -151.863 -669.004 
(Investimenti) -151.863 -669.004 
Prezzo di realizzo disinvestimenti     
Attività Finanziarie non immobilizzate 840.753 52.234 
(Investimenti) 840.753 52.234 
Prezzo di realizzo disinvestimenti     
      
Flusso ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ ό.ύ -7.334.139 -5.655.404 
      
C. Cƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ     
Mezzi di terzi     
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche -293.401 -3.290.447 
Accensione finanziamenti   5.000.000 
Rimborso finanziamenti -810.855 -3.167.183 
Mezzi propri   194.268 
Aumento di capitale a pagamento     
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati -1.186.650 -949.324 

Cƭǳǎǎƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ό/ύ -2.290.906 -2.212.686 

      

Incremento (decremento) disp. liquide (a ± b ± c) 31.253 2.137.569 

Disponibilità liquide iniziali 3.351.757 1.214.188 

Disponibilità liquide finali 3.383.010 3.351.757 
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NOTA INTEGRATIVA 
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SEZIONE 1 

 

CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO 

Lƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ±ŀƭƭŜ ¦ƳōǊŀ {ŜǊǾƛȊƛ {ΦǇΦ!Φ όƴŜƭ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƴŎƘŜ Ψ{ƻŎƛŜǘŁΩύΣ ǊŜŘŀǘǘƻ ƛƴ ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ 

alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi 

Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ ŜƳŀƴŀǘƛ ŘŀƭƭΩhǊƎŀƴƛǎƳƻ Lǘŀƭƛŀƴƻ Řƛ /ƻƴǘŀōƛƭƛǘŁ όƛ ΨǇǊƛƴŎƛǇƛ Ŏƻƴǘŀōƛƭƛ hL/Ωύ, si compone dei seguenti 

documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa.  

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilità liquide avvenute 

ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŜŘ ŝ ǎǘŀǘƻ ǊŜŘŀtto con il metodo indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio 

contabile OIC 10.  

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e il Rendiconto Finanziario sono stati redatti in unità di Euro, 

senza cifre decimali così come i valori riportati nella Nota Integrativa . 

[Ŝ ǾƻŎƛ Ŏƻƴ ƛƳǇƻǊǘƻ ǇŀǊƛ ŀ ȊŜǊƻ ǎƛŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ ŎƻǊǎƻ ǎƛŀ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ƛƴŘƛŎŀǘŜ 

nei prospetti di bilancio. 

Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non sono sufficienti a dare una 

rappresentazione veritiera e corretta sono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo 

scopo.  

tŜǊ ǉǳŀƴǘƻ ǊƛƎǳŀǊŘŀ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ŝ ƛ ǊŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ ƭŜ ƛƳǇǊŜǎŜ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜΣ ŎƻƭƭŜƎŀǘŜΣ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀƴǘƛΣ 

sottoposte a comune controllo e altre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla 

Gestione, predisposta dagli Amministratori della Società a corredo del presente bilancio.  

L Ŧŀǘǘƛ Řƛ ǊƛƭƛŜǾƻ ŀǾǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ, la proposta di destinazione del risultato 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Ŝ ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ ŘŜƎƭƛ ƛƳǇŜƎƴƛΣ ŘŜƭƭŜ ƎŀǊŀƴȊƛŜ Ŝ ŘŜƭƭŜ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ potenziali non 

risultanti dallo stato patrimoniale sono esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.  

La Società detiene partecipazioni di controlƭƻ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ ŀŘ ƛƴǘŜƎǊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ Ƙŀ 

predisposto il bilancio consolidato di Gruppo al quale si rimanda per una più completa informativa. 

 

Il bilancio di esercizio è stato sottoposto a revisione legale da parte della KPMG S.p.A.. 

  



  

 

 

72 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

SEZIONE 2 

 

POSTULATI GENERALI DI REDAZIONE DEL BILANCIO E CRITERI DI VALUTAZIONE 

 

Postulati generali di redazione del bilancio 

La valutazione delle voci di bilancio è stata fatta ispirandosi ai postulati generali della prudenza e della 

competenza, nella prospettiva della continuità aziendale; la rilevazione e la presentazione delle voci è 

stata eŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǘŜƴŜƴŘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎƻǎǘŀƴȊŀ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻΣ ƻǾŜ ŎƻƳǇŀǘƛōƛƭŜ Ŏƻƴ ƭŜ 

disposizioni del Codice Civile e dei principi contabili OIC. Sono stati altresì rispettati i postulati della 

costanza nei criteri di valutazione, rilevanza e comparabilità delle informazioni. 

 

In applicazione dei sopra menzionati postulati: 

ð La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attività o passività è avvenuta 

separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di 

altri. Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜΣ Ǝƭƛ ǳǘƛƭƛ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ƛƴŎƭǳǎƛ ǎƻƭƻ ǎŜ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ ŜƴǘǊƻ ƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ 

mentre si è tenuto conto dei rischi Ŝ ŘŜƭƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ŀƴŎƘŜ ǎŜ ŎƻƴƻǎŎƛǳǘƛ 

dopo la chiusura dello stesso. 

ð {ƛ ŝ ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛ Ŝ ƻƴŜǊƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ Řŀƭƭŀ Řŀǘŀ 

ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ ƻ ŘŜƭ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻΦ [ŀ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŝ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ǘŜƳporale con il quale i componenti positivi 

e negativi di reddito sono stati imputati al conto economico ai fini della determinazione del risultato 

ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ . 

½ Dƭƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛ Ƙŀƴƴƻ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ǳƴŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛŎŀ ŘŜƭƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ ŀ 

costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un 

prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data di 

riferimento del bilancio. La valutazione effettuata non ha identificato significative incertezze in 

merito a tale capacità . 

ð [ΩƛƴŘƛǾƛŘǳŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŘƛǊƛǘǘƛΣ degli obblighi e delle condizioni si è basata sui termini contrattuali delle 

transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per accertare la correttezza 

ŘŜƭƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜ ƻ ŘŜƭƭŀ ŎŀƴŎŜƭƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŜƭŜƳŜƴǘƛ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭƛ ŜŘ ŜŎƻƴƻƳƛŎi . 

ð L ŎǊƛǘŜǊƛ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ƻǘǘŜƴŜǊŜ 

una omogenea misurazione dei risultati della Società nel susseguirsi degli eventi. 

 bŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴƻƴ ǎƛ ǎƻƴƻ ǾŜǊƛŦƛŎŀǘƛ Ŏŀǎƛ ŜŎŎŜȊƛƻƴŀƭƛ ŎƘŜ ŀōōƛŀƴƻ ǊŜǎƻ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻ ƛƭ ǊƛŎƻǊǎƻ 

ŀƭƭŀ ŘŜǊƻƎŀ ŀƛ ŎǊƛǘŜǊƛ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜΣ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ нпноΣ ŎƻƳƳŀ рΣ ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ 

incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria 

della Società e del risultato economico .  

 bƻƴ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŀƭǘǊŜǎƜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǊƛǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀƛ ǎŜƴǎƛ Řƛ ƭŜƎƎƛ ǎǇŜŎƛŀƭƛ ƛƴ 

materia. 

ð La rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio è stata giudicata nel contesto 

complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si è tenuto conto sia di elementi qualitativi che 
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quantitativi .Nella Nota Integrativa sono omessi i commenti alle voci dei prospetti di bilancio, anche 

ǉǳŀƭƻǊŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎŀǘŀƳŜƴǘŜ ǇǊŜǾƛǎǘƛ ŘŀƭƭΩŀǊǘΦ нпнт ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜ ƻ Řŀ ŀƭǘǊŜ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛΣ ƴŜƛ Ŏŀǎƛ ƛƴ Ŏǳƛ 

ǎƛŀ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ Řƛ ǘŀƭƛ ǾƻŎƛ ǎƛŀ ƭŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǎƻƴƻ ƛǊǊƛƭŜǾŀƴǘƛ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ŘŀǊŜ ǳƴŀ 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato 

economico della Società. 

ð Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono 

indicati i corrispondenti valori al 2017. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative 

ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘŜ ŀŘŀǘǘŀǘŜ ŦƻǊƴŜƴŘƻ ƴŜƭƭŀ bƻǘŀ LƴǘŜƎǊŀǘƛǾŀΣ ǇŜǊ ƭŜ ŎƛǊŎƻǎǘŀƴȊŜ 

rilevanti, i relativi commenti. 

 

Criteri di valutazione 

 

Immobilizzazioni immateriali 

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale laddove previsto, al 

Ŏƻǎǘƻ ŘΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ƻ Řƛ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Ŝ ǎƻƴƻ ŜǎǇƻǎǘŜ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ŘŜƭƭŜ ŜǾŜƴǘǳŀƭƛ 

svalutazioni]. Nel costo di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di produzione 

comprende tutti i costi direttamente imputabili e gli altri costi, per la quota ragionevolmente imputabile, 

ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ Ŝ Ŧƛƴƻ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ Řŀƭ ǉǳŀƭŜ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘŀΦ 

Gli oneri pluriennali, che includono i costi di impianto e di ampliamento, sono iscritti quando è dimostrata 

la loro utilità futura, esiste una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godrà la Società 

ed è stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabilità.  

I beni immateriali, costƛǘǳƛǘƛ Řŀ 5ƛǊƛǘǘƛ Řƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ ŘŜƭƭΩƛƴƎŜƎƴƻ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘƛ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ 

patrimoniale solo se individualmente identificabili, se la Società acquisisce il potere di usufruire dei 

benefici economici futuri derivanti dallo stesso bene e può limitŀǊŜ ƭΩŀŎŎŜǎǎƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ Řƛ ǘŜǊȊƛ ŀ ǘŀƭƛ 

benefici e se il loro costo è stimabile con sufficiente attendibilità.  

[ΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ ƛǎŎǊƛǘǘƻ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ǎƻƭƻ ǎŜ ŝ ŀŎǉǳƛǎƛǘƻ ŀ ǘƛǘƻƭƻ ƻƴŜǊƻǎƻΣ Ƙŀ ǳƴ ǾŀƭƻǊŜ 

ǉǳŀƴǘƛŦƛŎŀōƛƭŜΣ ŝ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘƻ ŀƭƭΩƻǊƛƎƛne da oneri e costi ad utilità differita nel tempo che garantiscano quindi 

benefici economici futuri ed è soddisfatto il principio della recuperabilità del relativo costo.  

Le migliorie e le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra le altre immobilizzazioni immateriali 

qualora non siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci delle 

immobilizzazioni materiali.  

Dƭƛ ŀŎŎƻƴǘƛ ŀƛ ŦƻǊƴƛǘƻǊƛ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘƛ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ patrimoniale 

ŀƭƭŀ Řŀǘŀ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƻǊƎŜ ƭΩƻōōƭƛƎƻ ŀƭ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƛ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ƛƳǇƻǊǘƛΦ [Ŝ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴƛ ƛƳƳŀǘŜǊƛŀƭƛ ƛƴ ŎƻǊǎƻ 

sono rilevate alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i costi 

interni ed esterni sostenuti per la sua realizzazione. 

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente e la quota di ammortamento 

ƛƳǇǳǘŀǘŀ ŀ ŎƛŀǎŎǳƴ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭŀ ǊƛǇŀǊǘƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ǎǳƭƭΩƛƴǘŜǊŀ ŘǳǊŀǘŀ Řƛ 

utilizzazione. [ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜŎƻǊǊŜ Řŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŝ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ Ŝ ǇǊƻƴǘŀ ǇŜǊ 

ƭΩǳǎƻΦ [ŀ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŝ ŦǳƴȊƛƻƴŀƭŜ ŀƭƭŀ ŎƻǊǊŜƭŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ōŜƴŜŦƛŎƛ ŀǘǘŜǎƛΦ  
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Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate, a quote costanti, come segue: 

½ I cosǘƛ ŘΩƛƳǇƛŀƴǘƻ Ŝ ŀƳǇƭƛŀƳŜƴǘƻ ǎƻƴƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƛ ƛƴ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ ǇŀǊƛ ŀ ŎƛƴǉǳŜ ŀƴƴƛ Φ 

½ I costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile ed in ogni caso entro un periodo non 

superiore a cinque anni.  

½ I beni immateriali (diritti di brevetto, dirittƛ Řƛ ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ ŘŜƭƭΩƛƴƎŜƎƴƻΣ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴƛΣ 

licenze e marchi) sono ammortizzati nel periodo minore fra la durata legale o contrattuale e la 

residua possibilità di utilizzazione. La stima della vita utile dei marchi non eccede i venti anni.  

½ LΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ ǎƛǎǘŜƳŀǘƛŎŀƳŜƴǘŜ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ ǎŜŎƻƴŘƻ ƭŀ ǎǳŀ Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜ Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭ ǇŜǊƛƻŘƻ 

di tempo entro il quale è probabile si manifesteranno i benefici economici ad esso connessi e in ogni 

caso per un periodo non superiore ai venti anni. Nei casi in cui non sia possibile stimare 

ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭƳŜƴǘŜ ƭŀ Ǿƛǘŀ ǳǘƛƭŜ ƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŝ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ ƛƴ ǳƴ ǇŜǊƛƻŘƻ ƴƻƴ ǎǳǇŜǊƛƻǊŜ ŀ ŘƛŜŎƛ ŀƴƴƛΦ 

½ Altre immobilizzazioni - migliorie su beni di terzi: sono ammortizzate nel periodo minore tra quello di 

utilità futura delƭŜ ǎǇŜǎŜ ǎƻǎǘŜƴǳǘŜ Ŝ ǉǳŜƭƭƻ ǊŜǎƛŘǳƻ ŘŜƭƭŀ ƭƻŎŀȊƛƻƴŜΣ ǘŜƴǳǘƻ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ 

periodo di rinnovo, se dipendente dalla Società.  

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento. Il processo di ammortamento inizia nel 

momento in cui tali valori sono riclassificati alle rispettive voci di competenza delle immobilizzazioni 

immateriali.  

 

Immobilizzazioni materiali 

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato dei rispettivi 

ammortamenti accumulati e delle eventuali svalutazioni. Il costo di acquisto è il costo effettivamente 

ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ ǇŜǊ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōŜƴŜ ŜŘ ƛƴŎƭǳŘŜ ŀƴŎƘŜ ƛ Ŏƻǎǘƛ ŀŎŎŜǎǎƻǊƛΦ Lƭ Ŏƻǎǘƻ Řƛ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ŎƻƳǇǊŜƴŘŜ 

tutti i costi diretti e i costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile 

ŀƭƭΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜΣ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ŦŀōōǊƛŎŀȊƛƻƴŜ Ŝ Ŧƛƴƻ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ Řŀƭ ǉǳŀƭŜ ƛƭ ōŜƴŜ ǇǳƼ ŜǎǎŜǊŜ 

utilizzato.  

I costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti effettuate per 

mantenere i cespiti in un buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capacità e 

ƭŀ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾƛǘŁ ƻǊƛƎƛƴŀǊƛŜΣ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƻƴƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƛΦ  

I costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in ampliamenti, ammodernamenti, sostituzioni e 

altri miglioramenti riferibili al bene che producono un aumento significativo e misurabile di capacità, di 

produttività o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sono capitalizzabili nei limiti del 

valore recuperabile del bene. 

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante, sulla base della residua possibilità di 

utilizzazione dei cespiti.  

[ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜŎƻǊǊŜ Řŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŝ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ Ŝ ǇǊƻƴǘŀ ǇŜǊ ƭΩǳǎƻΦ  

Lƴ ŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ŘŜƭƭŀ ǊƛƭŜǾŀƴȊŀ Řƛ Ŏǳƛ ŀƭƭΩŀǊǘΦ нпноΣ ŎƻƳƳŀ пΣ ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛƭŜΣ Ŝ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ 

previsto dal principio contabile di riferimento, nel primo esercizio di ammortamento le aliquote sono 

ridotte della metà. 
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[ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜnto è calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.  

I terreni non sono oggetto di ammortamento; se il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni 

sui quali insistono, il valore del fabbricato è scorporato, anche in base a stime, per determinarne il 

corretto ammortamento.  

Lƭ ǾŀƭƻǊŜ Řŀ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǊŜ ŝ ƭŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭƭΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŜΣ ǎŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀōƛƭŜΣ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ 

residuo al termine del periodo di vita utile che viene stimato nel momento della redazione del piano di 

ammortamento e rivisto periodicamente al fine di verificare che la stima iniziale sia ancora valida. 

[ΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ǾƛŜƴŜ ƛƴǘŜǊǊƻǘǘƻ ǎŜΣ ƛƴ ǎŜƎǳƛǘƻ ŀƭƭΩŀƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ ǎtima, il presumibile valore 

residuo risulta pari o superiore al valore netto contabile.  

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:  

 

Descrizione 

 

 

Aliquota 

Ambiente 

 

Aliquota 

Beni S.I.I. 

 

Aliquota Beni 

Fognatura 

 

Aliquota beni 

Energia e reti 

 

Aliquota beni 

aziendali 

Terreni e fabbricati:      

Fabbricati 3%    3,5% 

Opere murarie  10% 3,5%  10%  

      

Impianti e macchinario:      

Rete adduzione  5%    

Rete distribuzione  5% 3,5% 8%  

Contatori   10%  10%  

Allacci e prese   5% 3% 8%  

Cabine 1°/2° salto    10%  

Impianti protezione catodica    10%  

Impianti telecontrollo    20%  

Impianti tecnici Casone/S. Orsola 10%     

Macchine operatrici Pesanti 20%     

Impianti sollevamento  12% 12%   

Serbatoi acqua  4%    

Imp. apparecchiatura depurazione     15% 

      

Attrezzature industriali e commerciali      

Attrezzatura varia. 10%    10% 

      

Altri beni      

Mobili e macchine ufficio prom. 12%    12% 

Macchine elettriche e hw e rete informatica 20%    20% 

Autocarri aziendali     20% 

Autovetture aziendali 25%    25% 

 

Le immobilizzazioni materiali condotte in locaziƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ǾŜƴƎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ŀƭ 

ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŘŜƭ ŘƛǊƛǘǘƻ Řƛ ǊƛǎŎŀǘǘƻΦ bŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ Řƛ ƭƻŎŀȊƛƻƴŜ ƛ Ŏŀƴƻƴƛ ǾŜƴƎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ 

a conto economico, fra i costi della produzione, nei periodi di competenza. Nella Nota Integrativa 

ǾŜƴƎƻƴƻ ƛƴŘƛŎŀǘƛ Ǝƭƛ ŜŦŦŜǘǘƛ ǎǳƭƭŜ ǾƻŎƛ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ ǎǳƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ Ŝ ǎǳƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘŜ 

ǎŀǊŜōōŜǊƻ ŘŜǊƛǾŀǘƛ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ŎƻǎƛŘŘŜǘǘƻ άƳŜǘƻŘƻ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛƻέΦ  

Le immobilizzazioni materiali destinate alla vendita sono riclŀǎǎƛŦƛŎŀǘŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜ ǎƻƭƻ ǎŜ 

vendibili alle loro condizioni attuali, la vendita appare altamente probabile ed è previsto che si concluda 
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nel breve termine. Tali immobilizzazioni non sono ammortizzate e sono valutate al minore tra il valore 

netǘƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŜŘ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜǎǳƳƛōƛƭŜ ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻΦ  

Le immobilizzazioni materiali obsolete e in generale quelle che non sono più utilizzate o utilizzabili nel 

ciclo produttivo in modo permanente non sono oggetto di ammortamento e sono valutate al minore tra il 

valore netto contabile e il valore recuperabile.  

Le immobilizzazioni materiali vengono rivalutate, nei limiti del loro valore recuperabile, solo nei casi in cui 

la legge lo preveda o lo consenta.  

 

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali 

In presenza, alla data di bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni 

immateriali e materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile. 

Qualora il loro valore rŜŎǳǇŜǊŀōƛƭŜΣ ƛƴǘŜǎƻ ŎƻƳŜ ƛƭ ƳŀƎƎƛƻǊŜ ǘǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘΩǳǎƻ Ŝ ƛƭ ǎǳƻ fair value, al netto 

dei costi di vendita, è inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la svalutazione delle 

immobilizzazioni.  

Quando non è possibile stimare il valore recuperabile di una singola immobilizzazione tale analisi è 

ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ Ŏƻƴ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŀƭƭŀ ŎƻǎƛŘŘŜǘǘŀ άǳƴƛǘŁ ƎŜƴŜǊŀǘǊƛŎŜ Řƛ Ŧƭǳǎǎƛ Řƛ Ŏŀǎǎŀέ όƴŜƭ ǎŜƎǳƛǘƻ ά¦D/έύΣ ƻǎǎƛŀ ƛƭ 

più piccolo gruppo identificabile di attiviǘŁ ŎƘŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ƻƎƎŜǘǘƻ di valutazione e genera 

flussi finanziari in entrata che sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da 

altre attività o gruppi di attività.  

Il fair value è determinato prendendo a riferƛƳŜƴǘƻ ǇǊƛƻǊƛǘŀǊƛŀƳŜƴǘŜ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ǇǊŜȊȊo pattuito in un 

accordo vincolante di vendita stabilito in una libera transazione o il prezzo di mercato in un mercato 

attivo. Se non esiste un accordo vincolante di vendita né alcun mercato attivo, il fair value è determinato 

in base alle migliori informŀȊƛƻƴƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛ ǇŜǊ ǊƛŦƭŜǘǘŜǊŜ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŎƘŜ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǇƻǘǊŜōōŜ ƻǘǘŜƴŜǊŜΣ 

ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ Řŀƭƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƛƴ ǳƴŀ ƭƛōŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀȊƛƻƴŜ ǘǊŀ ǇŀǊǘƛ 

consapevoli e disponibili. Nel determinare tale ammontare, si considera il risultato di recenti transazioni 

ǇŜǊ ŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎƛƳƛƭŀǊƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŜ ŀƭƭΩƛƴǘŜǊƴƻ ŘŜƭƭƻ ǎǘŜǎǎƻ ǎŜǘǘƻǊŜ ƛƴ Ŏǳƛ ƻǇŜǊŀ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁΦ  

Ai fini della determinazione del valore recuperabile, dal fair value sono sottratti i costi di vendita.  

In presenza di una perdita durevole di valore, la stessa viene imputata in primo luogo, qualora esistente, a 

ǊƛŘǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŘŜƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ ŜΣ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ŀƭƭŜ ŀƭǘǊŜ ŀǘǘƛǾƛǘŁΣ ƛƴ ǇǊƻǇƻǊȊƛƻƴŜ ŀƭ ƭƻǊƻ ǾŀƭƻǊŜ 

netto contabile.  

La svalutazione per perdite durevoli di valore è ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che 

ƭΩŀǾŜǾŀƴƻ ƎƛǳǎǘƛŦƛŎŀǘŀΦ Lƭ ǊƛǇǊƛǎǘƛƴƻ Řƛ ǾŀƭƻǊŜ ǎƛ ŜŦŦŜǘǘǳŀ ƴŜƛ ƭƛƳƛǘƛ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƘŜ ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŀǾǊŜōōŜ ŀǾǳǘƻ ƻǾŜ 

la rettifica non avesse mai avuto luogo, vale a dire tenendo conto degli ammortamenti che sarebbero 

stati effettuati in assenza di svalutazione. Non è possibile ripristinare la svalutazione rilevata 

ǎǳƭƭΩŀǾǾƛŀƳŜƴǘƻ Ŝ ǎǳƎƭƛ ƻƴŜǊƛ ǇƭǳǊƛŜƴƴŀƭƛΦ  
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Immobilizzazioni finanziarie 

Le partecipazioni e i titoli di debito destinati a permanere durevƻƭƳŜƴǘŜ ƴŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇǊŜǎŀ ǇŜǊ 

ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭŀ ǾƻƭƻƴǘŁ ŘŜƭƭŀ ŘƛǊŜȊƛƻƴŜ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜ Ŝ ŘŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ŎŀǇŀŎƛǘŁ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Řƛ ŘŜǘŜƴŜǊƭŜ ǇŜǊ ǳƴ 

periodo prolungato di tempo vengono classificate nelle immobilizzazioni finanziarie. Diversamente, 

vengono iǎŎǊƛǘǘŜ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜΦ Il cambiamento di destinazione tra attivo immobilizzato e attivo 

circolante, o viceversa, è rilevato secondo i criteri valutativi specifici del portafoglio di provenienza.  

La classificazione dei crediti tra le immobilizzaziƻƴƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŜ Ŝ ƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭ 

ŎǊƛǘŜǊƛƻ ŘŜƭƭŀ ŘŜǎǘƛƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǊŘƛƴŀǊƛŀ Ŝ ǇŜǊǘŀƴǘƻΣ ƛƴŘƛǇŜƴŘŜƴǘŜƳŜƴǘŜ Řŀƭƭŀ 

scadenza, i crediti di origine finanziaria sono classificati tra le immobilizzazione finanziarie mentre quelli di 

ƻǊƛƎƛƴŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜ ǎƻƴƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ ƴŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜΦ Lƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ŝ ŜǎǇƻǎǘƻ 

nel prosieguo. 

 

Partecipazioni 

Le partecipazioni in società controllate, collegate e in joint venture sono valutate con il metodo del 

patrimonio netto mentre le partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo. 

 

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 

Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto sono iscritte inizialmente al costo di 

acquisto, comprensivo degli oneri accessori. Gli oneri accessori sono costituiti da costi di intermediazione 

bancaria e finanziaria, ovvero commissioni, spese e imposte.  

In sede di prima rilevazione, il costo di acquisto della partecipazione è confrontato con il valore della 

corrispondente quota del patrimonio netto riferito alla data di acquisizione o, in alternativa, risultante 

ŘŀƭƭΩǳƭǘƛƳƻ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀΦ  

In presenza di una differenza iniziale positiva, se la stessa è riŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ŀ ƳŀƎƎƛƻǊƛ ǾŀƭƻǊƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŘŜƭƭƻ 

stato patrimoniale della partecipata, valutati a valori correnti, o alla presenza di avviamento, la 

partecipazione è iscritta al costo di acquisto comprensivo di tale differenza iniziale positiva. 

Diversamente, la partecipazione è oggetto di svalutazione e tale differenza è imputata a conto economico 

ƴŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛ Řƛ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀȊƛƻƴƛέΦ Lƴ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ǳƴŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ƛƴƛȊƛŀƭŜ ƴŜƎŀǘƛǾŀΣ ǎŜ ƭŀ stessa è 

riconducibile al compimento di un buon affare, la partecipazione è iscritta al maggior valore del 

patrimonio netto rettificato della partecipata rispetto al prezzo di costo, iscrivendo quale contropartita 

una riserva di patrimonio netto non distribuibile.  

Qualora la differenza iniziale negativa sia dovuta invece alla presenza di attività iscritte per valori superiori 

al loro valore recuperabile o passività iscritte ad un valore inferiore al loro valore di estinzione o, ancora, 

alla previsione di risultati economici sfavorevoli, la partecipazione è inizialmente iscritta per un valore pari 

ŀƭ Ŏƻǎǘƻ ǎƻǎǘŜƴǳǘƻ Ŝ ǘŀƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ǳƴ άCƻƴŘƻ ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ƻƴŜǊƛ ŦǳǘǳǊƛέΦ ¢ŀƭŜ ŦƻƴŘƻΣ 

memorizzato extra-contabilmente, è utilizzato negli esercizi successivi a rettifica dei risultati della 

partecipata in modo da ǊƛŦƭŜǘǘŜǊŜ ƭŜ ƛǇƻǘŜǎƛ ŀǎǎǳƴǘŜ ŀƭƭΩŀǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻΦ  

!ƛ Ŧƛƴƛ ŘŜƭƭŀ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ Ŏƻƴ ƛƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ ǎƻƴƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀǘƛ ƛ ōƛƭŀƴŎƛ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ом 

dicembre 2018 approvati dalle rispettive assemblee dalle partecipate, o i progetti di bilancio formalmente 
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ǊŜŘŀǘǘƛ ŘŀƎƭƛ ƻǊƎŀƴƛ ŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾƛ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŜΣ ǉǳŀƭƻǊŀ ƴƻƴ ǎƛŀ ŀƴŎƻǊŀ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ Řŀ 

ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀΦ  

 

Lƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ όǳǘƛƭŜ ƻ ǇŜǊŘƛǘŀύ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ risultante dal bilancio della partecipata ed il relativo patrimonio 

netto sono soggetti alle stesse rettifiche previste in caso di consolidamento. Il risultato di bilancio della 

partecipata, al termine di tali rettifiche, è portato a variazione del valore della partecipazione in misura 

corrispondente alla frazione di capitale posseduto con contropartita il conto economico mentre i 

dividendi percepiti sono portati a riduzione del valore della partecipazione. Le variazioni del patrimonio 

netto della partecipata che non hanno concorso alla formazione del suo risultato economico ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

determinano un aumento o riduzione del valore della partecipazione, e della apposita riserva non 

distribuibile, senza imputazione nel conto economico. Nel caso in cui il valore della partecipazione diventi 

negativo per effetto delle perdite, la partecipazione viene azzerata e, qualora la Società sia legalmente o 

ŀƭǘǊƛƳŜƴǘƛ ƛƳǇŜƎƴŀǘŀ ŀƭ ǎƻǎǘŜƎƴƻ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀΣ ƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ ŜŎŎŜŘŜƴǘƛ ƭΩŀȊȊŜǊŀƳŜƴǘƻ ǎƻƴƻ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŜ 

tra i fondi per rischi e oneri. 

bŜƭ ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нпнс ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾƛle, negli esercizi successivi, le plusvalenze derivanti 

ŘŀƭƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ƳŜǘƻŘƻ ŘŜƭ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛƻ ƴŜǘǘƻ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘŜ ƛƴ ǳƴŀ ǊƛǎŜǊǾŀ ƴƻƴ ŘƛǎǘǊƛōǳƛōƛƭŜ ǇŜǊ 

ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ƴƻƴ ŀǎǎƻǊōƛǘƻ Řŀƭƭŀ ŜǾŜƴǘǳŀƭŜ άǇŜǊŘƛǘŀ ǇǊƻǇǊƛŀέ ŘŜƭƭŀ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀƴǘŜΦ L ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ǇŜǊŎŜǇƛti dalle 

partecipate rendono disponibile una corrispondente quota di tale riserva.  

In presenza di perdite durevoli di valore la partecipazione è svalutata anche nei casi in cui ciò comporti la 

necessità di iscrivere la stessa ad un importo inferiore a quello determinato applicando il metodo del 

patrimonio netto.  

Partecipazioni valutate con il metodo del costo 

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costituzione, comprensivo dei costi 

accessori. I costi accessori sono costituƛǘƛ Řŀ Ŏƻǎǘƛ ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƛƳǇǳǘŀōƛƭƛ ŀƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜΣ ǉǳŀƭƛΣ ŀŘ 

esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte.  

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a pagamento 

o di rinuncia a crediti vantati dalla Società nei confronti delle partecipate. Gli aumenti di capitale a titolo 

gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni. 

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subìto alla data di bilancio perdite di valore ritenute durevoli, il 

loro valore di iscrizione viene ridotto al minor valore recuperabile, che è determinato in base ai benefici 

futuri che si prevede affluiranno alla {ƻŎƛŜǘŁΣ Ŧƛƴƻ ŀƭƭΩŀȊȊŜǊŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ŎŀǊƛŎƻΦ bŜƛ Ŏŀǎƛ ƛƴ Ŏǳƛ la 

Società sia obbligata a farsi carico delle copertura delle perdite conseguite dalle partecipate può rendersi 

necessario un accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota di competenza, alla copertura 

del deficit patrimoniale delle stesse.  

Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore della 

partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo originario.  

 

Rimanenze 

Le rimanenze di magazzino sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di produzione e 

successivamente valutate al minore tra il costo ed il corrispondente valore di realizzazione desumibile dal 

mercato.  
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Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo di acquisto più gli oneri accessori. Il costo di acquisto 

dei materiali include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di trasporto, dogana, altri tributi e gli altri 

costi direttamente imputabili a quel materiale. 

I resi, gli sconti commerciali, gli abbuoni e premi sono portati in diminuzione dei costi.  

Per costo di produzione si intendono tutti i costi diretti ed i costi indiretti per la quota ragionevolmente 

imputabile al prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene può essere 

utilizzato, considerati sulla base della capacità produttiva normale. Il costo di produzione non comprende 

i costi generali e amministrativi, i costi di distribuzione e i costi di ricerca e sviluppo.  

Il metodo di determinazione del costo adottato per i beni fungibili è il Costo medio ponderato. 

Lƭ ǾŀƭƻǊŜ Řƛ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜǎǳƳƛōƛƭŜ ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŝ ǇŀǊƛ ŀƭƭŀ ǎǘƛƳŀ ŘŜƭ ǇǊŜȊȊƻ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀ 

delle merci e dei prodotti finiti nel corso della normale gestione, al netto dei presunti costi di 

completamento e dei costi diretti di vendita. Ai fini della determinazione del valore di realizzazione 

ŘŜǎǳƳƛōƛƭŜ ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻΣ ǎƛ ǘƛŜƴŜ ŎƻƴǘƻΣ ǘǊŀ ƭΩŀƭǘǊƻΣ ŘŜƭ ǘŀǎǎƻ Řƛ ƻōǎƻƭŜǎŎŜƴȊŀ Ŝ ŘŜƛ ǘŜƳǇƛ Řƛ 

rigiro del magazzino.  

Le materie prime e sussidiarie che partecipano alla fabbricazione di prodotti finiti non sono oggetto di 

svalutazione qualora ci si attenda che tali prodotti finiti possano essere oggetto di realizzo per un valore 

pari o superiore al loro costo di produzione. Peraltro, qualora in presenza di una diminuzione nel prezzo 

delle materie prime e sussidiarie, il costo dei prodotti finiti ecceda il loro valore di realizzazione, le 

materie prime e sussidiarie sono svalutate fino al valore netto di realizzazione, assumendo quale miglior 

stima il loro prezzo di mercato.  

Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di realizzazione desumibile 

ŘŀƭƭΩŀƴŘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ƳŜǊŎŀǘƻ ŝ ƳƛƴƻǊŜ ŘŜƭ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜΦ  

Se vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della svalutazione per effetto deƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ 

di realizzazione desumibile dal mercato, la rettifica di valore effettuata è annullata nei limiti del costo 

originariamente sostenuto.  

 

Crediti 

I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile, 

ammontari fissi o determinabili di disponibilità liquide, o di beni/servizi aventi un valore equivalente, da 

clienti o da altri soggetti.  

I crediti originati dalla vendita di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel 

paragrafo di commento relativo ai ricavi.  

I crediti che si originano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi sono iscrivibili in bilancio se 

ǎǳǎǎƛǎǘŜ άǘƛǘƻƭƻέ ŀƭ ŎǊŜŘƛǘƻΣ ǾŀƭŜ ŀ ŘƛǊŜ ǎŜ Ŝǎǎƛ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀƴƻ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǳƴΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǘŜǊȊƛ ǾŜǊǎƻ 

la Società.  

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e 

del valore di presumibile realizzo.  
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Il criterio del costo ammortizzato non è applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, 

generalmente per i crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti 

e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.  

Tali crediti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni 

previsti contrattualmente o comunque concessi e sono successivamente valutati sempre al valore 

nominale più gli interessi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti gli incassi ricevuti per capitale e 

interessi e al netto delle svalutazioni stimate e delle perdite su crediti contabilizzate per adeguare il 

credito valore di presumibile realizzo.  

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore di 

presumibile realizzo in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del credito, sono 

ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ Ŏome oneri di natura finanziaria.  

Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti è rettificato tramite un 

fondo svalutazione per tenere conto della probabilità che i crediti abbiano perso valore. A tal fine sono 

considerŀǘƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛΣ ǎƛŀ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ ǎƛŀ ƛƴ ōŀǎŜ ŀƭƭΩŜǎǇŜǊƛŜƴȊŀ Ŝ ƻƎƴƛ ŀƭǘǊƻ ŜƭŜƳŜƴǘƻ ǳǘƛƭŜΣ ŎƘŜ facciano 

ritenere probabile una perdita di valore dei crediti. La stima del fondo svalutazione crediti avviene tramite 

ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƛ ǎƛƴƎƻƭƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ƛƴŘƛǾƛŘǳŀƭƳŜƴǘŜ ǎignificativi e a livello di portafoglio per i restanti crediti, 

determinando le perdite che si presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio.  

[ΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŀƭ ŦƻƴŘƻ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ŀǎǎƛǎǘƛǘƛ Řŀ ƎŀǊŀƴȊƛŜ ǘƛŜƴŜ Ŏƻƴǘƻ ŘŜƎli effetti relativi 

ŀƭƭΩŜǎŎǳǎǎƛƻƴŜ Řƛ ǘŀƭƛ ƎŀǊŀƴȊƛŜΦ Con riferimento ai crediti assicuratƛΣ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǎƛ ƭƛƳƛǘŀ ŀƭƭŀ ǉǳƻǘŀ 

ƴƻƴ ŎƻǇŜǊǘŀ ŘŀƭƭΩŀǎǎƛŎǳǊŀȊƛƻƴŜΣ ǎƻƭƻ ǎŜ Ǿƛ ŝ ƭŀ ǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭŜ ŎŜǊǘŜȊȊŀ ŘŜƭ ǊƛŎƻƴƻǎŎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜƴƴƛȊȊƻ.  

I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito 

sono estinti oppure quando la titolarità dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito è 

trasferita e con essa sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. Ai fini della valutazione 

del trasferimento dei rischi si tengono in considerazione tutte le clausole contrattuali.  

Quando il credito è cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza fra il 

corrispettivo e il valore contabile del credito al momento della cessione è rilevata a conto economico 

come perdita su crediti, salvo che il contratto di cessione non consenta di individuare altre componenti 

economiche di diversa natura, anche finanziaria.  

I crediti oggetto di cessione per i quali non sono stati trasferiti sostanzialmente tutti i rischi rimangono 

ƛǎŎǊƛǘǘƛ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ǎƻƴƻ ŀǎǎƻƎƎŜǘǘŀǘƛ ŀƭƭŜ ǊŜƎƻƭŜ ƎŜƴŜǊŀƭƛ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ǎƻǇǊŀ ƛƴŘƛŎŀǘŜΦ [ΩŀƴǘƛŎƛǇŀȊƛƻƴŜ Řƛ 

una parte del corrispettivo pattuito da parte del cessionario trova contropartita nello stato patrimoniale 

quale debito di natura finanziaria. 

 

Strumenti finanziari derivati 

Si considera strumento finanziario derivato uno strumento finanziario o altro contratto che possiede le 

seguenti tre caratteristiche: 

a) il suo valore varia come conseguenza della variazione di un determinato tasso di interesse, prezzo di 

strumenti finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o di tasso, rating di credito o 

indice di credito o altra variabile, a condizione che, nel caso di una variabile non finanziaria, tale 

variabile non sia specifica di una delle controparti contrattuali (a volte chiamato il sottostante); 
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b) non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia minore 

di quanto sarebbe richiesto per altri tipi di contratti da cui ci si aspetterebbe una risposta simile a 

variazioni di fattori di mercato; 

c) è regolato a data futura.  

 

Sono considerati strumenti finanziari derivati anche quei contratti di acquisto e vendita di merci che 

ŎƻƴŦŜǊƛǎŎƻƴƻ ŀƭƭΩǳƴŀ ƻ ŀƭƭΩŀƭǘǊŀ ǇŀǊǘŜ ŎƻƴǘǊŀente il diritto di procedere alla liquidazione del contratto per 

contanti o mediante altri strumenti finanziari ad eccezione del caso in cui si verifichino 

contemporaneamente le seguenti condizioni: 

a) il contratto sia stato concluso e sia mantenuto per soddisfare le esigenze di acquisto, vendita o di 

utilizzo merci; 

b) il contratto sia destinato a tale scopo fin dalla sua conclusione; 

c) si preveda che il contratto sia eseguito mediante consegna della merce.  

 

Gli strumenti finanziari derivati (nel seguito anche soƭƻ άŘŜǊƛǾŀǘƛέύ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƛƴƛȊƛŀƭƳŜƴǘŜ ǉǳŀƴŘƻ ƭŀ 

Società, divenendo parte delle clausole contrattuali, ossia alla data di sottoscrizione del contratto, è 

soggetta ai relativi diritti e obblighi e sono iscritti al fair value, anche qualora siano incorporati in altri 

strumenti finanziari derivati.  

I derivati incorporati in contratti ibridi sono separati dal contratto primario non derivato e rilevati 

separatamente se le caratteristiche economiche e i rischi del derivato incorporato non sono strettamente 

correlati a quelli del contratto primario e sono soddisfatti tutti gli elementi di definizione di strumento 

finanziario derivato previsti dal principio OIC 32. [ŀ ǾŜǊƛŦƛŎŀ ŘŜƭƭΩŜǎƛǎǘŜƴȊŀ Řƛ ŘŜrivati incorporati da 

scorporare e rilevare separatamente è effettuata esclusivamente alla data di rilevazione iniziale dello 

strumento ibrido o alla data di modifica delle clausole contrattuali.  

 

Ad ogni data di chiusura del bilancio gli strumenti finanziari derivati sono valutati al fair value e classificati 

nello staǘƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ƴŜƭƭŜ ŀǇǇƻǎƛǘŜ ǾƻŎƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜ ƻ ƛƳƳƻōƛƭƛȊȊŀǘƻ όƻǾŜ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ Řƛ 

attività immobilizzate o di passività esigibili oltre i 12 mesi) nei casi di fair value positivo o dei fondi per 

rischi e oneri nei casi di fair value negativo. Il fair value è il prezzo che si percepirebbe per la vendita di 

una attività ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passività in una regolare operazione tra 

operatori di mercato alla data di valutazione e, nei casi di derivati non quotati, è determinato dalla 

Società facendo ricorso a tecniche di valutazione appropriate, mediante assunzioni, parametri e livelli di 

gerarchia del fair value previsti dal principio contabile di riferimento.  

Le variazioni di fair value ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎedente dei derivati che non soddisfano i requisiti per 

essere qualificati come operazioni di copertura sono rilevate nelle specifiche voci di conto economico.  

 

Operazioni di copertura 

 

Gli strumenti finanziari derivati possono essere designati come operazioni di copertura quando: 

a) la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti 

ammissibili; 

b) ŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭŀ ǊŜƭŀȊƛƻƴŜ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ Ǿƛ ŝ ǳƴŀ designazione e una documentazione formale della 

relazione di copertura, degli obiettivi della Società nella gestione del rischio e della strategia 

ƴŜƭƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀǊŜ ƭŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΤ 

c) la relazione di copertura soddisfa i requisiti, sia qualitativi sia quantitativi, di efficacia della copertura.  
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Conseguentemente, se i derivati sono utilizzati da un punto di vista gestionale con finalità di pura 

copertura ma non rispettano pienamente i criteri previsti per essere designati come strumenti di 

copertura gli stessi sono valutati secondo le regole generali precedentemente descritte. 

 

[ΩŜfficacia della relazione di copertura è documentata, oltre che inizialmente, in via continuativa. Ad ogni 

data di chiusura di bilancio la Società valuta se la relazione di copertura soddisfi ancora i requisiti di 

efficacia.  

Quando sono soddisfatti tutti i requisiti precedentemente descritti, le operazioni di copertura possono 

essere contabilizzate secondo i seguenti modelli contabili. 

 

Coperture di fair value  

{Ŝ ǳƴ ŘŜǊƛǾŀǘƻ ŝ ŘŜǎƛƎƴŀǘƻ ŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ Řƛ fair value di attività o 

passività iscritte in bilancio o impegni irrevocabili, che in assenza di copertura potrebbero influenzare il 

Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ le variazioni di fair value sia dello strumento di copertura sia della componente 

relativa al rischio oggetto di ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƻǇŜǊǘƻ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ƴŜƭƭŜ ŀǇǇƻǎƛǘŜ ǾƻŎƛ Řƛ Ŏƻƴǘƻ 

economico, salvo i casi in cui la variazione del fair value ŘŜƭƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƻǇŜǊǘƻ ǎia maggiore della 

variazione del fair value ŘŜƭƭƻ ǎǘǊǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀΣ ƴŜƭ ǉǳŀƭ Ŏŀǎƻ ƭΩŜŎŎŜŘŜƴza è rilevata nella voce di 

Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƛƴǘŜǊŜǎǎŀǘŀ ŘŀƭƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƻǇŜǊǘƻΦ bŜƭƭƻ ǎǘŀǘƻ ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜΣ ƭƻ ǎǘǊǳƳŜƴǘƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ 

è valutato al fair value e rƛƭŜǾŀǘƻ ŎƻƳŜ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ƳŜƴǘǊŜ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ 

coperto, in deroga ai principi di riferimento, è adeguato per tener conto della valutazione al fair value 

della componente relativa al rischio oggetto di copertura, nei limiti, per le attività, del valore recuperabile.  

 

Coperture di flussi finanziari  

Se un derivato è dŜǎƛƎƴŀǘƻ ŀ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀƭ ǊƛǎŎƘƛƻ Řƛ ǾŀǊƛŀōƛƭƛǘŁ ŘŜƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ 

attribuibili ad attività o passività iscritte in bilancio, ad impegni irrevocabili oppure operazioni 

programmate altamente probabili, che in assenza di copertura potrebbero influenzare il risultato 

ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ le variazioni di fair value relative alla parte efficace dello strumento di copertura sono rilevate 

ƴŜƭƭΩŀǇǇƻǎƛǘŀ ǊƛǎŜrva di patrimonio netto mentre quelle associate a una copertura o parte di copertura 

divenuta inefficace sono rilevate a conto economico.  

Gli importi (utili o perdite) accumulati nella riserva di patrimonio netto sono riclassificati a conto 

economico nello stesso esercizio o negli stessi esercizi in cui i flussi finanziari futuri coperti hanno un 

effŜǘǘƻ ǎǳƭ Ǌƛǎǳƭǘŀǘƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΤ ƴŜƭ Ŏŀǎƻ ƛƴ Ŏǳƛ ƭΩƛƳǇŜƎƴƻ ƛǊǊŜǾƻŎŀōƛƭŜ ƻ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀǘŀ 

altamente probabile comportino successivamente la rilevazione di attività o passività non finanziarie, gli 

importi accumulati nella riserva sono riclassificatƛ ƴŜƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ όƴŜƛ ƭƛƳƛǘƛ ŘŜƭ ǾŀƭƻǊŜ 

recuperabile) o della passività al momento della loro rilevazione.  

Qualora si verifichino le circoǎǘŀƴȊŜ ŎƘŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀƴƻ ƭŀ ŎŜǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ 

come di copertura ma ǎƛ ǇǊŜǾŜŘŜ ŎƘŜ ǎƛ ǾŜǊƛŦƛŎƘƛƴƻ ŀƴŎƻǊŀ ŦǳǘǳǊƛ Ŧƭǳǎǎƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŀƭƭΩŜƭŜƳŜƴǘƻ ŎƻǇŜǊǘƻΣ Ǝƭƛ 

importi accumulati nella riserva rimangono a patrimonio netto fino al verificarsi dei flussi finanziari futuri. 

Qualora invece non si prevedono più i flussi finanziarƛ ŦǳǘǳǊƛ ƻ ƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŀǘŀ ƴƻƴ ǎƛ ǇǊŜǾŜŘŜ 

più sia altamente probabile, gli importi accumulati nella riserva sono riclassificati immediatamente a 

conto economico.  
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In apposita sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni richieste daƭƭΩŀǊǘΦ нпнт-bis, comma 

1, del Codice Civile sul fair value degli strumenti finanziari derivati Ŝ ǉǳŜƭƭŜ ǊƛŎƘƛŜǎǘŜ ŘŀƭƭΩhL/ онΦ  

 

Disponibilità liquide 

Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari e postali, gli assegni, nonché il denaro e i valori in cassa 

ŀƭƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ I depositi bancari e postali e gli assegni sono valutati al presumibile valore di 

realizzo, il denaro e i valori bollati in cassa al valore nominale mentre le disponibilità in valuta estera sono 

valutate al cambio in viƎƻǊŜ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

 

Ratei e risconti attivi e passivi 

I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di competenza 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘŜ ŀǾǊŀƴƴƻ ƳŀƴƛŦŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƛƴ ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛΦ  

I risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che hanno avuto 

ƳŀƴƛŦŜǎǘŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƻ ƛƴ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ Ƴŀ ŎƘŜ ǎƻƴƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ Řƛ 

uno o più esercizi successivi. 

Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o più eserŎƛȊƛΣ ƭΩŜƴǘƛǘŁ ŘŜƛ 

quali varia in ragione del tempo fisico o economico.  

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la rilevazione iniziale 

e, se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In particolare, oltre al trascorrere del 

tempo, per i ratei attivi è considerato il valore presumibile di realizzazione mentre per i risconti attivi è 

considerata la sussistenza del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti.  

 

Patrimonio netto 

Le operazioni tra la Società e soci (operanti in qualità di soci) possono far sorgere dei crediti o dei debiti 

verso soci. La Società iscrive un credito verso soci quando i soci asǎǳƳƻƴƻ ǳƴΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ 

della Società mentre iscrive un debito quŀƴŘƻ ŀǎǎǳƳŜ ǳƴΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƛ ǎƻŎƛΦ  

 

I versamenti effettuati dai soci che non prevedono un obbligo di restituzione sono iscritti in pertinente 

voce di patrimonio netto mentre i finanziamenti ricevuti dai soci che prevedono un obbligo di restituzione 

sono iscritti tra i debiti.  

Le azioni proprie, se presenti, sono iscritte per un valore corrispondente al loro costo di acquisto in una 

riserva negativa di patrimonio ƴŜǘǘƻ ƛƴ ŎƻƴŎƻƳƛǘŀƴȊŀ ŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎǘƻ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǎǘŜǎǎŜΦ 

La riserva negativa viene stornata, a seguito della delibera assembleare di annullamento delle azioni 

proprie, e viene ridotto contestualmente il capitale sociale per il valore nominale delle azioni annullate. 

[ΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ della riserva e il valore nominale delle azioni annullate è 

imputata ad incremento o decremento del patrimonio netto.  
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Lƴ Ŏŀǎƻ Řƛ ŀƭƛŜƴŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŀȊƛƻƴƛ ǇǊƻǇǊƛŜΣ ƭΩŜǾŜƴǘǳŀƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ǘǊŀ ƛƭ Ǿŀƭƻre contabile della riserva 

negativa e il valore di realizzo delle azioni alienate è imputata a incremento o decremento di altra voce di 

patrimonio netto. 

 

Fondi per rischi e oneri 

I fondi per rischi e oneri rappresentano passività di natura determinata, certe o probabili, con data di 

sopravvenienza o ammontare indeterminati. In particolare, i fondi per rischi rappresentano passività di 

natura determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono stimati, mentre i fondi per oneri 

rappresentano passività di nŀǘǳǊŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘŀ ŜŘ ŜǎƛǎǘŜƴȊŀ ŎŜǊǘŀΣ ǎǘƛƳŀǘŜ ƴŜƭƭΩƛƳǇƻǊǘo o nella data di 

sopravvenienza, connesse a obbligazioni già assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione 

numeraria negli esercizi successivi.  

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di conto economico delle 

pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi. [ΩŜƴǘƛǘŁ ŘŜƎƭƛ 

accantonamenti ai fondi è misurata facendo riferimento alla miglior stima dei costi, ivi incluse le spese 

legali, ad ogni data di bilancio .Peraltro, in presenza di un fondo per oneri, il processo di stima può tenere 

ƛƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ ƭΩƻǊƛȊȊƻƴǘŜ ǘŜƳǇƻǊŀƭŜ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ǎŜ ŝ ǇƻǎǎƛōƛƭŜ ƻǇŜǊŀǊŜ ǳƴŀ ǎǘƛƳŀ ǊŀƎƛƻƴŜǾƻƭƳŜƴǘŜ 

ŀǘǘŜƴŘƛōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎōƻǊǎƻ ŎƻƴƴŜǎǎƻ ŀƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ŘŜƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ǎƻǇǊŀǾǾŜƴƛŜƴȊŀ Ŝ ǉǳŜǎǘΩǳƭǘƛƳŀ ŝ ŎƻǎƜ 

ƭƻƴǘŀƴŀ ƴŜƭ ǘŜƳǇƻ Řŀ ǊŜƴŘŜǊŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŘƛǾŜǊǎƻ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŀǘǘǳŀƭŜ ŘŜƭƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ Ŝ ƭŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ 

ǎǘƛƳŀǘŀ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŜǎōƻǊǎƻΦ  

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un campo di 

ǾŀǊƛŀōƛƭƛǘŁ Řƛ ǾŀƭƻǊƛΣ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭŀ ƳƛƎƭƛƻǊ ǎǘƛƳŀ ŦŀǘǘƛōƛƭŜ ǘǊŀ ƛ ƭƛƳƛǘƛ ƳŀǎǎƛƳƛ Ŝ ƳƛƴƛƳƛ 

del campo di variabilità dei valori.  

Il successivo utilizzo dei fondi è effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e passività per le quali i 

fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o le eccedenze rispetto agli 

oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto economico in coerenza con ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ 

originario.  

 

Trattamento di fine rapporto  

Il trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta la prestazione cui il lavoratore subordinato ha diritto in 

ƻƎƴƛ Ŏŀǎƻ Řƛ ŎŜǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǊŀǇǇƻǊǘƻ Řƛ ƭŀǾƻǊƻΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нмнл ŘŜƭ /ƻŘƛŎŜ /ƛǾile e tenuto conto delle 

modifiche normative apportate dalla Legge 296/2006. Esso corrisponde al totale delle indennità 

maturate, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli 

acconti erogati e delle anticipazioni parziali erogate in forza di contratti collettivi o individuali o di accordi 

aziendali per le quali non ne è richiesto il rimborso  nonché al netto delle quote trasferite ai fondi di 

ǇǊŜǾƛŘŜƴȊŀ ŎƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊŜ ƻ ŀƭ ŦƻƴŘƻ Řƛ ǘŜǎƻǊŜǊƛŀ ƎŜǎǘƛǘƻ ŘŀƭƭΩLbt{Φ 

La pasǎƛǾƛǘŁ ǇŜǊ ¢Cw ŝ ǇŀǊƛ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ǎƛ ǎŀǊŜōōŜ ŘƻǾǳǘƻ ŎƻǊǊƛǎǇƻƴŘŜǊŜ ŀƛ ŘƛǇŜƴŘŜƴǘƛ ƴŜƭƭΩƛǇƻǘŜǎƛ ƛƴ Ŏǳƛ ŀƭƭŀ 

data di bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gli ammontari di TFR relativi a rapporti di lavoro 

cessati alla data di bilancio e il cui pagamento ǾƛŜƴŜ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻ ǎƻƴƻ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛ 

tra i debiti.  
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Debiti 

I debiti sono passività di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a pagare 

ammontare fissi o determinabili di disponibilità liquide a finanziatori, fornitori e altri soggetti. La 

ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ǘǊŀ ƭŜ ǾŀǊƛŜ ǾƻŎƛ Řƛ ŘŜōƛǘƻ ŝ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘŀ ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭŀ ƴŀǘǳǊŀ όƻ ŘŜƭƭΩƻǊƛƎƛƴŜύ ŘŜƎƭƛ 

stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro cui le passività devono 

essere estinte.  

I debiti originati da acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni è completato e si è 

verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di riferimento il 

trasferimento di rischi e benefici. I debiti relativi a servizi sono rilevati quando i servizi sono ricevuti, vale a 

dire quando la prestazione è stata effettuata. I debiti di finanziamento e quelli sorti per ragioni diverse 

ŘŀƭƭΩŀŎǉǳƛǎƛȊƛƻƴŜ Řƛ ōŜƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾati quŀƴŘƻ ǎƻǊƎŜ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŀƭ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ 

ǾŜǊǎƻ ƭŀ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘŜΦ L ŘŜōƛǘƛ ǇŜǊ Ǝƭƛ ŀŎŎƻƴǘƛ Řŀ ŎƭƛŜƴǘƛ ǎƻƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘƛ ǉǳŀƴŘƻ ǎƻǊƎŜ ƛƭ ŘƛǊƛǘǘƻ ŀƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻ 

ŘŜƭƭΩŀŎŎƻƴǘƻΦ 

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore 

temporale.  

Il criterio del costo ammortizzato non è applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, 

generalmente per i debiti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti 

e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso rilievo.  

LƴƻƭǘǊŜΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мнΣ ŎƻƳƳŀ нΣ ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ мофκнлмрΣ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǳǎǳŦǊǳƛǘƻ ŘŜƭƭŀ ŦŀŎƻƭǘŁ Řƛ ƴƻƴ 

ŀǇǇƭƛŎŀǊŜ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ŘŜƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ Ŝ ƭΩŀǘǘǳŀƭƛzzazione a tutti i debiti sorti anteriormente al 1° 

gennaio 2016. 

Tali debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni 

previsti contrattualmente o comunque concessi e sono successivamente valutati sempre al valore 

nominale più gli interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale 

e interessi.  

Lƴ ǇǊŜǎŜƴȊŀ Řƛ ŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŀΣ ƭŀ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŀ ŦǊŀ ƛƭ ǾŀƭƻǊŜ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ǊŜǎƛŘǳƻ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ Ŝ ƭΩŜǎōƻǊǎƻ 

ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜstinzione è rilevata nel conto economico fra i proventi/oneri finanziari. 

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore iniziale di 

iscrizione in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al 

momento del pagamento come proventi di natura finanziaria. 

In applicazione del criterio del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale è rappresentato dal 

ǾŀƭƻǊŜ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻΣ ǎŀƭǾƻ ǉǳŀƴŘƻ ǎƛ ǊŜƴŘŀ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛŀ ƭΩattualizzazione come descritto nel seguito, 

al netto dei costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni direttamente derivanti dalla 

transazione che ha generato il debito.  

I costi di transazione, le commissioni attive e passive iniziali, le spese e gli aggi e disaggi di emissione e 

ogni altra differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo 

ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ ƛƭ ŎǊƛǘŜǊƛƻ ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻ ƛƭ Ŏǳƛ ǘŀǎǎƻ ŝ ŎŀƭŎƻƭŀǘƻ ŀƭ ƳƻƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ 

rilevazione iniziale del debito e mantenuto nelle valutazioni successive, salvo i casi di interessi contrattuali 

variabili e parametrati ai tassi di mercato.  

Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei debiti valutati al costo ammortizzato è pari al valore attuale dei 

flussi finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo.  
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In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore contabilŜ ǊŜǎƛŘǳƻ ŘŜƭ ŘŜōƛǘƻ Ŝ ƭΩŜǎōƻǊǎƻ 

ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭΩŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ ŝ ǊƛƭŜǾŀǘŀ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŦǊŀ ƛ ǇǊƻǾŜƴǘƛκoneri finanziari.  

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso al computo del costo ammortizzato in 

quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al momento del 

pagamento come proventi di natura finanziaria.  

I debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza 

corresponsione di interessi o con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di 

mercato, ed i relativi costi, sono rilevati inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari 

futuri al tasso di interesse di mercato. La differenza tra il valore di rilevazione iniziale del debito così 

determinato e il valore a termine è rilevata a conto economico come onere finanziario lungo la durata del 

debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.  

In presenza di debiti finanziari, la differenza fra le disponibilità liquide ricevute ed il valore attuale dei 

flussi finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato, è rilevata tra i proventi o gli 

oneri finanziari del conto economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che la sostanza 

ŘŜƭƭΩƻǇŜǊŀȊƛƻƴŜ ƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘǊŀǘǘƻ ƴƻƴ ƛƴŘǳŎŀƴƻ ŀŘ ŀǘǘǊƛōǳƛǊŜ ŀ ǘŀƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘŜ ǳƴŀ ŘƛǾŜǊsa natura e quindi 

un diverso trattamento contabile.  

L ŘŜōƛǘƛ ǎƻƴƻ ŜƭƛƳƛƴŀǘƛ ƛƴ ǘǳǘǘƻ ƻ ƛƴ ǇŀǊǘŜ Řŀƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǉǳŀƴŘƻ ƭΩƻōōƭƛƎŀȊƛƻƴŜ ŎƻƴǘǊŀǘǘǳŀƭŜ Ŝκƻ ƭŜƎale risulta 

estinta per adempimento o altra causa, o trasferita.  

 

Ricavi e costi  

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle 

imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi, [OIC 12.49] nel 

rispetto dei principi di competenza e di prudenza. I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati 

quando il processo produttivo dei beni è stato completato e lo scambio è già avvenuto, ovvero si è 

verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di 

riferimento il trasferimento di rischi e benefici. I ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati quando il 

servizio è reso, ovvero la prestazione è stata effettuata.  

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio a pronti 

alla data nella quale la relativa operazione è compiuta.  

 

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi 

compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritti per le quote di competenza 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

Nei casi di applicazione del metodo del costo ammortizzato, gli interessi sono rilevati in base al criterio 

ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻΦ 

Gli oneri finanziari sono rilevati per un importo pari a quanto maturŀǘƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

Gli elementi di ricavo o di costo di entità o incidenza eccezionali sono commentati in un apposito 

paragrafo della presente Nota Integrativa. 

In particolare i ricavi di somministrazione di acqua sono stati ragionevolmente e prudenzialmente stimati 

sulla base della tariffe in vigore, determinate in conformità alle deliberazioni delle Autorità di Regolazione 
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(ARERA ς AURI Umbria3) tenuto conto dei volumi consumati (Acqua) nonché dei volumi trattati 

ό5ŜǇǳǊŀȊƛƻƴŜ Ŝ CƻƎƴŀǘǳǊŀύ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ applicando qualora la misurazione interessi un periodo 

infrannuale, il criterio del pro-die.  

La rilevazione dei consumi di competenza così come indicata dai contratti di servizio regolati dalle 

Autorità di Ambito, avviene mediante rilevazione periodica di misuratori fiscali (contatori). Ove tale 

rilevazione non sia effettuabile per impossibilità di accedervi fisicamente, per periodicità eccedente 

ƭΩŀƴƴƻ ǎƻƭŀǊŜΣ ƛ ǾƻƭǳƳƛ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ǎƻƴƻ ǎǘŀǘƛ ǎǘƛƳŀǘƛ ŀǾǳǘƻ ǊƛƎǳŀǊdo ai volumi fatturati in acconto sulla 

bŀǎŜ ŘŜƭƭŜ ǎŜǊƛŜ ǎǘƻǊƛŎƘŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 

[ŀ {ƻŎƛŜǘŁ Ƙŀ ǇǊƻǾǾŜŘǳǘƻ ǉǳƛƴŘƛ ŀŘ ƛǎŎǊƛǾŜǊŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ƛ ǊƛŎŀǾƛ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм8 

derivanti come detto dai volumi venduti valorizzati alle tariffe vigenti ŘŜǊƛǾŀƴǘƛ ŘŀƭƭΩŀǇǇƭicazione del MTI-

2. 

Gli eventuali scostamenti dei ricavi effettivi rispetto a quelli garantiti VRG (Vincolo dei ricavi Garantiti) 

determinati ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм8 e da esercizi precedenti, così come gli scostamenti trai costi operativi 

previsti e quelli efŦŜǘǘƛǾƛΣ ǎŀǊŀƴƴƻ ƛǎŎǊƛǘǘƛ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǎƻƭƻ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řƛ ŜŦŦŜǘǘƛǾŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜΦ 

 I ricavi di distribuzione gas sono stati ragionevolmente e prudenzialmente stimati sulla base della tariffe 

in vigore, in conforƳƛǘŁ ŀƛ ŎǊƛǘŜǊƛ Ŧƛǎǎŀǘƛ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ regolazione.. 

I ricavi relativi ai contributi di allacciamento sono imputati interamente all'esercizio in cui sono percepiti.  

Tali ricavi rappresentano il costo "una tantum" che l'utente sostiene in forza di una clausola contrattuale 

che si aggiunge al costo variabile per i consumi. 

 

 Dividendi 

L ŘƛǾƛŘŜƴŘƛ ǾŜƴƎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŎƻƳŜ ǇǊƻǾŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƴŜƭ ǉǳŀƭŜΣ ƛƴ ŎƻƴǎŜƎǳŜƴȊŀ 

ŘŜƭƭŀ ŘŜƭƛōŜǊŀ ŀǎǎǳƴǘŀ ŘŀƭƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƛ ǎƻŎƛ ŘŜƭƭŀ ǎƻŎƛŜǘŁ ǇŀǊǘŜŎƛǇŀǘŀ Řƛ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǊŜ ƭΩǳǘƛƭŜ ƻ 

eventualmente le riserve, sorge il diritto alla riscossione da parte della Società.  

Non si procede alla rilevazione di proventi finanziari nel caso in cui la partecipata distribuisca, a titolo di 

dividendo, azioni proprie o attribuisca azioni derivanti da aumenti gratuiti di capitale.  

 

Imposte sul reddito 

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito imponibile 

ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ǎŜŎƻƴŘƻ ǉǳŀƴǘƻ ǇǊŜǾƛǎǘƻ Řŀƭƭŀ ƭŜƎƛǎƭŀȊƛƻƴŜ ŦƛǎŎŀƭŜΣ Ŝ ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ƭŜ ŀƭƛǉǳƻǘŜ 

ŘΩƛƳǇƻǎǘŀ vigenti alla data di bilancio. Il relativo debito tributario è rilevato nello stato patrimoniale al 

ƴŜǘǘƻ ŘŜƎƭƛ ŀŎŎƻƴǘƛ ǾŜǊǎŀǘƛΣ ŘŜƭƭŜ ǊƛǘŜƴǳǘŜ ǎǳōƛǘŜ Ŝ ŘŜƛ ŎǊŜŘƛǘƛ ŘΩƛƳǇƻǎǘŀ ŎƻƳǇŜƴǎŀōƛƭƛ Ŝ ƴƻƴ ǊƛŎƘƛŜǎǘƛ ŀ 

rimborso; nel caso in cui gli acconti versati, le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute viene 

rilevato il relativo credito tributario.  

I crediti e i debiti tributari sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo i casi in cui siano 

esigibili entro 12 mesi. 

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate ǎǳƭƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŎǳƳǳƭŀǘƛǾƻ Řƛ ǘǳǘǘŜ ƭŜ 

differenze temporanee esistenti tra i valori delle attività e delle passività determinati con i criteri di 

valutazione civilistici ed il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate ad annullarsi negli esercizi 

successivi.  
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Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili correlate a partecipazioni in società 

ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ Ŝ ŀ ƻǇŜǊŀȊƛƻƴƛ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ ƭŀ ŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǊƛǎŜǊǾŜ ƛƴ ǎƻǎǇŜƴǎƛƻƴŜ ŘΩƛƳǇƻǎǘa non 

sono rilevate solo qualora siano soddisfatte le specifiche condizioni previste dal principio di riferimento.  

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto non 

sono rilevate inizialmente a conto economico ma contabilizzate tra i fondi per rischi e oneri tramite 

riduzione della corrispondente posta di patrimonio netto.  

[Ŝ ƛƳǇƻǎǘŜ ǎǳƭ ǊŜŘŘƛǘƻ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ Ŝ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ŜƳŜǊƎƻƴƻ ƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ 

temporanee e sono calcolate ŀǇǇƭƛŎŀƴŘƻ ƭŜ ŀƭƛǉǳƻǘŜ ŦƛǎŎŀƭƛ ƛƴ ǾƛƎƻǊŜ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ nel quale le differenze 

temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano già definite alla data di riferimento del bilancio, 

diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore alla data di riferimento del bilancio.  

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a nuovo 

di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza del loro 

futuro recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o la disponibilità di sufficienti differenze 

temporanee imponibili negli esercizi in cui le imposte anticipate si riverseranno.  

¦ƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǇŜǊ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ƴƻƴ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŀ ƻ ǊƛŘƻǘǘŀ ƛƴ ŜǎŜǊŎƛȊi precedenti, in quanto non 

sussistevano i requisiti per il suo riconoscimento o mantenimento in bilancio, è iscritta o ripristinata 

ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƻƴƻ ǎƻŘŘƛǎŦŀǘǘƛ ǘŀƭƛ ǊŜǉǳƛǎƛǘƛΦ  

Nello stato patrimoniale le imposte differite e anticipate sono compensate quando ne ricorrono i 

presupposti (possibilità e intenzione di compensare), il saldo della compensazione è iscritto nelle 

ǎǇŜŎƛŦƛŎƘŜ ǾƻŎƛ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƻ ŎƛǊŎƻƭŀƴǘŜΣ ǎŜ ŀǘǘƛǾƻΣ Ŝ ŘŜƛ ŦƻƴŘƛ ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛ Ŝ ƻƴŜǊƛΣ ǎŜ ǇŀǎǎƛǾƻΦ  

In nota integrativa è presentato un prospetto delle differenze temporanee che hanno comportato la 

ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƻǎǘŜ ŘƛŦŦŜǊƛǘŜ Ŝ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜΣ ǎǇŜŎƛŦƛŎŀƴŘƻ ƭΩŀƭƛǉǳƻǘŀ ŀǇǇƭƛŎŀǘŀ Ŝ ƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ǊƛǎǇŜǘǘƻ 

ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ Ǝƭƛ ƛƳǇƻǊǘƛ ŀŘŘŜōƛǘŀǘƛ ƻ ŀŎŎǊŜŘƛǘŀǘƛ ŀ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ƻ a patrimonio netto e le 

voci escluse dal calcolo nonché ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘŜ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŀǘǘƛƴŜƴǘƛ ŀ 

ǇŜǊŘƛǘŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƻ Řƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘƛ Ŝ ƭΩŀƳƳƻƴǘŀǊŜ ŘŜƭƭŜ ƛƳǇƻǎǘŜ ƴƻƴ ŀƴŎƻǊŀ ŎƻƴǘŀōƛƭƛȊȊŀǘƻΦ  

 

Utilizzo di stime 

[ŀ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ǊƛŎƘƛŜŘŜ ƭΩŜŦŦŜǘǘǳŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǎǘime che hanno effetto sui valori delle attività e 

passività e sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potranno differire da tali 

stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da 

ǎǘƛƳŜ ŜǊǊŀǘŜΣ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƴŜƭ Ŏƻƴǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ƛƴ Ŏǳƛ ǎƛ ǾŜǊƛŦƛŎŀƴƻ ƛ ŎŀƳōƛŀƳŜƴǘƛΣ ǎŜ Ǝƭƛ 

stessi hanno effetti solo su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia 

ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƻǊǊŜƴǘŜ ǎƛŀ quelli successivi.  

 

Cŀǘǘƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

L Ŧŀǘǘƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘŜ ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴƻ ŎƻƴŘƛȊƛƻƴƛ ƎƛŁ ŜǎƛǎǘŜƴǘƛ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ 

riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attività e passività, secondo quanto 

previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformità al postulato della 

ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀΣ ǇŜǊ ǊƛŦƭŜǘǘŜǊŜ ƭΩŜŦŦŜǘǘƻ ŎƘŜ ǘŀƭƛ ŜǾŜƴǘƛ ŎƻƳǇƻǊǘŀƴƻ ǎulla situazione patrimoniale e finanziaria 

e sul risultaǘƻ ŜŎƻƴƻƳƛŎƻ ŀƭƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  



  

 

 

89 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

L Ŧŀǘǘƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘŜ ƛƴŘƛŎŀƴƻ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴƛ ǎƻǊǘŜ ŘƻǇƻ ƭŀ Řŀǘŀ Řƛ ōƛƭŀƴŎƛƻΣ ŎƘŜ 

non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di 

ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻΣ ƛƴ ǉǳŀƴǘƻ Řƛ ŎƻƳǇŜǘŜƴȊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƻΣ ƴƻƴ ǎƻƴƻ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ƴŜƛ ǇǊƻǎǇŜǘǘƛ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ 

ma sono illustrati in nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una più completa comprensione della 

situazione societaria.  

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto è la data di redazione del progetto 

di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per 

ƭΩŀǇǇǊƻǾŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩ!ǎǎŜƳblea si verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante 

sul bilancio.  

 

Presupposto della continuità aziendale 

[ŀ {ƻŎƛŜǘŁΣ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 5ƛŎŜƳōǊŜ нлмуΣ Ƙŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀǘƻ ǳƴ ǳǘƛƭŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇŀǊƛ ŀŘ ϵ 

6.855.353.  

Con riferimento alla situazione finanziaria, al 31 Dicembre 2018 la Società presenta una posizione 

finanziaria netta per Euro 19.004.914 (Euro 20.140.423 al 31 dicembre 2017). [ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ 

comprende Euro 13.916.707  di mutui a medio e lungo termine contratti a fronte di specifici investimenti 

ed Euro 5.088.207 di scoperti a scadenza o revoca.  

[ΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴto a breve, deriva essenzialmente da:  

- ƛƭ ǊŀƭƭŜƴǘŀƳŜƴǘƻ ŘŜƎƭƛ ƛƴŎŀǎǎƛ ŘŜƭƭŜ ǳǘŜƴȊŜ ŘƻǾǳǘŀ ŀƭƭΩŀǘǘǳŀƭŜ ŎƻƴƎƛǳƴǘǳǊŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŀ 

- il ritardato pagamento da parte degli Enti Pubblici di Riferimento (per quel che riguarda, in particolare, i 

corrispettivi dovuti alla Società per il Servizio di Igiene Urbana). 

In relazione a questo ultimo aspetto, si segnala che la situazione creditoria netta nei confronti dei Comuni 

Azionisti al 31 Dicembre 2018 ammontava ad Euro 8.205.559 con una lieve riduzione rispetto al 

corrispondente dato dei precedenti esercizi. 

¦ƴŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜōƛǘŀƳŜƴǘƻ ŀ ōǊŜǾŜ è altresì riconducibile ai rilevanti investimenti effettuati negli 

esercizi precedenti che non avevano trovato copertura con forme di finanziamento adeguate alla durata 

degli stessi. 

Il mutuo contratto nei primi mesi del 2019, per il finanziamento degli investimenti del servizio idrico 

integrato del biennio 2018/2019, riequilibra la struttura finanziaria della Società garantendo delle fonti di 

ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŀŘŜƎǳŀǘŜ ŀƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛΦ [ΩƛƳǇƻǊǘƻ Řƛ ǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻΣ ŀƳƳƻƴǘŀ ŀŘ ŜǳǊƻ 4 milioni 

interamente erogato. 

Avendo riguardo della situazione finanziaria, quale strumento di continuo monitoraggio, la Società ha 

redatto in sede di stesura del Budget 2019Σ ǳƴŀ άtǊŜǾƛǎƛƻƴŜ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀέ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ нлм9, 

ŜǾƛŘŜƴȊƛŀƴŘƻ ƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǎƛǘǳŀȊƛƻƴŜ ŦƛƴŀƴȊƛŀria con riferimento agli impegni finanziari correnti e di 

investimento, alle linee di credito disponibili, alle disponibilità liquide esistenti, ai contributi pubblici a 

ǾŀƭŜǊŜ ǎǳƎƭƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ŀǘǘŜǎƛ Ŝ ŀƭƭΩŀǳǘƻŦƛƴŀƴȊƛŀƳŜƴǘƻ ŀȊƛŜƴŘŀƭŜΦ  

La Previsione Finanziaria, cƘŜ ǇǊŜǾŜŘŜ ƛƭ ǇŜǊŘǳǊŀǊŜ ŘŜƭƭΩŀǎǎƻƭǾƛƳŜƴǘƻΣ Řŀ ǇŀǊǘŜ ŘŜƛ /ƻƳǳƴƛ !ȊƛƻƴƛǎǘƛΣ ŘŜƎƭƛ 

impegni contrattuali correnti e pregressi, evidenzia la sostenibilità finanziaria della Società. 

Il Gruppo, nel corso del 2018, ha portato gli affidamenti complessivi 21,9 milioni di Euro ed ampliando la 

ǇƭŀǘŜŀ ŘŜƎƭƛ Lǎǘƛǘǳǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǘƻǊƛ ŀƴŎƘŜ ƴŜƭƭΩƻǘǘƛŎŀ Řƛ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛƻ.  
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Inoltre, in merito ai contenziosi in essere, di cui è stata data ampia informativa nella Relazione sulla 

Gestione e nella sezione άCƻƴŘƻ ǇŜǊ wƛǎŎƘƛ ŜŘ hƴŜǊƛέ Řƛ bƻǘŀ LƴǘŜƎǊŀǘƛǾŀΣ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ŎƘŜ ƛ ŘǳŜ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƛ 

ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Ŏƻƴ ƭΩ9hb {ΦǇΦ!Φ όƎƛŁ 9b59{!ύ Ŝ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ Ƙŀƴƴƻ ǘǊƻǾŀǘƻΣ ƎƛŁ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜi 

precedenti esercizi, integrale copertura nel fondo rischi. 

Con particolare riferimeƴǘƻ ŀƭ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ŎƻƳŜ ƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ 

abbia vinto il secondo grado di giudizio presso la Commissione Tributaria Regionale di Perugia e contro 

ǘŀƭŜ ŘŜŎƛǎƛƻƴŜ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ ŀōōƛŀ ǇǊƻǇƻǎǘƻ ǊƛŎƻǊso in Cassazione .  

La Corte Suprema di Cassazione con sentenza nr 15338/19 del 3 aprile 2019 depositata il 6 giugno 2019 

ha accolto il controricorso ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ǊƛƎŜǘǘŀƴŘƻ ƛƭ ǊƛŎƻǊǎƻ ǇŜǊ ŎŀǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ 

confermando definitivamente il corretto operato della Società che si era avvalsa dell'agevolazione fiscale 

di cui all'art. 2, comma 109, della legge 24 dicembre 2007, n. 244 (Legge Finanziaria per il 2008) e, 

successivamente, all'art. 2, comma 1, del D.L. 8 aprile 2008, n. 61. Il provento relativo al rilascio del fondo 

è stato iscritto nella voce A5) del conto economico . 

 

In ƳŜǊƛǘƻ ŀƭƭΩŀƭǘǊƻ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ ǊƛƭŜǾŀƴǘŜ 9hbκ±ŀƭƭŜ ¦ƳōǊŀΣ ǎƛ ǎŜƎƴŀƭŀ ƛƭ ¢ǊƛōǳƴŀƭŜ {ǳǇŜǊƛƻǊŜ ŘŜƭƭŜ !ŎǉǳŜ 

con sentenza n.99/17 del 22 maggio 2017 ha accolto gli appelli della Società ed ha rigettato la domanda 

di EON che ha prodotto ricorso in Cassazione.  

In data 26 marzo 2019 è stato discusso il ricorso davanti alla Corte di Cassazione la quale, vista la 

particolare complessità della materia trattata ha chiesto al massimario un approfondimento rinviando a 

nuovo ruolo il ricorso per la decisione. 

A fronte di quanto sopra descritto, al fine di supportare il presupposto della continuità aziendale, gli 

Amministratori, nella stesura delle Previsioni Finanziarie 2019, hanno considerato ancor valide e da 

continuare a perseguire le seguenti assunzioni e linee di indirizzoΣ Ŏƻƴ ƭΩƻōƛŜǘǘƛǾƻ Řƛ ƳƛƎƭƛƻǊŀǊŜ 

ulteriormente la gestione finanziaria ed operativa, in particolare: 

- Attività di recupero del credito, sia attraverso società sǇŜŎƛŀƭƛȊȊŀǘŜ ǎƛŀ ŀǳƳŜƴǘŀƴŘƻ ƭΩƛƴŎƛǎƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŜ 

azioni condotte dalla struttura aziendale; 

- Ulteriore razionalizzazione dei costi a base del budget 2019; 

- Dialogo con il sistema bancario, per individuare forme tecniche di finanziamento a medio e lungo 

termine anche in pool per i rilevanti investimenti che la Società si troverà ad affrontare nei 

prossimi anni; 

- Permanere del rispetto degli impegni assunti dai Soci in merito al pagamento dei debiti correnti e 

pregressi relativi alle prestazioni del Servizio di Igiene Urbana;  

Al fine della valutazione del presupposto della continuità aziendale, si deve aggiungere la proposta, da 

ǇŀǊǘŜ ŘŜƎƭƛ !ƳƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƛΣ Řƛ ŘŜǎǘƛƴŀǊŜ ƭΩƛƴǘŜǊƻ ǳǘƛƭŜ Řƛ ǇŜǊƛƻŘƻ ŀ ǊƛǎŜǊǾŀ ǎǘǊŀƻǊŘƛƴŀǊƛŀ ǇŜǊ ǎǳǇǇƻǊǘŀǊŜ 

ƭΩƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŘŜƭƭŀ Società. 

Lƴ ŎƻƴǎƛŘŜǊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǉǳŀƴǘƻ ǎƻǇǊŀ ŘŜǎŎǊƛǘǘƻΣ ƛƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŀƭ ом Dicembre 2018 è stato redatto nel 

presupposto della continuità aziendale confidando sia nel proseguimento delle azioni intraprese sopra 

descritte sia nel proseguimento, da parte dei Comuni Soci, degli impegni presi.  
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SEZIONE 3 

 

ANALISI DELLE VOCI DI BILANCIO E DELLE RELATIVE VARIAZIONI 

 

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO 

 

IMMOBILIZZAZIONI 

 

Immobilizzazioni immateriali 

La posta ammonta ad Euro 342.397 con una variazione di Euro -36.243  rispetto al precedente esercizio. 

Nelle pagine che seguono sono riporǘŀǘŜΣ ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ƭŜ ŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ά/ƻǎǘƻ ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻέ 

ό¢ŀōŜƭƭŀ мύΣ ŘŜƭ άCƻƴŘƻ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ нύ Ŝ ŘŜƛ ά±ŀƭƻǊƛ ƴŜǘǘƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ оύΦ 

 

Tabella 1 

 

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 

 COSTO ORIGINARIO  

 Valori al 
31.12.2017   Increm.ti  

 Decrementi 
per 

dismissioni   Riclassifiche  
 Altre 

variazioni  
 Valori al 

31.12.2018  

              

Costi di impianto e  di ampliamento       208.739  
                      

-                208.739  

Costi di  sviluppo       475.501  
                      

-                475.501  
Diritto di brevetto industriale ei util. 
opere dell'ingegno    - Software             
    1.954.075           25.693          1.979.768  
Concessioni, licenze, marchi e diritti 
simili             

Avviamento          10.500                   10.500  
Altre  - Altri oneri pluriennali   3.144.738           62.636          3.207.374  
Imm. Immateriai corso            19.050                 19.050  

TOTALE   5.793.554        107.379  
                      

-    
                      

-    
                      

-      5.900.932  
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Tabella 2 

 

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 

 FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI  

 Valori al 
31.12.2017   Increm.ti  

 Decrementi 
per 

dismissioni  
 

Riclassifiche  
 Altre 

variazioni  
 Valori al 

31.12.2018  

              

Costi di impianto e di ampliamento       208.739                208.739  

Costi di  sviluppo       475.501  
                      

-                475.501  
Diritto di brevetto industriale ei util. opere 
dell'ingegno    - Software   1.864.232  

         
46.241          1.910.472  

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili       
Avviamento          10.500                   10.500  

Altre  - Altri oneri pluriennali   2.855.941  
         

97.382          2.953.323  
        

TOTALE   5.414.913  
      

143.623  
                      

-    
                      

-    
                      

-      5.558.536  

 

Tabella 3 

 

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 

 VALORI NETTI  

 31.12.2017   31.12.2018  

 Costo 
originario  

 Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  

 Valori 
netti  

 Costo 
originario  

 Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  

 Valori 
netti  

              

Costi di impianto e di ampliamento 208.739 -208.739 0 208.739 -208.739 0 

Costi  di sviluppo 475.501 -475.501 0 475.501 -475.501 0 

Diritto di brevetto industriale ei util. opere 
dell'ingegno    - Software 1.954.075 -1.864.232 89.843 1.979.768 -1.910.472 69.296 

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili             

Avviamento 10.500 -10.500 0 10.500 -10.500 0 

Altre  - Altri oneri pluriennali 3.144.738 -2.855.941 288.797 3.207.373 -2.953.323 254.050 

Imm. Immateriali corso       19.051   19.051 

TOTALE 5.793.554 -5.414.913 378.640 5.900.932 -5.558.536 342.397 

 

I diritti di ǳǘƛƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ ŘΩƛƴƎŜƎƴƻ ǎƻƴƻ ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭ Ŏƻǎǘƻ ŘŜƭ ǎƻŦǘǿŀǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛǾƻ Ŝ ǎƻƴƻ 

ammortizzati in cinque anni. 

Nelle altre immobilizzazioni immateriali, sono stati ricomprese le spese incrementative su beni di terzi. 

 

Immobilizzazioni materiali 

La posta ammonta ad Euro 53.106.990. con una variazione rispetto al precedente esercizio di Euro 

1.474.208. 

 

Nelle pagine che seguono sono riportate, ǊƛǎǇŜǘǘƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ƭŜ ŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭŜ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴƛ ŘŜƭ ά/ƻǎǘƻ ƻǊƛƎƛƴŀǊƛƻ έ 

ό¢ŀōŜƭƭŀ мύΣ ŘŜƭ άCƻƴŘƻ ŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƛ Ŝ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ нύ Ŝ ŘŜƛ ά±ŀƭƻǊƛ ƴŜǘǘƛέ ό¢ŀōŜƭƭŀ оύΦ 

Tabella 1 
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IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

COSTO ORIGINARIO 

Valori al 
31.12.2017 Increm.ti 

Decrementi 
per 

dismissioni 

Trasf.ti da 
LIC e 

riclassifiche  
Altre 

variazioni 
Valori al 

31.12.2018       

              

Terreni e fabbricati  6.852.364 2.235.443       9.087.807 

Impianti e macchinario 90.545.284 3.481.034 (6.217) 3.716.528   97.736.629 

Attrezzature industriali e commerciali 8.948.158 422.969       9.371.127 

Altri beni 3.523.134 95.432       3.618.567 

Immobilizzazioni in corso e acconti 4.385.139 1.683.850  (3.716.528)   2.352.461 

       

TOTALE 114.254.080 7.918.729 (6.217) 0 0 122.166.592 

 

Tabella 2 

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 

Valori al 
31.12.2017  Increm.ti 

Decrementi 
per 

dismissioni Riclassifiche 
Altre 

variazioni 
Valori al 

31.12.2018 

              

 Terreni e fabbricati  2.458.840 299.630       2.758.470 

Impianti e macchinario 49.362.593 5.649.257 (3.138)     55.008.712 

Attrezzature industriali e commerciali 7.505.619 406.622       7.912.241 

Altri beni 3.294.247 85.932       3.380.179 

Immobilizzazioni in corso e acconti       
              

TOTALE 62.621.298 6.441.440 (3.138) 0 0 69.059.602 

 

Tabella 3 

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

VALORI NETTI 

31.12.2017 31.12.2018 

Costo 
originario  

Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni  Valori netti  Costo originario  

Fondo 
amm.nti e 
svalut.ni Valori netti  

              

Terreni e fabbricati  6.852.364 (2.458.840) 4.393.524 9.087.807 (2.758.470) 6.329.337 

Impianti e macchinario 90.545.284 (49.362.593) 41.182.692 97.736.629 (55.008.712) 42.727.918 

Attrezzature industriali e commerciali 8.948.158 (7.505.619) 1.442.539 9.371.127 (7.912.241) 1.458.886 

Altri beni 3.523.134 (3.294.247) 228.888 3.618.567 (3.380.179) 238.388 

Immobilizzazioni in corso e acconti 4.385.139   4.385.139 2.352.461   2.352.461 

              

TOTALE 114.254.080 (62.621.298) 51.632.782 122.166.592 (69.059.602) 53.106.990 
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Immobilizzazioni finanziarie 

La posta ammonta ad euro 4.108.257. 

 

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni 

Le partecipazioni ammontano complessivamente ad euro 3.942.991. 

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da 

parte della società. 

Le partecipazioni in imprese controllate o collegate sono state valutate secondo il metodo del patrimonio 

netto nel rispetto delle disposizioni del CodƛŎŜ /ƛǾƛƭŜ Ŝ ŘŜƭ ƴǳƻǾƻ ǇǊƛƴŎƛǇƛƻ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ мт ŜƳŀƴŀǘƻ ŘŀƭƭΩhL/ 

άhǊƎŀƴƛǎƳƻ Lǘŀƭƛŀƴƻ Řƛ /ƻƴǘŀōƛƭƛǘŁέΦ  

Le partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo.  

Il valore di iscrizione delle partecipazioni è determinato sulla base del costo di acquisto o di 

sottoscrizione, ridotto per perdite durevoli di valore, nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto 

ǇŜǊŘƛǘŜ Ŝ ƴƻƴ ǎƛŀƴƻ ǇǊŜǾŜŘƛōƛƭƛ ƴŜƭƭΩƛƳƳŜŘƛŀǘƻ ŦǳǘǳǊƻ ǳǘƛƭƛ Řƛ ŜƴǘƛǘŁ ǘŀƭŜ Řŀ ŀǎǎƻǊōƛǊŜ ƭŜ ǇŜǊŘƛǘŜ ǎostenute; 

il valore originario viene ripristinato nei periodi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione 

effettuata. 

 

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese controllate 

La voce ammonta ad euro 3.923.840 ed è così composta: 

 

Partecipazioni in 

imprese controllate 

Valori al 

31.12.2017 

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO 

Valori al 

31.12.2018 Incrementi  Decrementi Rival.ni 

Ripristini di 

valore   

                

                

VUS COM S.r.l. 3.657.629 832036 -761.387       3.728.278 

VUS GPL S.r.l. 191.064 4.499         195.562 

  0           0 

TOTALE  3.848.693 836.535 -761.387 0     3.923.840 

 

Si tratta delle partecipazioni nella VUS COM S.r.l., costituita nel 2002 con integrale sottoscrizione del 

ŎŀǇƛǘŀƭŜ ǎƻŎƛŀƭŜΣ Ŝ ŀ Ŏǳƛ ŝ ǎǘŀǘŀ ŀŦŦƛŘŀǘŀ ŀ ŘŜŎƻǊǊŜǊŜ Řŀƭ нлло ƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ Ǝŀǎ ƳŜǘŀƴƻΣ ƴŜƭƭŀ ±¦{ 

GPL S.r.l., costituita nel corso del 2004 e avente ad oggetto la distribuzione e vendita di gas petrolifero 

liquefatto a mezzo reti. 

La variazione rispetto al precedente esercizio è riconducibile esclusivamente alla valutazione delle 

partecipazioni secondo il metodo del patrimonio netto ed alla distribuzione dei dividendi. 

Per una più ampia informativa si riportano nella relazione sulla gestione i conto economici riclassificati 

delle controllate. 

 

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese collegate 

La voce ammonta ad euro 19.151 e si è movimentata come segue: 
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Partecipazioni in imprese 

collegate 

Valori al 

31.12.2017 

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO 

Valori al 

31.12.2018 Incrementi  Decrementi Rival.ni 

Ripristini di 

valore   

                

Costo originario               

Connesi S.r.l. 19.151           19.151 

                

TOTALE  19.151 0 0       19.151 

 

La voce fa riferimento alla partecipazione nella società Connesi S.p.A. ( già ICT Valle Umbra S.r.l.), società 

ƻǇŜǊŀƴǘŜ ƴŜƭ ŎŀƳǇƻ ŘŜƛ άǎŜǊǾƛŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŎƛέΦ  

 

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in altre imprese 

La voce ammonta ad euro  zero e si è movimentata come segue: 

 

Partecipazioni in altre imprese 

Valori al 
31.12.2017 

MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO 

Valori al 
31.12.2018   Incrementi  Decrementi Rival.ni 

Ripristini di 
valore   

                
Costo originario               
                
Consorzio Nazionale Compostatori 3.099   -3.099       0 

               

TOTALE  3.099 0 -3.099 0 0   0 

 

Nel mese di giugno la Società ha avanzato richiesta di recesso dal Consorzio nazionale Compostatori che è 

stata accettata con conseguente dismissione della partecipazione. 

 

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso altri 

La voce ammonta ad euro 165.266 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Crediti d'imposta su TFR 0 0 0 

Depositi Cauzionali c/Terzi 165.266 160.811 4.455 

        

TOTALE 165.266 160.811 4.455 

 

Si tratta del credito per depositi cauzionali versati a terzi. 

 

ATTIVO CIRCOLANTE 

 

Rimanenze 

Le rimanenze ammontano ad euro 950.588 con una variazione di euro -134.100 rispetto al 31 dicembre 

2017. Esse sono così composte: 
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Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Materie prime, sussidiarie e di consumo 950.588 1.084.688 -134.100 

Acconti 0 0 0 

TOTALE 950.588 1.084.688 -134.100 

 

La variazione delle rimanenze, rispetto al 31 dicembre 2017, è dovuta al decremento dei materiali di 

magazzino e parti di ricambio oltre che di materiali inerti questi ultimi relativi alla gestione e lavorazione 

di materiali di risulta di cantieri edili.  

 

Crediti 

La posta ammonta ad euro 37.786.400 con una variazione di euro -2.769.616 rispetto al 31 dicembre 

2017. 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Verso clienti 15.547.376 18.468.099 -2.920.723 

Verso imprese controllate 109.762 2.913.699 -2.803.937 

Verso imprese collegate 0 0 0 

Verso Enti Pubblici di riferimento 14.899.919 13.366.627 1.533.292 

Per crediti tributari 519.507 2.442.940 -1.923.433 

Per imposte anticipate 1.482.562 2.634.645 -1.152.083 

Verso altri 5.227.274 730.006 4.497.268 

Totale 37.786.400 40.556.016 -2.769.616 

 

 

Crediti: Verso clienti 

I crediti verso clienti, al netto del fondo svalutazione, ammontano ad euro 15.547.376 e sono così 

dettagliati: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Crediti v/Clienti 13.701.760 14.075.387 -373.627 

Fatture da emettere 10.695.183 12.753.797 -2.058.614 

Meno: fondo svalutazione crediti  -8.849.568 -8.361.085 -488.483 

        

TOTALE  15.547.375 18.468.099 -2.920.724 

 

Le fatture da emettere, relative al servizio idrico integrato e distribuzione gas, derivano dalla modalità di 

fatturazione posticipata dei consumi rispetto al periodo di effettivo prelievo.  

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo è stato ottenuto mediante 

apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni: 
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Fondo svalutazione crediti 

verso clienti 31.12.2017 Accantonamenti Utilizzi 

Rilascio fondi 

eccedenti Riclassifiche 31.12.2018 

              

Crediti V/Clienti Italia 8.361.085 1.482.499 -994.016     8.849.568 

              

TOTALE 8.361.085 1.482.499 -994.016     8.849.568 

 

La variazione rispetto al precedente esercizio è da attribuirsi al decremento dei crediti verso i clienti ed in 

prevalenza del servizio idrico integrato per la fatturazione dei consumi sospesi agli utenti dei Comuni 

Ŏƻƭƛǘƛ Řŀƭ ǎƛǎƳŀΦ bŜƭ ŘŜǘǘŀƎƭƛƻ ƴŜƭ ƳŜǎŜ Řƛ ŘƛŎŜƳōǊŜ нлму ǎƛ ŝ ǇǊƻŎŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩŜƳƛǎǎƛƻƴŜ ŘŜƭƭŜ ŦŀǘǘǳǊŜ ƛƭ Ŏǳƛ 

importo è stato iscritto ai sensi della deliberazione ARERA del 18 aprile 2017 252/2017/r/com ƭΩ!w9w! 

nella voce Crediti verso altri in quanto vantato nei confronti della CSEA. 

Nella voce crediti verso clienti, sono ricompresi quelli verso i cittadini dei Comuni di Bevagna, Montefalco 

e Foligno per la TIA (Tariffa igiene Ambientale) che la Società ha fatturato direttamente ai contribuenti 

fino al 2012, per un importo di circa 1,9 milioni di Euro esposto al netto dei fondi di rettifica accantonati 

per Euro 2,4 milioni. 

Per le suddette posizioni, per le quali la Società ha intrapreso tutte le azioni giudiziali e stragiudiziali per il 

loro recupero, è previsto che al momento venga accertata la loro impossibilità di incasso, le stesse 

vengano assunte dai rispettivi Comuni, che corrisponderanno alla Valle Umbra Servizi S.p.A. il 

corrispondente importo. Nel mese di marzo 2019 è stata avanzata richiesta al Comune di Foligno per Euro 

1,2 milioni per il rimborso delle suddette somme, aprendo un tavolo di lavoro congiunto per concordarne 

le modalità di ripagamento. 

 

Crediti: Verso imprese controllate 

La voce ammonta ad euro 109.762 ed è così dettagliata per natura e controparte: 

 

Natura 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Commerciali:       

Crediti V/VUSCOM S.r.l. 109.762 2.863.400 -2.753.638 

Crediti V/VUS GPL S.r.l. 0 50.299 -50.299 

Crediti V/ Trec S.p.A. 0 0 0 

     0 
    
Finanziari:     0 

Crediti per Dividendi 0 0 0 
    
TOTALE 109.762 2.913.699 -2.803.937 

 

I crediti nei confronti della controllata VUS COM S.r.l., si riferiscono prevalentemente al vettoriamento 

fatturato e da fatturare alla controllata sulla base delle tariffe determinate in conformità delle delibere 

ŘŜƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ ǇŜǊ ƭΩŜƴŜǊƎƛa elettrica ed il gas. La voce include altresì il credito per la convenzione di service 

in essere tra le parti. Tale contratto è stato rivisto nel corso del 2013, a seguito della organizzazione e 

strutturazione della controllata VUS COM S.r.l., che con 10 dipendenti in regime di comando svolge 

autonomamente le attività commerciali ad eccezione di quelle amministrative per le quali è rimasto in 

essere il service. 

I credito verso la VUS GPL S.r.l. si riferiscono prevalentemente al credito per la convenzione di service in 

essere tra le parti.  
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La variazione rispetto al precedente esercizio è riconducibile ai pagamenti in acconto ed a saldo effettuati 

ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ Řŀƭƭŀ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŀ ±¦{/ha {ΦǊΦƭΦ ŀ ŦǊƻƴǘŜ ŘŜƛ ŎƻǊǊispettivi maturati. 

 

Crediti: Verso Enti Pubblici di riferimento 

La voce ammonta ad euro 14.899.919 ed è così dettagliata per natura: 

 

Natura 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Commerciali:       

Crediti v/Comuni Mutui SII ς Ex ASM  297.048 594.070 -297.022 

Crediti V/Comuni (Contributi e prestazioni) 12.644.695 10.662.148 1.982.547 

Crediti V/Comuni (Contributo Post Mortem) 1.958.176 2.110.409 -152.233 

        

TOTALE 14.899.919 13.366.627 1.533.292 

 

I crediti verso gli Enti Pubblici di Riferimento, si riferiscono prevalentemente (Contributi e prestazioni) a 

prestazioni di servizio di Igiene Ambientale (Raccolta, spazzamento, smaltimento) effettuate nei confronti 

dei /ƻƳǳƴƛ ŘŜƭƭΩ!Ƴōƛǘƻ !Φ¢ΦLΦ ¦ƳōǊƛŀ ƴΦ оΦ 

La voce è costituita per euro 297.048 ŘŀƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭƭŜ ǉǳƻǘŜ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ Ŝ ǉǳƻǘŜ ŎŀǇƛǘŀƭŜ ŘŜƛ Ƴǳǘǳƛ ŘŜƭ 

servizio idrico integrato, rilevati nel piano dΩŀƳōƛǘƻΣ Řƛ Ŏǳi la Valle Umbra Servizi S.p.A. risulta intestataria 

ŀǎǎǳƳŜƴŘƻǎŜƴŜ ƭΩƻƴŜǊŜ. LΩƛƴŎŀǎǎƻ Řƛ ǘŀƭŜ ŎǊŜŘƛǘƻ ŝ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ŎƘŜ ŀǾǾŜƴƎŀ ǘǊŀƳƛǘŜ ŎƻƳǇŜƴǎŀȊƛƻƴŜ Ŏƻƴ ƛ 

debiti che matureranno nei confronti del Comune di Foligno per la quota di canone riferita ai mutui 

conferiti nella stessa Valle Umbra Servizi S.p.A.. per euro 1.958.176 (di cui euro 161.571 scadenti entro 12 

ƳŜǎƛύ ǎƻƴƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƛ ŘŀƭƭΩƛƳǇŜƎƴƻ Řƛ ŎƻǇŜǊǘǳǊŀ ŘŜƭƭΩƻƴŜǊŜ ŎƻƳǇƭŜǎǎƛǾƻ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŦŀǎŜ Ǉƻǎǘ 

operativa della discarica di S. Orsola, secondo il piano finanziario approvato in data 1 dicembre 2003 

ŘŀƭƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƛ ǎƻŎƛ ŘŜƭƭΩƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ /{!Φ ¢ŀƭŜ ƛƳǇƻǊǘƻ ǘǊƻǾŀ ƻǊƛƎƛƴŜ ƴŜƭ άtƛŀƴƻ Řƛ ŀŘŜƎǳŀƳŜƴǘƻ Řƛ Ŏǳƛ 

ŀƭƭΩŀǊǘΦ мтΣ ŎƻƳƳŀ о ŘŜƭ 5Φ[ƎǎΦ мо ƎŜƴƴŀƛƻ нлло ƴΦ оέΣ ǊŜŘŀǘǘƻ ŘŀƭƭΩLƴƎΦ /enerini in data 25/09/2003 che ha 

individuato analiticamente gli interventi da effettuare nella fase post mortem e la loro quantificazione. 

 

Crediti: Crediti tributari 

I crediti tributari ammontano ad euro 519.507 e sono così dettagliati: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

IVA 122.721 2.432.563 -2.309.842 

IRAP 71.775 0 71.775 

IRES 317.014 0 317.014 

ALTRI 7.996 10.377 -2.381 

        

TOTALE  519.507 2.442.940 -1.923.434 

 

{ƛ ǘǊŀǘǘŀ ŘŜƭ ŎǊŜŘƛǘƻ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭΩŜǊŀǊƛƻ ǇŜǊ LΦ±Φ!Φ, ƭΩLw9{ Ŝ ƭΩLw!tΦ  

La variazione rispetto al 2017 deriva dalla diminuzione del credito iva.  

[ΩŀǊǘΦ о ŘŜƭ 5Φ[Φ ƴΦ мпуκнлмтΣ Ŏƻƴ ŜŦŦŜǘǘƻ Řŀƭ мϲ ƎŜnnaio 2018, modificando il comma 1-ōƛǎ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ мт-ter 

del D.P.R. n. 633/1972, Ƙŀ ǇǊŜǾƛǎǘƻ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ƴƻǊƳŀǘƛǾŀ ŎΦŘΦ ǎǇlit-payment o scissione dei 
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pagamenti alle società controllate anche indirettamente da Amministrazioni pubbliche. La Società 

essendo stata individuata negli elenchi predisposti dal MEF , è soggetta quindi dal 1 gennaio 2018 alla 

nuova disciplina IVA.  

  

Crediti: Imposte anticipate 

La voce ammonta ad euro 1.482.562  ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 
31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

IRAP 0 0 0 

IRES 1.482.562 2.634.645 -1.152.083 

      0 

TOTALE 1.482.562 2.634.645 -1.152.083 

 

Le imposte anticipate, sono originate prevalentemente da variazioni temporanee relative ai maggiori 

ammortamenti del settore distribuzione gas stanziati rispetto a quelli fiscalmente consentiti (art. 102/bis 

TUIR). 

Gli amministratori, sulla base dei piani previsionali della Società, ritengono che le differenze temporanee 

saranno comunque riassorbibili attraverso gli imponibili futuri.  

tŜǊ ƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŘŜƭƭŜ ŘƛŦŦŜǊŜƴȊŜ ǘŜƳǇƻǊŀƴŜŜ ŎƘŜ Ƙŀƴƴƻ ŎƻƳǇƻǊǘŀǘƻ ƭŀ ǊƛƭŜǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ Ŝ ǇŜǊ 

le altre informazioni inerenti la fiscalità differita si rinvia alla sezione sulle imposte sul reddito della 

presente nota integrativa. 

5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭŀ ƳƻǾƛƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΥ 

 

IMPOSTE DIFFERITE  31.12.2017 Utilizzi Incrementi 31.12.2018      
Importo Differenze Attive     
 - Ammortamenti eccedenti  Art. 102 TU 5.953.452  170.148 6.123.600 
 - Accantonamento Rischi (Ag. Dogane) 4.970.494 -4.970.494 0 0 

 - Strumenti  Derivati  0 0  0      
TOTALE 10.923.946 -4.970.494 170.148 6.123.600 

     
IMPOSTE DIFFERITE  31.12.2017 Utilizzi Incrementi 31.12.2017      

Imposte  su Diff. Attive     
Ammortamenti eccedenti  Art. 102 TU 1.441.727  40.836 1.482.562 
 - Accantonamento Rischi (Ag. Dogane) 1.192.918 -1.192.918 0 0 

 - Strumenti  Derivati  0 0  0      
TOTALE 2.634.645 -1.192.918 40.836 1.482.562 

La principale variazƛƻƴŜ ŝ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘŀ ŘŀƭƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭ ŎǊŜŘƛǘƻ ǇŜǊ ƛƳǇƻǎǘŜ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜ a seguito del venir 

ƳŜƴƻ ŘŜƭ ǊƛǎŎƘƛƻ ƛƴŜǊŜƴǘŜ ŀŘ ǳƴ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜΣ ǎǳƭ ǉǳŀƭŜ ƴŜƎƭƛ ŜǎŜǊŎƛȊƛ 

precedenti era stata stanziata la fiscalità differita. 
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Crediti: Verso altri 

I crediti verso altri ammontano ad euro 5.227.274 e sono così dettagliati: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Credito Vs/ATO  0 0 0 

Crediti vs/Regione Umbria (Contributi) 0 0 0 

Crediti v/CSEA 4.799.406 325.483 4.473.923 

Altri Crediti 427.868 404.523 23.345 

TOTALE  5.227.274 730.006 4.497.268 

 

 

I crediti verso la Regione Umbria sono rappresentati da contributi in conto impianti deliberati a fronte 

ŘŜƭƭŀ ǊŜŀƭƛȊȊŀȊƛƻƴŜ Řƛ ƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƛ ƴŜƭ {ŜǊǾƛȊƛƻ ƛŘǊƛŎƻ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻΣ ƴŜƭ ǎŜǊǾƛȊƛƻ Ǝŀǎ Ŝ ƴŜƭƭΩƛƎƛŜƴŜ ǳǊōŀƴŀ Ŝ ƴƻƴ 

ancora erogati. 

[ŀ ǾƻŎŜ ά/ǊŜŘƛǘƛ Ǿκ/SEAέ Ŏomprende i crediti verso la CSEA per le componenti di sistema da incassare 

dalla Cassa Conguaglio (Componenti UG2/Bonus gas/Perequazione) oltre al credito spettante alla Società 

per effetto della deliberazione ARERA del 18 aprile 2017 252/2017/r/com . Per ogni ulteriore 

informazione si fa rinvio a quanǘƻ ǊƛǇƻǊǘŀǘƻ ƴŜƭƭŀ ǎŜȊƛƻƴŜ ά9ǾŜƴǘƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻέΦ 

 

Disponibilità liquide 

La voce ammonta ad euro 3.383.010 con una variazione di euro 31.253 rispetto al 31 dicembre 2017. 

Essa è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Depositi bancari e postali 3.262.069 3.230.118 31.951 

Disponibilità residue mutui  115.217 115.215 2 

Denaro e valori in cassa 5.724 6.424 -700 

        

TOTALE 3.383.010 3.351.757 31.253 

 

Il saldo rappresenta le disponibilità liquide presso le banche e le Poste, le disponibilità residue dei 

finanziamenti Cassa Depositi e Prestiti e Banca Intesa Infrastrutture, nonché l'esistenza di numerario alla 

data di chiusura dell'esercizio.  

 

RATEI E RISCONTI  

 

La voce ammonta ad euro 2.176.855 con una variazione di euro -665.332 rispetto al 31 dicembre 2017. 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Risconti       

Rimodulazione Canone ATO (Oltre 12 mesi) 2.055.075 2.637.234 -582.159 

 Altri risconti attivi 121.780 204.953 -83.173 

TOTALE 2.176.855 2.842.187 -665.332 
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Misurano proventi e oneri la cui competenza è anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione 

numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi 

e oneri, comuni a due o più esercizi e ripartibili in ragione del tempo. 

Nella voce risulta iscritto il risconto relativo alla rimodulazione del canone ATO per un importo di euro 

2.055.075 avente durata superiore a cinque anni. In particolare si tratta del risconto sul canone di 

infrastrutture, la cui quota di competenza viene appostata nella voce B8 ς costi per godimento beni di 

terzi -Σ ŘƻǾǳǘƻ ŀƛ /ƻƳǳƴƛ !Ȋƛƻƴƛǎǘƛ ƛƴ ǾƛǊǘǴ ŘŜƭƭΩaffidamento della gestione del Servizio idrico Integrato, per 

realizzarne la competenza temporale sulla durata della concessione in funzione dei costi riconosciuti in 

tariffa. 
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STATO PATRIMONIALE: PASSIVO 

 

PATRIMONIO NETTO 

La posta ammonta ad euro 19.255.689 , con una variazione in aumento di euro  5.668.703  rispetto al 31 

dicembre 2017. 

Nelle tabelle seguenti è riportata la movimentazione del patrimonio netto : 

 

Composizione Patrimonio 

netto 
31.12.2017 

Destinazione del risultato 
d'esercizio Altre variazioni 

Risultato 
dell'esercizio  

31.12.2018 

Distrib.ne 
dividendi Altro Increm.ti Decrem.ti   

 

                  

Capitale    659.250              659.250 

Riserva legale    166.562             166.562 

Riserva straordinaria   5.343.726   1.921.029         7.264.754 
Avanzo di fusione e altre 
riserve   4.162.379             4.162.379 
Riserva sosp. Imposta art 
55    147.393              147.393 

Altre riserve -1     -1       -2 
Riserva Per Operazioni Di 
Copertura Dei Flussi 
Finanziari Attesi        -        -        
Utili (perdite) portati a 
nuovo                 
Utile (perdita) 
dell'esercizio 3.107.677  

-
3.107.677       6.855.353 6.855.353 

Dividendi   1.186.648             

TOTALE 13.586.986 1.186.648 
-

1.186.648 -1     6.855.353 19.255.689 

 

bŜƭ ǇǊƻǎǇŜǘǘƻ ǎŜƎǳŜƴǘŜ ŝ ƛƴŘƛŎŀǘŀ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ, la disponibilità e la distribuibilità delle voci di patrimonio 

netto, nonché la loro utilizzazione nei tre precedenti esercizi. La variazione del patrimonio netto deriva 

ŘŀƭƭΩǳǘƛƭŜ Řƛ ǇŜǊƛƻŘƻ ŀƭ ƴŜǘǘƻ ŘŜƭ ŘƛǾƛŘŜƴŘƻ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǘƻ ŀƛ ǎƻŎƛΦ 

 

Origine 

Importi al 

31.12.2018 

(a+b) 

Quota 

indispon.le    

(a) 

Quota 

disponibile 

(b) 

Quota 

distribuibile 

di b 

Riepilogo delle utilizzazioni dei tre esercizi 

precedenti 

          

Aumento 

di capitale 

Copertura 

perdite 

Distrib.ne 

ai soci   

                  

Capitale 659.250               

Riserve di capitale:                 

Riserva sosp. Imposta ex art. 55 147.393               

                  

Riserve di utili:                 

Riserva legale 166.562 131.850 34.712           

Riserva straordinaria 7.264.754 4.743.659 2.521.095           

Riserva azioni proprie                 

Avanzo di fusione e altre riserve 4.162.379   4.162.379 4.162.379         

                  

TOTALE 12.400.337 4.875.509 6.718.186 4.162.379         
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 Legenda:  A: Aumento Capitale Sociale  B: Copertura perdite  C: Distribuzione dividendi 

La quota indisponibile della riserva straordinaria, rappresenta la quota ideale di riserve destinate alla 

copertura degli effetti economici della trattamento contabile della componente di ricavo derivante dal 

FoNI e relativo alla tariffa del servizio idrico integrato. 

L'Organismo Italiano di Contabilità (OIC), in riscontro ad una specifica richiesta dell'ARERA del 31 gennaio 

2019, avanzata ai sensi dell'articolo 9-bis, comma 1, lett. b), del d.lgs. n. 38/2005 - ha trasmesso, in data 8 

aprile 2019, un parere sul trattamento contabile della componente di ricavo derivante dal FoNI, 

all'interno dei Conti Annuali Separati (CAS), in coerenza con quanto previsto per i contributi pubblici in 

conto impianti dall'OIC 16. 

In particolare, nel parere sopra richiamato, l'OIC ha sottolineato che "fermo restando che l'assenza di un 

principio contabile non consente di esprimersi a favore di uno specifico trattamento contabile tra quelli 

adottati nella prassi e tenuto in conto che ƭΩ!w9w! precisa che la metodologia indicata è obbligatoria nei 

CAS e non nella redazione del bilancio d'esercizio, ƭΩOrganismo ha ritenuto opportuno che gli operatori del 

settore, a partire dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, indipendentemente dalla politica contabile 

utilizzata, adottino politiche di disponibilità delle riserve, per la parte alimentata dalla componente FoNI, 

coerenti con le tecniche regolatorie . 

 

FONDI PER RISCHI ED ONERI 

 

La posta ammonta ad euro 13.353.835 con una variazione di euro -4.456.795 rispetto al 31 dicembre 

2017Φ {ƛ ǊƛǇƻǊǘŀ Řƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ Ŝ ƳƻǾƛƳŜƴǘŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ 

 

Descrizione 31.12.2017 Accantonamenti Utilizzi Riclassifiche 31.12.2018 

            

Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0   0   0 

Per imposte, anche differite                
Per strumenti finanziari derivati passivi 172.830   -42.158   130.672 

 Altri Fondo rischi  17.637.799 581.452 -4.996.088   13.223.163 

      
TOTALE 17.810.629 581.452 -5.038.246 0 13.353.835 

 

Si evidenzia il dettaglio degli altri fondi. 

[ŀ ǾƻŎŜ άCƻƴŘƻ ǊƛǎŎƘƛ ǇŜǊ ǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛ ŘŜǊƛǾŀǘƛ ǇŀǎǎƛǾƛέ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ƛƭ ŦŀƛǊ ǾŀƭǳŜ ƴŜƎŀǘƛǾƻ ŘŜƎƭƛ 

strumenti finanziari attivati dalla Società per la copertura dei rischi.  

Si evidenzia che, pur trattandosi di strumenti finanziari derivati negoziati con finalità di copertura, la 

società non Ƙŀ ŀŘƻǘǘŀǘƻ ƭŀ ǘŜŎƴƛŎŀ ŎƻƴǘŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩƘŜŘƎŜ ŀŎŎƻǳƴǘƛƴƎΦ 

 

Di seguito la tabella di sintesi: 
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Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

    
Strumenti finanziari derivati passivi 130.672 172.830 -42.158 

    
TOTALE 130.672 172.830 -42.158 

 

5ƛ ǎŜƎǳƛǘƻ ƛƭ ŘŜǘǘŀƎƭƛƻ ŘŜƭ ά!ƭǘǊƛ ŦƻƴŘƛ ǊƛǎŎƘƛέΥ 

 

Descrizione 31.12.2017 Accantonamenti Utilizzi Riclassifiche 31.12.2018 

            

Fondo post mortem  discarica S. Orsola 9.179.025 210.420 0   9.389.445 

Fondo rischi cause legali in corso 8.164.957 205.432 -4.996.089   3.374.300 

Fondo rischi beni terzi in godimento 293.817 0 0   293.817 

Altri fondi rischi 0 165.600 0   165.600 

            

TOTALE 17.637.799 581.452 -4.996.089   13.223.163 

 

NŜƭ ŘŜǘǘŀƎƭƛƻ ƛƭ άCƻƴŘƻ tƻǎǘ aƻǊǘŜƳέ ŀŎŎƻƎƭƛŜ Ǝƭƛ ƻƴŜǊƛ ǇŜǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ŦŀǎŜ Ǉƻǎǘ ƻǇŜǊŀǘƛǾŀ ŘŜƭƭŀ 

discarica di S. Orsola di Spoleto, come quantificati originariamente per euro 8.488.000 dalla perizia 

ŘŜƭƭΩLƴƎΦ wƛŎŎŀǊŘƻ /ŜƴŜǊƛƴƛ Řƛ .ƻƭƻƎƴŀΣ ǊŜŎŜǇƛǘŀ ŘŀƭƭΩŀǎǎŜƳōƭŜŀ ŘŜƭ мκмнκнлло ό5ŜƭƛōŜǊŀ bΦ нуύ ŘŜƭƭŀ 

incorporata CSA e ŀŘƻǘǘŀǘŀ ƴŜƭ ŎƻǊǎƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ нллп Řŀƛ /ƻƴǎƛƎƭƛ /ƻƳǳƴŀƭƛ ŘŜƛ /ƻƳǳƴƛ ŘƛΥ Bevagna, Castel 

Ritaldi, Campello sul Clitunno, Foligno, Montefalco, Nocera Umbra, Spello, Spoleto, Trevi, Valtopina.  

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǎƛ ǊƛŦŜǊƛǎŎŜ ŀƭƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ǊƛŦŜǊƛōƛƭŜ ŀƭ 2018. [ΩƛƳǇƻǊǘƻ ŘŜƭ ŦƻƴŘƻ ŝ 

allineato con le ultime valutazioni dei costi post mortem effettuate nel 2012. 

Lƭ άŦƻƴŘƻ ǊƛǎŎƘƛ ŎŀǳǎŜ ƭŜƎŀƭƛέ Ŏƻǎǘƛǘǳƛǘƻ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ ǊƛƭŜǾŀǊŜ ƭŀ ǊƛǎŎƘƛƻǎƛǘŁ ǇǊƻōŀōƛƭŜ ƭŜƎŀǘŀ ŀ ŎŀǳǎŜ ƛƴ ŜǎǎŜǊŜ 

ammonta ad euro 3.374.300. 

Il principale contenzioso è rappresentato da quello con la Società EON per ƭΩƛƭƭŜŎƛǘŀ ǎƻǘǘŜƴǎƛƻƴŜ Řƛ ŀŎǉǳŀ 

relativamente a derivazioni destinate ad alimentare diversi impianti idroelettrici. Il Tribunale Regionale 

delle Acque Pubbliche aveva riconosciuto la Valle Umbra Servizi S.p.A., quale soggetto gestore del S.I.I. 

per ATO UmbǊƛŀ ƴ оΣ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭŜ ǇŜǊ ƭΩƛƭƭŜŎƛǘŀ ǎƻǘǘŜƴǎƛƻƴŜ Řƛ ŀŎǉǳŀ ǊŜƭŀǘƛǾŀƳŜƴǘŜ ŀƭƭŀ ŘŜǊƛǾŀȊƛƻƴŜ 

destinata ad alimentare gli impianti idroelettrici di Ponte Sargano, Galleto Medio Nera, Galleto 

Velino/Monte Argento, Narni e Nera Montoro stabilendo un risarcimento a favore di EON (Gia ENDESA) 

S.p.A. di euro 1.572.981, oltre agli interessi legali dal maggio 2006.  

Il Tribunale Superiore delle Acque con sentenza n.99/17 del 22 maggio 2017 ha accolto gli appelli della 

Società ed ha rigettato la domanda di EON che ha prodotto ricorso in Cassazione.  

In data 26 marzo 2019 è stato discusso il ricorso davanti alla Corte di Cassazione la quale, vista la 

particolare complessità della materia trattata ha chiesto al massimario un approfondimento rinviando a 

nuovo ruolo il ricorso per la decisione. 

 

In merito al cƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜ, circa ƭΩƻǇŜǊŀǘƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ che nel settembre 1997, 

a seguito degli eventi sismici che interessarono i territori di Umbria e Marche, aveva sospeso il 

ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩϥƛƳǇƻǎǘŀ Řƛ ŎƻƴǎǳƳƻ ǎǳƭ Ǝŀǎ ƴŀǘǳǊŀƭŜ Ŝ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀŘŘƛȊƛƻƴŀƭƛ ŀŘŘŜōƛǘŀǘŀ ŘŀƎƭƛ ǳǘŜƴǘƛ ƴŜƭ 

periodo settembre 1997 ς giugno мффф ŀǾǾŀƭŜƴŘƻǎƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŀƳŜƴǘŜΣ ŀƛ ǎŜƴǎƛ ŘŜƭ 5Φ[Φ ƴΦ см ŘŜƭƭΩу !ǇǊƛƭŜ 

2008, della facoltà di restituzione in misura ridotta al quaranta percento dei tributi e contributi 
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precedentemente sospesiΣ ƭΩƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘŀ ǎŜƴǘŜƴȊŀ della Corte Suprema di Cassazione nr. 15338/19 del 3 

aprile 2019 depositata il 6 giugno 2019, ha accolto il controricorso della Società rigettando il ricorso per 

ŎŀǎǎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ 5ƻƎŀƴŜΦ 

Il venir meno del suddetto contenzioso ha reso necessario rivedere la stima del fondo rischi per ƭΩƛƳǇƻǊǘƻ 

precedentemente accantonato. Il provento relativo al rilascio del fondo pari ad Euro 4.970.494 è stato 

iscritto nella voci A5) del conto economico . 

 

Per ogni ulteriore informazione si rinvia a quanto riportato nellaέ sezione 4 Altre Informazioni ς

ά/ƻƴǘŜƴȊƛƻǎƛ άdella presente nota. 

Il fondo rischi godimento beni di terzi, pari ad euro 293.817 ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŜŦŦŜǘǘǳŀǘƻ per 

far fronte ad oneri eventuali per il ripristino di valore dei beni di terzi in godimento. 

 

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO 

 

La posta ammonta ad euro 4.014.847 con una variazione di euro  -118.287 rispetto al 31 dicembre 2017.  

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

    
Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 4.014.847 4.133.134 -118.287 

    
TOTALE 4.014.847 4.133.134 -118.287 

 

Si riporta di seguito la movimentazione della voce avvenuta nel periodo. 

 

Consistenza del fondo al 31.12.2017 4.133.134 

Incrementi:   

Accantonamenti e Rivalutazioni 981.608 

    

Decrementi:   

Cessazioni del rapporto -136.019 

Anticipazioni corrisposte/recuperate -58.281 

Trasferimenti a fondi integrativi -859.232 
!ƴǘƛŎƛǇŀȊƛƻƴƛ ŀƭƭΩ9ǊŀǊƛƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇƻǎǘŀ ǎǳƭƭŀ 
rivalutazione -15.265 

Anticipazione contributi FPLD -31.099 

    

Consistenza del fondo al 31.12.2018 4.014.847 

 

[ΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ ŝ ǊŜƭŀǘƛǾƻ ŀƭƭƻ ǎƳƻōƛƭƛȊȊƻ ǾŜǊǎƻ ƛƭ ŦƻƴŘƻ ǇŜƴǎƛƻƴŜ t9D!{h ŜŘ ƛƭ ŦƻƴŘƻ tw9±Lb5!LΣ ŀƭƭŜ 

dimissioni di alcuni dipendenti ed ai trasferimenti a fondi negoziali e I.N.P.S. effettuati sulla base delle 

modifiche apportate alla normativa TFR dŀƭƭŀ [ŜƎƎŜ нт ŘƛŎŜƳōǊŜ нллт ƴΦ мфс όά[ŜƎƎŜ CƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ нллуέύ Ŝ 

Řŀƛ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾƛ 5ŜŎǊŜǘƛ Ŝ wŜƎƻƭŀƳŜƴǘƛ ŀǘǘǳŀǘƛǾƛ ŎƻƳŜ ƳŜƎƭƛƻ ǎǇŜŎƛŦƛŎŀǘƻ ŀƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ ά/ǊƛǘŜǊƛ Řƛ ǊŜŘŀȊƛƻƴŜ 

dŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ Ŝ ŎǊƛǘŜǊƛ Řƛ ǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜέ ŘŜƭƭŀ ǇǊŜǎŜƴǘŜ bƻǘŀ LƴǘŜƎǊŀǘƛǾŀΦ  
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DEBITI 

La posta ammonta ad euro 52.057.395 con una variazione di euro -2.388.479 rispetto al 31 dicembre 

2017. 

 

  31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Obbligazioni    

Obbligazioni convertibili    
Debiti verso soci per finanziamenti    
Debiti verso banche 22.387.924 23.492.180 -1.104.256 

Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 

Acconti 668.840 1.103.389 -434.549 

Debiti verso fornitori 12.839.901 13.929.380 -1.089.479 

Debiti costituiti da titoli di credito 0 0 0 

Debiti verso imprese controllate 39.926 159.299 -119.373 

Debiti verso imprese collegate 0 0 0 

Debiti verso Enti Pubblici di riferimento 6.694.360 4.793.680 1.900.680 

Debiti tributari 679.957 1.252.437 -572.480 

Debiti verso istituti di previdenza 1.485.973 1.542.565 -56.592 

Altri debiti 7.260.514 8.172.944 -912.430 

TOTALE 52.057.395 54.445.874 -2.388.479 

 

Debiti: Debiti verso banche  

La voce ammonta ad euro 22.387.924 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

 - C/C ordinari  5.511.389 4.591.270 920.119 

 - Quota a breve t Mutui  2.959.828 4.173.348 -1.213.520 

 - Quota a m/l  Mutui 13.916.707 14.727.562 -810.855 

     
     

TOTALE 22.387.924 23.492.180 -1.104.257 

 

Il saldo del debito verso banche al 31 Dicembre 2018, pari a euro 22.387.924, è rappresentato per euro 

16.876.535 ( di cui euro 2.959.828 scadenti entro 12 mesi) dai mutui passivi verso Banca Intesa 

Infrastrutture, Cassa Depositi e Prestiti ed istituti di credito locali e per euro 5.511.389 dallo scoperto di 

conto a valere sui conti correnti presso il Gruppo Banca Intesa S Paolo e Banca Nazionale del Lavoro. 

Il saldo esprime l'effettivo debito per capitale, ed oneri accessori maturati ed esigibili.  

 

Debiti: Debiti verso fornitori  

La voce ammonta ad euro 12.839.901 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Debiti verso fornitori 9.344.451 11.557.259 -2.212.808 

Fatture da ricevere 3.495.450 2.372.121 1.123.329 

TOTALE 12.839.901 13.929.380 -1.089.479 
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[ŀ ǾƻŎŜ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƛ ŦƻǊƴƛǘƻǊƛ ŜǎŎƭǳǎƛǾŀƳŜƴǘŜ ƴŀȊƛƻƴŀƭƛ Řƛ ōŜƴƛ Ŝ ǎŜǊǾƛȊƛ ŜŘ 

include euro 3.495.450 di debiti per fatture da ricevere.  

I debiti sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti di cassa sono invece rilevati al momento 

del pagamento. Il valore nominale di tali debiti è stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche 

di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.  

 

Debiti: Acconti  

La voce ammonta ad euro 668.840 ed accoglie ƛƴǘŜǊŀƳŜƴǘŜ ƭΩŀƴǘicipo relativo al contratto di appalto con 

la RŜƎƛƻƴŜ ŘŜƭƭΩ¦ƳōǊƛŀ ǇŜǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ dŜƭƭŜ ƳŀŎŜǊƛŜ Ǉƻǎǘ ǎƛǎƳŀ нлмсΦ [ΩŀƴǘƛŎƛǇƻ ǾŜǊǊŁ ǊŜŎǳǇŜǊŀǘƻ 

progressivamente al momento della fatturazione dei diversi S.A.L.. nel corso del 2019. 

 

Debiti: Debiti verso imprese controllate 

La voce ammonta ad euro 39.926 ed è così dettagliata per natura e controparte: 

 

Natura 
31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Commerciali       

Centro Ambiente S.p.A. 0 0 0 

VUS COM S.r.l. 38.565 118.022 -79.457 

Trec S.p.A. 0 0 0 

VUS G.P.L. S.r.l. 1.361 41.277 -39.916 

    
Finanziari    
VUS COM S.r.l. 0 0 0 

    
TOTALE 39.926 159.299 -119.374 

 

La voce comprende il debito verso VUS.COM S.r.l. per forniture di gas metano e verso VUS GPL S.r.l. per la 

conduzione impianti gestione calore. 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ŘƻǾǳǘŀ ŀƭ ǇŀƎŀƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŜ ǇǊŜǎǘŀȊƛƻƴƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛ ƻƭǘǊŜ ŎƘŜ ŀƭƭΩŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ŘŜōƛǘƻ 

finanziario contratto con la controllata e interamente rimborsato nei primi mesi ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

tŜǊ ƳŀƎƎƛƻǊƛ ŘŜǘǘŀƎƭƛ ǎƛ ǊƛƳŀƴŘŀ ŀ ǉǳŀƴǘƻ ŜǎǇƻǎǘƻ ƴŜƭ ǇŀǊŀƎǊŀŦƻ άwŀǇǇƻǊǘƛ Ŏƻƴ ǎƻŎƛŜǘŁ ŎƻƴǘǊƻƭƭŀǘŜ Ŝ 

ŎƻƭƭŜƎŀǘŜέ ƛƴǎŜǊƛǘƻ ƛƴ wŜƭŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭƭŀ DŜǎǘƛƻƴŜΦ 

 

Debiti: Debiti verso imprese collegate 

La voce ammonta ad euro 0  

 

Debiti: Debiti verso Enti Pubblici di riferimento 

La voce ammonta ad euro 6.694.360 ed è così dettagliata per natura: 
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Natura 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

        

Commerciali       

 - Canoni Concessori GAS 1.842.232 1.469.160 373.072 

- Canoni Concessori S.I.I. 1.150.005 2.009.091 -859.086 

- altri 2.381.157 734.565 1.646.592 

        

Finanziari       

- Dividendi  910.296 86.305 823.991 

 - Mutui A.T.O. 3 ς Comune Foligno 65.721 89.634 -23.913 

- Debito Mutui Gas (Comune Spoleto) 344.949 404.925 -59.976 
    
TOTALE 6.694.360 4.793.680 1.900.680 

 

L ŘŜōƛǘƛ ǾŜǊǎƻ Ǝƭƛ 9ƴǘƛ ǇǳōōƭƛŎƛ Řƛ ǊƛŦŜǊƛƳŜƴǘƻ ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀƴƻ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ società verso i Comuni 

Azionisti di natura commerciale e finanziaria. 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ŝ ŘƻǾǳǘŀ ŀƭƭΩŜǎǘƛƴȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ŘŜōƛǘƛ ǇŜǊ Ŏŀƴƻƴƛ ŎƻƴŎŜǎǎƻri, soprattutto 

mediante compensazione con le corrispondenti partite creditorie vantate verso i Comuni Azionisti. 

 

Debiti commerciali 

[Ω importo è ǊŀǇǇǊŜǎŜƴǘŀǘƻ Řŀƭ ŘŜōƛǘƻ ǾŜǊǎƻ ƛ /ƻƳǳƴƛ ŘŜƭƭΩŀƳōƛǘƻ A.U.R.I. Umbria n. 3 per i canoni delle 

concessioni reti gas (euro 1.842.232 ), per i canoni delle concessioni reti S.I.I. (euro1.150.005 ) e dal nonchè 

debito per prestazioni rese dai Comuni (euro 2.381.157 ). 

 

Debiti Finanziari 

La voce è comprensiva per euro 910.296 di dividendi non corrisposti relativi agli esercizi 2006-2010, per 

euro 65.721 di debiti verso il Comune di Foligno per le quote capitali e quote interessi di mutui relativi al 

ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƛŘǊƛŎƻ ƛƴǘŜƎǊŀǘƻΣ ŎƻǎƜ ŎƻƳŜ ǊƛƭŜǾŀǘƛ ŘŀƭƭΩ!Φ¢ΦLΦ ¦ƳōǊƛŀ ƴΦ о Ŏƻƴ ŘŜƭƛōŜǊŀ сκнллнΣ ƛƭ Ŏǳƛ ƛƳǇƻǊǘƻ ǾŜǊǊŁ 

progressivamente decurtato, relativamente alla parte di debito riferita alle quote capitali, sulla base dei 

costi che la Valle Umbra Servizi S.p.A. sosterrà per la realizzazione di quegli investimenti a fronte dei quali 

furono contratti i mutui stessi e per le quote interessi, in base al rimborso delle stesse verso la Cassa 

Depositi e Prestiti.  

Il rimanente importo è rappresentato dal debito verso il Comune di Spoleto per i mutui contratti dalla ex 

ASE S.p.A. con la Cassa Depositi e Prestiti con garanzia del Comune di Spoleto per il servizio gas, per i quali 

ƭƻ ǎǘŜǎǎƻ Ƙŀ ǇǊƻǾǾŜŘǳǘƻ ŀƭƭΩestinzione anticipata dei mutui.  

 

Debiti: Debiti tributari 

La voce ammonta ad euro 679.957  ed è così dettagliata: 
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Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

IRES/IRAP 0 199.925 -199.925 

IVA in sospensione  0 44.387 -44.387 

Ritenute alla fonte 306.076 269.011 37.065 

Imp .consumo (Sospesa SISMA 1997) < 12 mesi 146.314 350.679 -204.365 

Imp .consumo (Sospesa SISMA 1997) > 12 mesi 0 118.759 -118.759 

Altri tributi 227.568 269.676 -42.108 

TOTALE 679.957 1.252.437 -572.479 

 

La voce "Debiti tributari" accoglie le passività per imposte certe e determinate. 

Sono ricompresi nella voce i debiti, pari a complessivi euro 146.314Σ ǇŜǊ ƭΩƛƳǇƻǎǘŀ Řƛ ŎƻƴǎǳƳƻ Ǝŀǎ ƳŜǘŀƴƻ 

e per la relativa addizionale regionale sospese per effetto del sisma che ha interessato il territorio del 

/ƻƳǳƴŜ Řƛ CƻƭƛƎƴƻ ƴŜƭƭΩŀƴƴƻ мффт Ŝ ŦŀŎŜƴǘƛ ŎŀǇƻ ŀƭƭŀ ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǘŀ !Φ{ΦaΦ {ΦǇΦ!ΦΣ ƛƭ Ŏǳƛ ǊƛƳōƻǊǎƻ ƳŜƴǎƛƭŜ 

ǎǳƭƭŀ ōŀǎŜ ŘŜƭƭΩŀǊǘΦ нΣ ŎƻƳƳŀ мΣ ŘŜƭ 5ΦƭΦ уκпκнллу ƴΦ см ŎƻƴǾŜǊǘƛǘƻ nella legge 6 giugno 2008 n. 113, è 

iniziato dal mese di giugno del 2009 e si è concluso nel mese di aprile 2019. Il restante importo è 

rappresentato, dalle ritenute di acconto su redditi di lavoro dipendente e lavoro autonomo (euro 

306.076). 

 

Debiti: Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 

La voce ammonta ad euro 1.485.973 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Entro 12 mesi       

INPS 365.289 342.982 22.307 

INPDAP 330.281 339.893 -9.612 

Altri isttiuti 43.826 43.212 614 

Oneri sociali su mens.tà agg.ve 719.340 720.035 -695 

Oltre 12 mesi      
INPS/INPDAP sospesi (SISMA 1997) 27.237 96.443 -69.206 

TOTALE 1.485.973 1.542.565 -56.592 

 

La voce è costituita dalla posizione debitoria della società verso gli istituti di previdenza e di sicurezza 

sociale per euro 1.458.736 Σ ŜǎƛƎƛōƛƭƛ ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΣ Ŝ ǇŜǊ ŜǳǊƻ 27.237 Řŀ ŘŜōƛǘƛΣ ŜǎƛƎƛōƛƭƛ ƻƭǘǊŜ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 

successivo. Si tratta di contributi il cui pagamento era stato sospeso per effetto del sisma del 1997, ed il 

cui rimborso rateale è iniziato nel corso del 2009 e si è concluso nel mese di aprile 2019. 

 

Debiti: Altri debiti  

La voce ammonta ad euro 7.260.514 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

- Personale per competenze non liquidate 2.354.770 2.332.529 22.241 

- Verso A.T.O. 3 567.000 806.358 -239.358 

- Depositi cauzionale 2.021.904 1.975.109 46.795 

 - Altri 2.316.840 3.058.948 -742.108 

TOTALE 7.260.514 8.172.944 -912.430 
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La voce è costituita dal debito verso il personale dipendente per ferie maturate e non godute e mensilità 

aggiuntive (euro 2.354.770 ύΣ Řŀƭ ŘŜōƛǘƻ ǾŜǊǎƻ ƭΩ !¢L ¦ƳōǊƛŀ о ǇŜǊ ƛƭ ŎŀƴƻƴŜ utilizzo acque pubbliche ed il 

canone di funzionamento (euro 567.000 ). La voce comprende altresì il debito rappresentato da depositi 

cauzionali addebitati agli utenti del servizio idrico integrato e da depositi cauzionali richiesti ad imprese 

per gare/appalti (euro 2.021.904). 

bŜƭƭŀ ǾƻŎŜ άŀƭǘǊƛέ ǎƻƴƻ ǊƛŎƻƳǇǊŜǎƛ ƛ ŘŜōƛǘƛ ƴŜƛ ŎƻƴŦǊƻƴǘƛ ŘŜƭƭŀ Ŏŀǎǎŀ ŎƻƴƎǳŀƎƭƛƻ ǎŜǘǘƻǊŜ ŜƭŜǘǘǊƛŎƻ ǇŜǊ ƭŜ 

componenti di sistema della tariffa di distribuzione del gas. 

 

RATEI E RISCONTI  

 

La voce ammonta ad euro 13.172.731. Essa è così dettagliata: 

 

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza 

Ratei    
 - Altri 53.609 56.574 -2.965 

        

Risconti      

- Contributi c/Impianto ς GAS 94.233 99.445 -5.212 

- Contributi c/Impianto ς S.I.I. 12.871.448 13.583.256 -711.808 

- Contributi c/Impianto ς Promiscuo 30.070 31.733 -1.663 

 - Contributi c/Impianto ς Igiene 123.371 130.193 -6.822 

 - Altri Risconti passivi 0 0 0 

TOTALE 13.172.731 13.901.201 -728.470 

 

I risconti passivi sono stati iscritti al fine di realizzare la competenza economica dei contributi in conto 

impianti che, iscritti in bilancio al momentƻ ŘŜƭƭΩƛƴŎŀǎǎƻΣ ƻ ǎŜ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΣ ŀƭƭΩŀǘǘƻ ŘŜƭ ǊƛŎŜǾƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭŀ 

formale delibera di erogazione, vengono accreditati gradualmente al conto economico in relazione alla 

residua possibilità di utilizzazione dei cespiti cui si riferiscono. 

I contributi in conto impianto si riferiscono a contribuzioni di natura pubblica per la realizzazione di 

interventi rilevanti su reti ed impianti prevalentemente del Servizio Idrico Integrato. 
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CONTO ECONOMICO 

 

Di seguito vengono analizzati i ricavi e i costi del 2018 raffronǘŀǘƛ Ŏƻƴ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŜΦ 

 

VALORE DELLA PRODUZIONE 

 

Il valore della produzione ammonta ad euro 69.746.200. Di seguito si riporta la composizione della voce: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

    
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 60.797.121 59.216.192 1.580.929 

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di 

lavorazione, semilavorati e finiti    
Variazione dei lavori in corso su ordinazione    
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 796.959 469.208 327.751 

Altri ricavi e proventi 8.152.121 4.026.233 4.125.888 

    
TOTALE 69.746.201 63.711.633 6.034.568 

 

Il dettaglio delle voci che costituiscono il valore della produzione è illustrato nelle tabelle e nei commenti 

di seguito esposti. 

 

 

Ricavi delle vendite e delle prestazioni  

La voce ammonta ad euro 60.797.121 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

    
Ricavi vendite e prestazioni gas  5.818.885 5.631.695 187.190 

Ricavi da tariffa S.I.I. 24.619.237 25.275.104 -655.867 

Ricavi gestione calore 0 0 0 

Ricavi  T.I.A. 0 0 0 

Ricavi da raccolta e smaltimento - Comuni 21.806.083 21.481.454 324.629 

Altri Ricavi igiene 7.523.884 5.752.345 1.771.539 

Ricavi reflui ind.li/Espurgo fosse 373.838 454.919 -81.081 

Ricavi prestazioni varie utenti gas 115.749 99.265 16.484 

Ricavi prestazioni varie utenti S.I.I. 57.050 32.971 24.079 

Corrispettivi allacciamento gas 85.194 144.590 -59.396 

Corrispettivi allacciamento S.I.I. 397.202 343.849 53.353 

    
Totale Ricavi per  vendite e  prestazioni 60.797.121 59.216.192 1.580.930 

 

La voce comprende: 

- per euro 5.818.885 ricavi da vettoriamento gas naturale determinati secondo quanto ŘƛǎǇƻǎǘƻ ŘŀƭƭΩ!RERA 

per euro 24.619.237 ricavi da tariffa del servizio idrico integrato, determinati secondo quanto disposto 



  

 

 

112 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ di Regolazione; 

- per euro 21.806.083 ricavi per corrispettivi da parte dei Comuni per i quali viene gestito il servizio di 

igiene urbana; 

- per euro 7.523.884 ricavi per corrispettivi per prestazioni da raccolta differenziata, ricavi per commessa 

macerie sisma e servizi diversi; 

- per euro 482.396 ricavi per allacciamenti gas e servizio idrico integrato; 

- per euro 373.838 ricavi reflui industriali e finissaggio; 

- per euro 0 proventi delle gestioni calore; 

- per euro 172.799 prestazioni ad utenti gas ed acqua. 

 

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 

La voce ammonta ad euro 796.959, ed è costituita da costi di manodopera e da costi per materiali di 

magazzino relativi alla realizzazione in economia di immobilizzazioni materiali, come di seguito 

specificato: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

        

Personale S.I.I. 348.594 177.707 170.887 

Materiali S.I.I. 117.553 72.725 44.828 

Personale GAS 83.249 67.217 16.032 

Materiali GAS 245.511 133.936 111.575 

Personale igiene 2.052 17.622 -15.570 

TOTALE 796.959 469.208 327.752 

 

Altri ricavi e proventi  

La voce ammonta ad euro 8.152.121  ed è così dettagliata:  

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

        

Contributi in conto esercizio       

Service/personale Comandato VUS COM 695.997 673.943 22.054 

Service/personale Comandato VUS GPL 40.000 15.000 25.000 

Fitti e locazioni attive 43.622 49.933 -6.311 

Quota contr c/esercizio 25.006 0 25.006 

Quota contr c/impiant competenza 1.449.137 1.677.730 -228.593 

Proventi non ricorrenti 5.121.077 790.841 4.330.236 

Altri ricavi e proventi 777.281 818.786 -41.505 

    
TOTALE 8.152.121 4.026.233 4.125.887 

 

La voce è composta, per euro 735.997 , dai proventi verso le controllate VUS COM S.r.l. e VUS GPL S.r.l. 

ǊŜƭŀǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎŜǊǾƛŎŜ ǎǾƻƭǘŀ ŜŘ ŀƭ ǊƛƳōƻǊǎƻ ŘŜƭ ƳŜǊƻ Ŏƻǎǘo del personale comandato (n. 10 unità), 

oltre che dai proventi immobiliari (euro 43.622) e dalla quota di competenza dei contributi in conto 

impianti (euro 1.449.137 ). 

La voce Proventi non ricorrenti accoglie le sopravvenienze attive e le differenze positive realizzate 

rispetto alle stime dei componenti positivi di esercizi precedenti. Lƴ ǇŀǊǘƛŎƻƭŀǊŜ ǇŜǊ ƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ ŎƘƛǳǎƻ ŀƭ ом 
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dicembre 2018, la voce accoglie il provento per Euro 4.970.494 relativo al rilascio del fondo rischi a conto 

economico ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ ŘŜƭ ǾŜƴƛǊŜ ƳŜƴƻ ŘŜƭ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ Ŏƻƴ ƭΩ!ƎŜƴȊƛŀ ŘŜƭƭŜ Dogane.  

Per ogni ulteriore Ŝ ǇƛǳΩ ŀƳǇƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ǎǳƭ ŎƻƴǘŜƴȊƛƻǎƻ ǎƛ Ŧŀ ǊƛƴǾƛƻ ŀƭƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾŀ ŦƻǊƴƛǘŀ ƴŜƭƭŀ 

relazione sulla gestione ό9ǾŜƴǘƛ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƛ ŘŜƭƭΩŀƴƴƻ) e nella presente nota (sezione contenziosi). 

 

Nella voce Altri ricavi e proventi sono ricompresi i proventi realizzati per servizi resi agli utenti (Subentri, 

aperture chiusure contatori, diritti riapertura utenti morosi). 

 

  



  

 

 

114 

.
ƛ
ƭ
ŀ
ƴ
Ŏ
ƛ
ƻ
 
Ř
Ŝ
ƭ
ƭ
Ω
Ŝ
ǎ
Ŝ
Ǌ
Ŏ
ƛ
Ȋ
ƛ
ƻ
 
Ŏ
Ƙ
ƛ
ǳ
ǎ
ƻ
 
ŀ
ƭ
 
о
м
 
Ř

ic
e
m

b
re

 2
0

1
8 

COSTI DELLA PRODUZIONE 

 

I costi della produzione ammontano ad euro 60.360.075 . 

Essi risultano così composti: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

        

Materie prime, sussidiarie e merci 2.506.675 2.819.364 -312.689 

Servizi 23.246.476 22.150.118 1.096.358 

Godimento di beni di terzi 4.596.066 4.579.190 16.876 

Salari e stipendi 14.134.365 13.737.315 397.050 

Oneri sociali 4.525.895 4.608.817 -82.922 

Trattamento di fine rapporto 981.608 950.517 31.091 

Trattamento quiescenza e simili 0 0 0 

Altri costi del personale 112.565 115.265 -2.700 

Ammortamento immobilizzazioni immateriali 143.623 142.629 994 

Ammortamento immobilizzazioni materiali 6.441.441 6.097.986 343.455 

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0 

Svalutazioni crediti attivo circolante 1.482.499 1.472.879 9.620 

Variazione rimanenze materie prime  134.126 3.374 130.752 

Accantonamento per rischi 581.452 1.153.237 -571.785 

Altri accantonamenti 0 0 0 

Oneri diversi di gestione 1.473.284 1.406.016 67.268 

    
TOTALE 60.360.075 59.236.707 1.123.368 

 

Il dettaglio delle voci che costituiscono i costi della produzione è illustrato nelle tabelle e nei commenti di 

seguito esposti. 

 

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 

La voce ammonta ad euro 2.506.675 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

     
Acquisto Acqua Comune Nocera Umbra 22.778 300.955 -278.177 

Odorizzante 52.927 51.430 1.497 

Materiali di esercizio e consumo 727.258 837.783 -110.525 

Materiali trattamento acqua/depuraz 201.711 280.572 -78.861 

Cancelleria 36.043 37.725 -1.682 

Carburanti e lubrificanti 1.378.778 1.262.135 116.643 

Indumenti di lavoro 87.180 48.568 38.612 

Altri acquisti di produzione   0 196 -196 

     
TOTALE 2.506.675 2.819.364 -312.689 

 

La voce è inferiore al precedente esercizio. Da rilevare come il costo dei carburanti si sia incrementato, 

per la dinamica del prezzo dei carburantiΣ ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ del chilometraggio per la raccolta domiciliare, 

per il trasporto di rifiuti presso altri impianti, ǇŜǊ ƭΩƛƴŎǊŜƳento del numero dei mezzi, e per i consumi 

relaǘƛǾƛ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƳŀŎŜǊƛŜ {ƛǎƳŀ нлмсΦ In diminuzione il costo di acquisto di materiale di 

consumo e per quelli per il trattamento Acque/Reflui. [ΩŀŎǉǳƛǎǘƻ Řƛ ŀŎǉǳŀ ŀƭƭΩƛƴƎǊƻǎǎƻΣ ŀ ǎŜƎǳƛǘƻ Řƛ ǳƴ 

accordo con decorrenza 1 gennaio 2018 con il fornitore Umbra Acque S.p.A., si è ridotto sensibilmente. 
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Servizi 

La voce ammonta ad euro 23.246.476. 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

Smaltimento Rifiuti 6.014.218 4.331.161 1.683.057 

Acqua 78.485 43.519 34.966 

Addestramento/Formazione 50.912 26.783 24.129 

Analisi  Esterne 115.589 153.933 -38.344 

Servizi Trasporti 124.582 275.567 -150.985 

Assicurazioni Diverse 699.175 728.946 -29.771 

Compensi e rimborsi CDA 59.376 45.508 13.868 

Compensi  Organo Controllo 37.942 74.502 -36.560 

Energia  Elettrica 3.255.365 3.472.325 -216.960 

Gas Metano 90.352 92.961 -2.609 

Personale Comandato 30.540 28.358 2.182 

Personale Interinale 1.032.193 1.099.181 -66.988 

Buoni Pasto 70.810 69.127 1.683 

Costi Comunicazione 76.816 50.595 26.221 

Servizi Commerciali  -  Stampa/Spediz Bollette 170.555 190.363 -19.808 

Servizi Commerciali  - Call Center 114.932 110.983 3.949 

Servizi Commerciali  - Diversi 224.589 202.213 22.376 

Servizi Commerciali  - Incasso fatture 32.884 32.612 272 

Servizi Commerciali  - Letture 241.620 246.513 -4.893 

Servizi Postali 32.345 33.642 -1.297 

Servizi Telefonici - Internet/Sedi 419 1.200 -781 

Servizi Telefonici - Numero Verde 12.856 21.377 -8.521 

Servizi Telefonici - Rete Fissa 11.423 7.143 4.280 

Servizi Telefonici - Rete Mobile 75.078 26.101 48.977 

Servizi Bancari 47.128 61.977 -14.849 

Spese legali 85.712 163.527 -77.815 

Spese per Certificazioni 123.670 95.031 28.639 

Spese per consulenze 164.799 157.796 7.003 

Spese rappresentanza 1.398 900 498 

Spese Sedi Spoleto/Foligno 127.357 106.236 21.121 

Spese trasferta 19.248 14.151 5.097 

Trasporto e smaltimento fanghi 6.184 58.067 -51.883 

Servizi Raccolta Differenziata 3.070.195 3.023.350 46.845 

Costi Gestione  - Automezzi 1.333.814 1.242.446 91.368 

Costi Gestione  - Impianti 958.169 1.597.772 -639.603 

Costi Gestione - Altre 90.107 114.704 -24.597 

Costi Gestione - Attrezzature 182.434 133.923 48.511 

Costi Gestione  -  Macch  Uff 16.351 11.784 4.567 

Costi Gestione  - Software 710.604 404.121 306.483 

Costi Gestione  - Fabbricati/Manufatti/Serb 121.413 221.867 -100.454 

Costi Gestione  - Cabine gas 64.174 114.608 -50.434 

Costi Gestione  - Rete/Allacci/Contatori 2.089.237 1.978.008 111.229 

Costi Gestione  -  Sorgenti/Pozzi 35.348 74.826 -39.478 

Costi Gestione  - Impianti Bonifica 225.000 225.000 0 

Costi Gestione  - Impianti  Depurazione 1.121.077 985.411 135.666 

    
TOTALE 23.246.476 22.150.118 1.096.358 
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La voce Servizi ha subito rispetto al precedente esercizio un incremento netto di Euro 1.096.358. 

[ŀ ǾŀǊƛŀȊƛƻƴŜ ŝ ǊƛŎƻƴŘǳŎƛōƛƭŜ ǇǊŜǾŀƭŜƴǘŜƳŜƴǘŜ ŀƭƭΩƛƴŎǊŜƳŜƴǘƻ dei costi connessi al trattamento ed allo 

smaltimento di rifiuti presso impianti di terzi (RSU e FOU) che ha fatto registrare un incremento di Euro 

1.683.057.  

I costi effettivi di smaltimento sostenuto nel 2018, sono stati infatti superiori a quelli preventivati nei piani 

ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛΣ ǎƛŀ ǇŜǊ ŜŦŦŜǘǘƻ ŘŜƭƭΩŀǳƳŜƴǘƻ Řƛ 9ǳǊƻ тΣрϵκǘƻƴ ŘŜƭƭΩƛƴŘŜƴƴƴƛǘŁ Řƛ ŘƛǎŀƎƛƻ ŀƳōƛŜƴǘŀƭŜ ǎǳƛ ǊƛŦƛǳǘƛ 

ŎƻƴŦŜǊƛǘƛ ŀƭ Řƛ ŦǳƻǊƛ ŘŜƭƭŀ ŘƛǎŎŀǊƛŎŀ Řƛ ǇǊƻǇǊƛŜǘŁΣ ŎƻƳŜ ŘŜƭƛōŜǊŀǘƻ ŘŀƭƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ DƻǾŜǊƴƻ ŘΩ!ƳōƛǘƻΣ 

nonchè per effetto di un maggior conferimento fuori ambito dei sovvalli al fine di salvaguardaǊŜ ƛƭ ǇƛǳΩ 

possibile la capienza residua della discarica di S. Orsola in via di esaurimento. 

Si registra anche un incremento dei costi informatici per le attività propedeutiche alla migrazione al 

nuovo sistema gestionale e per continui aggiornamenti per riǎǇƻƴŘŜǊŜ ŀƭƭŜ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜ ŘŜƭƭΩŀǳǘƻǊƛǘŁ Řƛ 

regolazione ( +306.483 ) e dei costi relativi alla gestione e conduzione dei depuratori (+135.666) e della 

gestione automezzi (+91.368). 

Si rilevano diminuzione invecŜ ǎǳƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭΩŜƴŜǊƎƛŀ ŜƭŜǘǘǊƛŎŀ ό-216.960), per trasporti acqua (-150.985), 

spese legali (-77.815), costi gestione ed impianti (-639.603), manutenzione fabbricati (-100.454). 

[ΩƛƳǇŜƎƴƻ Ŏƻƴǘƛƴǳƻ ŘŜƭƭŀ {ƻŎƛŜǘŁ ŝ ǎŜƳǇǊŜ ǊƛǾƻƭǘƻ ŀƭ ŎƻƴǘŜƴƛƳŜƴǘƻ ŘŜƛ Ŏƻǎǘi ed al loro efficentamento. 

 

Godimento di beni di terzi  

La voce ammonta ad euro 4.596.066 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

Canoni ATO Umbria 3 ς Infrastrutture 1.695.321 1.687.842 7.479 

Canoni ATO Umbria 3 ς Reti 0 0 0 

Canoni ATO Umbria 3 ς Utilizzo Acqua pubbliche 0 0 0 

Locazione Sedi 180.434 235.024 -54.590 

Canoni concessioni reti gas 2.000.000 2.000.000 0 

Altri costi godimento beni terzi 720.312 656.324 63.988 

TOTALE 4.596.066 4.579.190 16.877 

 

La variazione è sostanzialmente imputabile alla variazione dei costi per godimento beni di terzi relativi al 

noleggio di mezzi utilizzati presso gli impianti di trattamento inerti (macerie).  

 

Personale 

La voce ammonta ad euro 19.754.433 ed è così dettagliata:  

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

Salari e stipendi 14.134.365 13.737.315 397.050 

Oneri sociali  4.525.895 4.608.817 -82.922 

Trattamento di fine rapporto  981.608 950.517 31.091 

Altri costi 112.565 115.265 -2.700 

TOTALE 19.754.433 19.411.914 342.518 

 

Il costo del lavoro rilevato al 31 Dicembre 2018 è pari ad Euro 19.754.433, corrispondente ad un organico 

di 392 unità. Il personale rispetto al precedente esercizio si è incrementato di Euro 342.518 per 
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ƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ ŀ ǘŜƳǇƻ ŘŜǘŜǊƳƛƴŀǘƻ Řƛ ŀƭŎǳƴŜ ǳƴƛǘŁ ǇŜǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴŜ ƳŀŎŜǊƛŜ Ŝ ŀǘǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǎǇŀȊȊŀƳŜƴǘƻ oltre 

agli incrementi derivanti dalla dinamica salariale e dai rinnovi contrattuali. 

 

Ammortamenti e svalutazioni 

La voce ammonta ad euro 8.067.563 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 143.623 142.629 994 

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.441.441 6.097.986 343.455 

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0 

Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle 

disponibilità liquide 1.482.499 1.472.879 9.620 

TOTALE  8.067.563 7.713.494 354.069 

 

 Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della 

durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase operativa. La variazione rispetto al periodo 

precedente è da ricondursi alla integrale partecipazione a conto economico degli ammortamenti relativi 

ai beni entrati in funzione nel 2017 e dai maggiori ammortamenti calcolati su beni entrati in funzione 

ƴŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻΦ  

[ΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŀƭ ŦƻƴŘƻ ǎǾŀƭǳǘŀȊƛƻƴŜ ŎǊŜŘƛǘƛ ǎƛ ŝ ǊŜǎƻ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƻ ŀƭ ŦƛƴŜ Řƛ adeguare i crediti al valore di 

presumibile realizzo. 

 

Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 

La voce ammonta ad euro 134.126 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

Rimanenze Iniziali 1.084.688 1.088.063 -3.375 

Rimanenze Finali -950.562 -1.084.689 134.127 

TOTALE  134.126 3.374 130.752 

 

La variazione delle rimanenze rispetto al 31 dicembre 2017, è dovuta al decremento dei materiali di 

magazzino, parti di ricambio e magazzino inerti. 

 

Accantonamenti per rischi e altri accantonamenti 

La voce ammonta ad euro 581.452 ed è così dettagliata:  
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Descrizione 2018 2017 Differenza 

Altri accantonamenti    
 - Accantonamento Fondo post mortem discarica S. Orsola 210.420 210.420 0 

 - Accantonamento Cause legali in corso 371.032 942.817 -571.785 

TOTALE  581.452 1.153.237 -571.785 

 

[ŀ ǾƻŎŜ ŀŎŎƻƎƭƛŜ ƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ ŀƭ fondo post mortem per Euro 210.420, oltre aƭƭΩŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƻ per 

cause legali in corso per euro 371.032 per tener conto del rischio dei contenziosi in essere.  

Si tratta nel dettaglio degli accantonamenti per interessi dei contenziosi Endesa oltre che accantonamenti 

ǇŜǊ ǊƛǎŎƘƛ ǎǇŜŎƛŦƛŎƛ ƭŜƎŀǘƛ ŀƭ ǇŜǊǎƻƴŀƭŜ ŜŘ ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘà. 

 

Oneri diversi di gestione  

La voce ammonta ad euro 1.473.284 ed è così dettagliata: 

 

Descrizione 2018 2017 Differenza 

Canone funzionamento ATO Umbria 3 567.000 567.000 0 

Contributi  e quote associative 83.584 84.312 -728 

Imposte e tasse non sul reddito 211.766 212.110 -344 

Abbonamenti e riviste 19.484 7.801 11.683 

Imposta Comunale sugli immobili 28.942 24.564 4.378 

Sopravvenienze passive ordinarie 117.201 317.172 -199.971 

Altri oneri diversi di gestione 445.307 193.057 252.250 

TOTALE  1.473.284 1.406.016 67.268 

 

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI  

 

I proventi e oneri finanziari ammontano complessivamente ad euro -565.759 con una variazione di euro 

17.919 ǊƛǎǇŜǘǘƻ ŀƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ 2017. Essi risultano così composti: 

  




