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QUADRMACROECONOMICO

L'attivita economica ha subito una frenata nella seconda meta del 2018 a seguito del rallentamento della
crescita del commercio mondiale, in un contesto in cui la fiducia eardiaiincertezza e il prodotto in

alcuni Stati membri ha risto negativamente di fattori interni temporanei quali perturbazioni nella
produzione automobilistica, tensioni sociali e incertezze della politica di bilancio. Di conseguenza, la
crescita deprodotto interno lordo (PIL) sia nella zona euro che nell's&velata all'l,9 nel 2018, in
calo rispetto al 2,40 del 2017 (previsioni d'autunno: 24lper I'UE a 28 e la zona euro).

OK

La crescita economica continuera, ma sara piu moderata. L'econamigea dovrebbe continuare a
beneficiare del miglioramento delcondizioni del mercato del lavoro, di condizioni di finanziamentg
favorevoli e di una politica di bilancio leggermente espansiva. Secondo le previsioni il PIL della zon:
dovrebbe crescerdell'l,3% nel 2019 e dell'l % nel 2020 (previsioni d'autno: 1,9% nel 2019 e 1%
nel 2020). Anche le previsioni di crescita del PIL delllUE sono state riviste al ribas86 adil12519 e
all'1,7% nel 2020 (previsioni d'autunno: ¥®nel 201® 1,8% nel 2020).

nHeJ2KL8 ~ 2

Tra gli Stati membri piu grandi, le resisial ribasso della crescita nel 2019 sono state consistenti per
Germania, I'ltalia e i Paesi Bassi. Molti Stati membri continuano a beneficiare di una forte doma
interna, anche sostenutdai fondi dell'UE.

Sc@

L'inflazione dei prezzi al consumo netlaa euro €& scesa verso la fine del 2018 a causa di un forte ca
dei prezzi dell'energia e di un'inflazione dei prezzi dei prodotti alimentari piu bassa. L'inflazione di fo
che esclude i pezi dell'energia e dei prodotti alimentari non trasformatst&ta modesta nel corso
dellanno, nonostante la crescita piu rapida dei salari. L'inflazione generale (IAPC) & stata in
dell'l,7% nel 2018, in aumento rispetto all'2® del 2017. Con dpesi sui prezzi del petrolio per
guest'anno e per l'anno presno attualmente pil basse rispetto a quelle formulate in autunno
l'inflazione della zona euro dovrebbe rallentare, attestandosi aébldel 2019, prima di risalire
leggermente all'l,% nel2020. NellUE invece linflazione dovrebbe raggiungere inamidb%
guest'anno e poi salire all'198 nel 2020.

RSt f Q

VOA 2
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Le prospettive economiche sono caratterizzate da un elevato livello di incertezza e le proiezioni
soggette al rischio di revisione #asso. Le tensioni commerciali, che pesavano sul clima da' uin
tempo, si sono in qualche misura affievolite ma continuano a destare preoccupazione. L'economia c
potrebbe rallentare in modo piu netto del previsto, in un contesto di vulneratdditenercati finanziari
mondiali e di molti mercati emergenti &ruschi cambiamenti della percezione del rischio e delld
aspettative di crescita. Per I'UE il processo della Brexit rimane una fonte di incertezza.

Alla luce del processo di recesso del Rdgdnito dall'UE, le proiezioni per il 2019 e il 202fbisdano
sull'ipotesi puramente tecnica dello status quo in termini di relazioni commerciali tra I'UE a 27 e il Regno
Unito. Si tratta di un'ipotesi adottata unicamente a fini di previsione, che noitinaaancidenza sul
processo in corso nelllambito defpprocedura prevista dall'articolo 5(Fonte:Commissione Europa
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La Valle Umbra Servizi S.p.A. costituita nel 2@01l risultato di un complesso processdi
razionalizzazioned integrazione di diverse realta localiyiatonek nno £ ft QAYR2YlF yA RSt
delle due originarie aziende (ASM Foligno ed ASE Spdiefo) S @2t dzZl A2y S OKS ySt ({8
anche ai cambiaméiriegislativi, separande attivita in societa diverse (processo di unbunglling

Valle Umbra Servizi si propone gustggetto gestore dei servizi idrici, energetici ed ambiental2ei
O2YdzyA RSttt Q! YOA(G2 ¢S NMGABRRAuoBUMbry RifsitBeiiEoli 2 | Yo NR |
La Valle Umbra Servizi S.p.A. svolge i servizi di distribuzione gas naturale a mezzo reti, raccg

%Ilo di Nera

smaltimento rifiuti, servizio idrico integrato: g
N
[Servizio Idrico Integ& Energia e Reti Igiene Urbana *<
(-]
Bevagna Bevagna Bevagna
Campello sul Clitunno Campello sul Clitunno Campello sul Clitunno
Cascia Cascia @
Castel Ritaldi Castel Ritaldi Castel Ritaldi ’(g
Cerreto Cerreto
Foligno Foligno Foligno G
—
Giano dell'Umbria Giano dell'Umbria o
Gualdo Cattaneo Gualdo Cattaneo )]
Montefalco Montefalco Montefalco 14
Monteleone di Spoleto Monteleone di Spoleto
Nocera Umbra Nocera Umbra 2
Norcia Norcia (@]
Poggiodomo Poggiodomo '>
Preci Preci =
S.Anatolia di Narco S.Anatolia di Narco h
Scheggino Scheggino <
Sellano Sellano
Spello Spello Spello
Spoleto Spoleto Spoleto
Trevi Trevi Trevi
Valtopina Valtopina
Vallo di Nera
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STRUTTURA DEL GRUPPO ED INFORMAZIONI SOCIETARIE

Sotto il profilogiuridico la Societa detiene direttamente le seguenti partecipazioni in societa controllate e
collegate chesvolgono le seguenti attivita complementari e/o funzionali al core business del gruppo.

Denominazione Sede % Poss Attivita esercitata
VUSCOM Sir.l. Foligno 100% Vendita Gas naturale g
VUSGPL S.rl. Foligno 51% Vendita e Distribuzione GPL
ConnesBp.A(Gia ICT) Foligno 12,5 % Servizi Informatici

Di seguito rappresentata la struttura del Gruppo d&Embre 2018

VALLE UMBRA SERVIZI 5.P.A.

:
@
3
:

N
<
O
f N ra .>
VUS COM 5.r.l. VUS GPLS.r.l. Connessi 5.p.A. Y-
\ J L *<
Vendita Gas Naturale Vendita GPL/ Gest Calore Servizi Informatici - LCT.
- 100 % Valle Umbra S.p A, 51% Walle Umbra S.p.A. - 12,5 % Valle Umbra S.p.A.
49% Privati - 87,5% Privati
Legenda:

Attivitd esercitata W Compagine Sociale
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Proposta tariffaria 2028019 del servizio idrico integrasenzaincremento
[ QL GldzZ £ S FI20SNYFyOS RSttt NBI2tFT A2yS GFNATFFENRL
AYATALG2T FEEQAYR2YFYA RSt NBTFSNEByRdzYonvR@Bd in 13 A
214/2011) che ha trasfedtle funzioni di regolazione e controllo in materia di servizi idrici dal Comitato
GAAAT L yT I RSttS NAR&aE2NBES ARNROKS o6/ hzxLwLOSZ | ff
f Q! dz(i 2(NBQAUYES NESAND S S {0 (0 INdEaQAEEGS) £ In pArticélareStraA viari cpripdi di SuY]
adlrar Ay@Sadadlr fQldzizNARGEY GA SN} f QAYRAGAR
precedente metodo normalizzato, nel rispett grincipio comunitario del full cost @eery;
fQl99D{L KIF [LILINRGI G2 &ddz00Saair@dS @SNRBRAMlgdperRS
guadriennio 201&019, € ancora oggi in fase di perfezionamento.

Il nuovo metodo MT2, inlinead 2y f QA YL adl T A2y SmebBoy@aiyia submedeSirhi
principi guida e, cioé: la responsabilizzazione e la coerenza delle decisioni assunte a livello locale (|
D2@SNYy2 RQIYOoAG2 X €1 &iNHzi(ddyr fRASYA GG y1Oi2tt @A
annuo delle gestioni (moltiplicatore tariffario o theta), fermo restando il principio della complet
copertura dei costi.

ConDelibera AURI n. 10/2018 del 27/07/204&tata approvata la proposta tariffa@818/2019 che
prevede nessun incrementtariffario peril biennio 2018/2019.

Viene pertanto mantenuto il livello e la qualita del servizio idrico integrale con le medesime tariffe
2017.

La proposta €& stata approvata da AREEYR deliberazione NDelibera 21 maggio2019
199/2019/R/idr

RSf f DiicantbNI2XE A 2 OK

At VOi2

Impiantodi selezine e trattamento meccanico biologicoGisore

Nel mese di maggi2018 é stato depositato presso la regione Umbria, il progetto definitivo e la richies
RA Y2RAFAOF RSttQ 1 dzi2NALGRBI X8y 8S LV trafid@Bdvoian |
selezione di Casone che comportera un investimditiwca 10milioni di Euro.

Il progetto definitivo prevede un adeguamento dell'attuale linea di trattamento del RUR tale
implementare un ulteriore processo divtaazione del sovvallo ser per il recupero di materia e la
riduzione volumetrica degli scarti

L'impianto verra inoltre implementato con una lindavalorizzazione della carta/cartone da raccolta
differenziata e una linea di valorizzazione del riflatdtimateriale leggero (pstica/metalli) da raccolta
differenziata. Le capacita residue di trattameptdranno inoltre essere utilizzate per la valorizzazione di
rifiuti speciali assimilabili alle categopeecedenti. Il progetto prevede una flessikilidelle linee di
lavorazime tale da saturare la capacp@oduttiva dell'impianto, con conseguente riduzione dei costi di
gestione.

L'impianto € autorizzato per il trattamento di comples88d00t/a di rifiuti; le previste potenzialita

massime di tratimento di ciascuna tipol@ydi rifiuto sona RUR: 70.000 t/azarta/cartone: 55.800 t/a;
plastica: 33.500 t/agltri rifiuti: 6.000t/a.
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Con determinazione dirigenzial®l. 13925 DEL 19/12/2018 1 wS3A 2y S RSt f @!QYo NR |

Autorizzazione Inteégta Ambientale D.DYy ®mn n mc RS HYKMHKHAMT a ! LILINE
YATEA2NI YSy 2 FdzyT A2yl fS RStfQAYLALFIY(d2 RA aSfSiaz
bStf O2NAR2 RSA LINAYA YSaiA RSt wnmdep fI {20ASit &aa

realizzazione.

Nuova articolazione tariffaria TICSI Struttura dei corrispettivi ai sensi del TICSI (deliberazione
AEEGSI 665/2017/R/idr)

Y
C

Con Rliberazione del consiglio diretti®S £ Q! dzi 2 NA Gt | BBdERS diseinbré2izder
stata appovata la nuova strtiira tariffaria per il servizio idrico integrato, cosi come previsto dall
Deliberazione ARERA 665/2017/R/Idr

[ QYO AG2 RSt LINRPOGOBSRAYSY(2LI3NINBQ® dzii 3 Wizl uik &ves adi
dal domestice allatariffa di cdlettamento e depurazione dei reflui industrilitorizzati allo scarico in
LJz0 6 f AOF F23yFGdzNF & ' A FAYA RSttt RSTFAYAT A2Y S
domestica individua le seguenti sottpologh S R Qdza 2 Y

1 usodomestico residente, in applicazione della disciplina delle agevolazioni;

1 uso condominiale, prevedendo comunque una progressiva separazione delle utenze sottosta

1 uso domestico non residente.
In particolare con riferimentb £ f Qdz(i S yichd ded@ried §afi 1 gennaio 2018 viene introdotto
un criterio pro capite, in funzione del numero di componenti, per la determinazione dei corrispett
tariffari.

RSt f QScantbheI20KE A 2

Per tAutt’i [ cIiepti conusiAdiversi dalvdome§tic&),definitav una e}rticqlaziqne tariffqr'mnaloga a qytd 3
LINBGAaul LISNI A Of ASYuA R2YSAUAOAZ O2y f QSaof
primi mc consumati (valida solo per i clienti domestici residenti).

La delibera 665/2017/R/IDR considera, laofleterminazione dkl tariffa dicollettamento e depurazione
dei reflui industriali autorizzati allo scarico in pubblica fognatte@edendo una struttura trinomia

. At VGA2

Convenzione Comune Foligno/Valle Umbra servizi per la gestione e riscossione della
Integrata Ambietale aid Sy aA RSt NE32f | YSy{(i2RSi2ivyQigopE S
27/12/1997 N. 449 Anni2006-2012

La Societa, nel mese di Marzo 2019, facendo riferimenéo calhvenzionestipulata tra il Comune di
Folignoper la gestione e riscossione deltaiffa htegrata Ambientale ai sensi del regolamento Comunald
LISNJ £ QF dddzZt TA2yS RSt f XANGR00620T2 , liaSrasASsgliHmpertinevasi T b d
ed inesigibili per annualita. La Societa ha infatti, come da accordo convenzionaferaeagni attivita

di recupero sia tramite gli uffici aziendali che avvalendosi di societa specializzate di recupero crediti di
primaria rilevanzaazionale, effettuando sia recupero giudiziale che stragiudiziale.

Ad esito di tutte le attivita, la Seta nelcorso del 201&a richiesto pertantoal Comune di Folignib

rimborso dei suddetti crediti per un ammontare di Euro 1.239.639 la definizione della partita

finanziaria &€ stato aperto un tavolo di lavoro congiuobo il Comune di Foligno péardividuare le

modalita di rimborso

Nella medesima nota, venivano richieste le differenze riscontrate tra i piani finanziari e gli importi
effettivamente fatturati che dovranno essere altresi oggetto di definizibmeloga richiesta verra

avanzata agélri Comuni.
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Sisma del 24 agosto 2016 e del 26/30 ottobre 2QlBatturazione consumg attivazione
meccanismo compensazione dei minori ricavi

Il territorio gestito dalla Societa € stato interessato dagli eventi sismici a tutti noti del 24 agosto 2016 e
del 2630 ottobre 2016, che in particolare hanno interessato i Comuni di: Cascia, Cerreto, Monteleone,
Norcia, Poggiodomo, Preci, S. Anatolia dcdNeéScheggino, Sellano, Vallo di Nera e parzialmente quello di
Spoleto, ovvero la meta dei Comuni nei qaafdcieta gestisce i servizi di igiene Urbana e Servizio Idrico
Integrato.

[ 3SaidAaz2yS RSt t QS Y S NESBisfihi, ltrasidai ey Isdrffigadidde, alléstinirki
campi, trasporto rifiuti ecccomporta ancora a distanza di ardeimagd A 2 NA 02 a4 GA RQS3
quantificabili, per i quali la Societa valutera un riconoscimento espresso in tasiffache il metodo

tariffario attuale riconosce gliOpex 2 A G A 2LISNI GABA AY YIFYASNI &L

o K

Con le delibedfaA 2y A nTtnkHAMcKkwk O2Y S cHaegiaHettnca, il Gas E2ilY
Sstemaldrico hainfatti adottato p2 @S RAYSY G A RQdzNBSYyiT | | FI @2 NB
sismici, prevedendo la sospensione, a partire rispettivaméalle date del 24 agosto 2016 e del 26
ottobre 2016, dei termini di pagamento delle fatture emesse 0 da emettere relakivéomtitura di
energia elettrica, di gas, ivi compresi i gas diversi dal naturale distribuiti a mezzo reti canalizzate
servizo idrico integrato, per le utenze site nei comuni danneggiati dagli eventi sismici, come individ
dai provvedimenti dedl autorita competenti.

%
>
2
g
G
5
Y

£ 02y (ulnd, #dn delderazione n. 810/2016/R/COM del 28 dicembre 2016, ha previsto de
misurea sostegno dei gestori del S.I.I. a fronte di una comprovata criticita finanziaria.

Infine condeliberazione 18 aprile 202252/2017/r/comf Q! w9 w! KotlispdSiidniyin ninria di
agevolazioni tariffarie e rateizzazione dei pagamenti per le populazitpite dagli eventi sismici
verificatisi nei giorni del 24 agosto 2016 e succésgrgvedendo che iminori ricavi desanti
RFEffQFLILI AOFT A2yS RStfS RA&ALIZAAT A2YA  LINBOSRS
anticipazioni erogate aigeM?® YSRS&aAYA A aSyai RStfQ! NIAO2¢

. Af ] VOA 2

La Societdn data 24 gennaio 20Jed in data 9 gigno 2017ha presentato istanza alla CSEXassa per i
servizi energetici e ambientalper ottenere un anticipazione erogat@l O2 NE 2 R SR20079& & S
Eurol,2 milioni A fine 2018 la Societa ha proceduto alla fatturazione dei consumi sospesi per circa ¢
5,9 milioni avanzando al contempo richiesta di anticipazion€8iANel mese di aprile 2019GSEAa
erogato lesomme fatturate al netto delle anticipazioniassate

l'f FAYS RA NARAZINNBE 3ItA STFSGAGA yS3IAFLGABA RSt aravl
comma 6, del D.l. 30 dicembre 2016 n. 244, della sospensione delle patéediei mutui in essere fino

al 31Dicembre 2Q0.

Impianto di produzione biometano e fertilizzanti tramite compostaggio delle frazioni organiche da
raccolta differenziata

Nel corso del 2018 & stato ultimato&d Sy (i NI (i 2 impighto Bidmfthnieato/abrififto@rganico

proveniente da raccolta @fSNBY T Al GF 3 O2YdzySYSyidS RSy2YAylLrid2 acC
RSNAGIFYyGS RI aFFtOA S LI2GL (LdzNBgEttazd@eYeda/ré€alzSayiané&e OK A |
stata effettuata dalla Societa A§a.A




[ QAYLIAFyG2z OKS Gérsaipériil dekitddio sidzyi termmiNdeoyidRniei cieRdi tutela
ambientale, consentira regimeil trattamento di oltre50.000 t di frazione organica verdecon la
produzione di 4 milioni di Mc di Biometan@2000 t di fertilizzante.

La Societa avra befici sia in termini di minori costi di smaltimento chétibiti sotto forma di royalties

sulla produzionelel biometano.

[ QAYLA | yiG2 § nadta 30 thagdia018axHaeNtiatd b fudziemel mese di giugno 2018
relativamente allafase @A 2a il 0 At AT T I TA2y ST YSyiNB nélfafretedir NI 2 H
distribuzione cittadina del biometano.

¥4
@)

DI NJ LISNJ f QI FTTARFEYSyi(i2 Ay 02y0S3daairzygedeSt
Comuni appartenenti all'ambito terrii@ale minimo Perugia2ud e Est.

In data 30 dicembre 2015 il Comune di Foligno, in qualita di stazione appaltante delegata dai co
RSt f QF Yo Adirginimb &gk # SulR Estevaindetto unagdr = A aSyaix RS
decreto legis  GA @2 wHo YIF3IIAA2 HnnnX yod mcn S RSON
ASNDAT A2 L2606t A02 RA RA&GNROdZ A2yS RSt 13
minimo Perug 2 Sud e Est.

dzN.

Il termineinizialeper il ricevimento delle offerte eratato fissato nel 16 ottobre 2016.

Con decreto dirigenziale n. 1368 del 8 novembre 2016, il Comune di Foligno ha prorogato il termine
ricevimento delle offerte alla data d29 Dicembre 2018

RSt f Q Scantbhie2K3 A 2

I Comune di Foligno, ha pubblicato in data 20/09/2017 avviso di rettifica del bando di gara
30/12/2015, con aggiornamenti ed integrazioni del bando originario, prevedendo la corresponsion
ulteriori 62 milioni di Euro a favore d&9 Comuni che neF NI GG SY L2 I SOl y2 RS
delle reti.

2

Il bando é stato oggetto di impugnazione davanti al Consiglio di Stato da diversi soggetti. In partic
KFEyy2 LINBaASyidl G2 NARO2NHEZ2ZI (NI nédiAssidi ¢dia pasetipata n
Assisi gestioni Servizi SQI2 Yy 1 S&AGF Yy R2 Ay LINR Y 2dakt @232 S I AR YADF
Capofila del Comune di Foligoontestandoun conflitto di interessi in quanto appunto socio della Valle
UmbraServizi S.p.Ab St YSNA (G2 @OASYS Ay@S0OS O2ydSaidl dalb f
ed indeterminatezza sotto molteplici profili formali e sostanZalthe altri Playanteressati al progetto
come ltalgas S.p.A. e 2| Retegap.A.hamo presentato riorso contro il bando riprendendo la
motivazione gia proposta dal Comune di Assisi circa la genericita ed indeterminatezza del bando
diversiprofili.

Con sentenza del 13 marzo 2018, il Tribunale Amministrativo RedidBald]  (sezioneNafinia) ha

dichiarato inammissibiiail ricorso Rg. 399/2017 promosso da Infrastrutture Distribuzione Gas s.p.a. che

il ricorso Rg 416/2017 presentato da Italghe contestaranoil criterio di stima (VIR) utilizzato dai vari

enti locali interesati, per ladeterminazione del prezzo di vendita delle parti di impianto di proprieta
comunale, entrambi per carenza di interessaon essendosi ancora concluso il procedimento di
adeguamento e aggiornamento degli atti di gara per mancata conclusionebd@racedimenti di

Gl tdzi - TA2yS RF LI NIS RSEfQ!99D{L RSt O®R® RSt il =+
Il procedimento di gara chera statochiestodi annullaree in fase preliminare, propedeutica alla
presentazione, da parte degli operatori ifati, delle proprie offerte La gara trovera il proprio

O2YLX SGFYSyli2 az2tryYSyidS +t Y2YSyid2 RStfQAYy@A2 RSt

. AfF VOA



F NI yy2 LINBaSydalraz2 fQFLIRaAGE NAROKASAGFIZ seSaaSyR:
preliminare della presentazione delle domande di partecipazione.

| giudici specificano infatti cheeip giurisprudenza del tutto pacifica nel processo amministrativo,
l'interesse a ricorrere & caratterizzato dalla presenza degli stessi requisiti cifieanaeal’interesse ad

FAANBE RA OdzA [EfUINI® mnn OdLIPOPs @IS || RANB RI
sfera giuridica del ricorrente e dall'effettiva utilita che potrebbe derivare a quest'ultimo dall'eventuale
annullamento d#atto impugnato, con la conseguenza che il ricorso & inammissibile per carenza di
interesse allorquando non sussista alcuna lesione concreta ed attuale della sfera propria del ricorrente
come quando venga prospettata una eventuale, futura lesione gauridi

Si ricorda che an riferimento al bando sopra descritto Valle Umbra Servizi ha individuato EDIS
Infrastrutture, a seguito di procedura negoziata informale, quale -Padioer industriale per la

N
costituzione di una A.T.l. ai fini della partecipaziorfef I 31 NI} LJdz06f A OF LISNIJGI | ¥
RA&GUGNROdZ A2y S 3l & y S ictSAIEst® ka$2cessidandshuziendldi bink Bewdo Sz A
caso di aggiudicazione. S
Tuttavia, a seguito delle modifiche dei corrispettivi previstia bad8dNJ f QI t ASy T A2y S a ff
RSA /2YdzyAX 95L{hb LYyFN}adNHziddNE KI LINEY22a a8 NJ
RSt fQl gAraz2 RA NBGGATAOF NARGSYySyR2 OKS O0A53Q /MIMISR
economici finanziari sostenibili idonei a garantire la serieta e trasparenza della Gara stessa. G

! dS3dzA 12 RA ljdzryd2 a2LINY RSAONARGG2T SR AY : a
essere e dal fatto che il bando di gara deve essere ancompasid alle verifiche ARERA, gli importi |2
economici a base della procedura competitiga possono essei@ oggiconsiderati definitivi o
Conseguentemente le parti, Valle Umbra Servizi S.p.A. e EDISON Infrastrutture, non hanno potuto JEcEEs
definire e concadare tra loro una offerta tecnico economica consapevole da presentare congiuntame S

AY &SRS RA JIFNII LINPLINKR2 Ay NBftIlITA2yS RSt L3 A 0 A

Si evidenzia comunque che la Societa non ha ancorantassessun impeagp in merito alla
partecipazione alla gara sopra descritta e che, una volta chiusi i contenziosi e definite le condi
economiche del bando, si procedera alla valutazione finale di tale opportunita.

. At

A titolo informativo si ricorda che MIR (valore indistriale residuo delle reti ed impianti) stimato di
competenza della Societa, che potrebbe essere oggetto di conferimento in caso di aggiudicazione
gara o di realizzo in caso contrario, & pari a circa euro 10 milioni.

Modifica goverancesocietaria

In data 29 agosto 2018 stato nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione delle Societa nelle
persone di Lamberto Dolgianuel Petruccioli e Daniela Riganelli

Presidente del Consiglio dnminidrazione € stato nominato il Dott. LamtmeDolci.

Nellamedesima seduta é stata nominata la Dott.ssa Federica Acciarini Presidente del Collegio Sindacale in
sostituzione del Dott. Roscini Piettefunto nel mese di giugno 2018.

Pagamenti della Pubblica AmministraziQi@rediti verso EnRubblici di riferimeio

Al 31Dicembre 2018a Societa vantava uresposizionereditorianetta verso i Comuni Azionigier le
prestazioni rese, quasi esclusivamente quelle relative al servizio Igiene Ubaiairo 8.205.559
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asswbimento di risorse fianziarie e parte degli affidamenti bancari.
5A a4S3dA I RSEQODBHRIWARTIVEYS ySttQdz GAY2 GNASYyA2ZOD

RapportiCon Soci

2018 2017 2016
Crediti 14.899.919 13.366.627 13.178.190
Debiti 6.694.360  4.793.680  4.244.289
Netto 8.205.559  8.572.947  8.933.901
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[ QSaLRaAT A2y S ySidl NS apiinedi Nlpdg8r@rtdy dircat38 grni EoRtNOINA :
60 giorni contrattualmente previsti.

La Societa monitora periodicamente i rapporti creditori sollecitando i Comuni 8speto dei termini

di pagamento contrattuali (Art. 20 convemz ¢ 60 giorni d#& fattura) e chiedenddmpegno a
predisprre un piano di rientro per le esposizioni pregresse.

Nei primi mesi del 2019, il Consiglio di amministrazione della Sbhaiptapostoal Comitato di controllo
analogo, a tutela dei crediti vantatalla Societ® al fine di garantire un trattamento parziale dei
diversi Sociun regolamentaon cui disciplina le modalita di gestione della morosita dei Comuni Soci.

Rapporti con sistema bancario

bSt O2NRA2 2B8I& So8&ahs didibyatoxdh il sisebancario al fine dinnovare Idinee di
creditoesistenti ed individuare ulteriori istituti finaari.

:
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Nel mese dsettembre 2018 la societa ha rinnovato propri affidament con le principali banche di
relaziore LIS NJ dzy A Y LJ2 NI 215 n@idny(L7f3 Bikosi Ael2R17)R &ui parte a revoca e parte
scadente a finsettembre2019.

[ I O2y GNRETIGLF +! {/ ha { ®NI{ ©64RNiENLISiVirSita h \p&ite GIS
affidamentiO ®R ®  NIBR dhe@ joésonoessere utilizzatindistintamente dalla controllante alte
Umbra Servizi S.p.A. e/o dalla controllata VUSC@MsBnza alcuna ripartizione consentendo una
ulteriore flessibilita nella gestione delle risorse finanziarie;
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Si & proceduto rispetto al precedente esercizith,uaa rimodulazione tra Societa e tra tipologia di
affidamentq con una riduzione di circargilione rispetto alla situazione preesistente, in ragione della
stipula di un mutuo a medio termine per il finanziameshdgli investimenti idrico

A fine 208 la Societaha indetto unaLIN2 OSRdzNI y S3a2T Al Gl LISNJ f QF aadzyi
nominale Eura.000.000della durata di anrf a tassovariabile per il finanziamento di opere del servizio
idrico integratarealizzati e da realizzare nel periodo 201820

Ad esito della procedura, nel mese di marzoR20 Societa ha stipulatbsuddetto mutuocon la Banca
popolare di Spoleto S.p.fGruppo Banca Desiojale importo e stato erogatoontestualmentealla
stipula.

Con la suddett operaziom la Societa & ulteriormente riequilibrato la struttura finanziaria aziendale,
riducendof QAYRSOAGEHYSYy (2 O2NNByGSz S tAYAGrYyR2t2 | f
AYONBYSyidalryR2 €I lj dz2 G | LI NIS RSt f QAY R®0oRgiua YSy i 2
coperturafinanziaria degli investimenti.

Acquisto sede sociale




In data 23 luglio 2018, con atto rogito Notaio Napolitano di Foligno, la Socaquistatoil Compendio
AYY20Af AL NB RSy2YAylLid2 a{SRS I fttS le20oatile ded@NIIAT A
secondaria della Societa.

[ QA Y Yd @opriet§ del Comune di Foligno per il 39,40% e della F.I.L.S(Sopiéta partecipata dal

Comune di Foligno) per il restante 60,6@/&tato acquistato al prezzo di Euro 2,12 milidingui Ewo

835.280 di competenza del Comune di Foligno ed il rimanéntendpetenza della Societa F.I.L.S. in
liquidazione S.r.l..

/I 2y 5StA0SNITA2yS RSt DA dzy ierastatandCazbta tll§ SogietaMa
facolta di corrispondere ilrpzzo pattuito di competenza del Comune di Foligno in annieb&fibio che

decadra in caso di mancato rinnovo della concessione del servizio di gestione rifiuti, prevedendo spe
F2NXI RA 3AFENIYyTAFZ F Gdzi St I ornfa 8dlld cBmpalisadidng altomatics
in caso di parziale ooméss FSNAE I YSy i2 RSttS NIGS R20dziS> ac
contratto di servizio per la gestione integrata dei rifiuti urbani e assimilati sottoscritto in data 29/10/20
La quota parte di competenza della Socletal. S stata reglata in parte in denaro per Euro 231 mila e
per il residuo importo mediante accollo di due mufse y 3 NI yT Al ALR3GSOI N
medesimoper Euro 1,05 miliorscadenti nel gigno 2033.
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La Suddetta operazione rappresenta trsnsazione con parte correlata essendo il Comune di Fpligng
Sociounico della Societa. Per ogni ulteriore dettaglio sulle operazioniparti correlate si fa rinvio a
j dzl yG 2 N LI NI I § &fo déld hotaihtegrdttd a A G 2 LI NI I NJ

RSt f QScanthreJ2Klg A 2

Contratto gestione neerie Sisma 2016

Nel mese di Giugn@017f I { 2 OASGL KI  &d A Lz | -8epviziO@rganiAzaziond&
sviluppo del Sistema di protezione cigilen contratto per la rimozione, trasportaattamento, recupero

e smaltimento delle maceried altri materiali derivanti dal crollo degli edifici e dalle attivita di
demolizione di quelli pericolanti, realizzazione e gestione aree di deposito temporaneo a seguito dEil
scosse sismiche del 24 agos26 e 30 ottobre 2016.
Il contratto della duratai due anni, preved&aun corrispettivo omnicomprensivo, fisso e invariabile, per
f QSaS0dZd A2y S RSt aSNIA Teak2i 200yNGKE € 10 | LINBLISING £ dyA Ay
la realizzazine e gestionalei siti di deposito temporaneper unastima di macerie da trattardi circa
100.000 tonnellate, per il territorio regionaienbro.

IQF GGAPAGE O2yGNY GhGdzZ €S &aA 8§ O2yOfdzal ySft YS
attivita redatta in contraddittorio in data 28 dicembr@1B con la regione Umbriehe ha confermato la
corretta esecuzione del contratto da parte della Valle Umbra Servizi S.p.A.

In data 29 aprile 2019 la Regione Umbria ha saldato interamente il corrispettivitopat
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QUADRO NORMATIVO ED ASPERIFFARI

Regolazione gas , servizio idrico integrato e rifiuti urbani
Tra le novita regolamentari introdotte d&EBRAel 2018 di maggior riliewdhe interessano il gruppo,
vanno ricordate:
A £ QF 33A2NY I YdbrgnugeraRohd del dpitala Bvestito per servizi infrastrutturali dei
settori elettrico e gas;
A ftQAYGNRRdZ A2yS RA yd2@A 260t A3IKA RA YSaal
A la revisione della disciplina dei servizi di salvaiualettrica e di ultira istanza gas;
A tQSYiaNI GF Ay @GAI2NB RSttt ydz2zol FNIAO2¢€ 1
del bonus idrico per le famiglie disagiate.

A nei settori di piu recente regolazione si segnala invece, perviz® integrato di gestne dei
rifiuti urbani, la pubblicazione dei primi orientamenti in materia di regolazione tariffaria.

2 OK
w

Primi orientamenti Arera per la definizione dei corrispettivi del servizio integrato di gestione de
rifiuti urbani e assimilat

I &S 3dzA G 2ionk B tapoat] Aréra\dei pateti di regolazione in materia di ciclo dei rifiuti (Legge
Bilancio 2018), il Regolatore ha svolto nel corso del 2018 una prima attivita di ricognizione della discigh
del settore mediante il coinlgimento dei diversi stakolder, pervenendo alla pubblicazione del
documento di consultazione 713/2018/R/rif, che contiene gli orientamenti preliminari in merito ai crite
di determinazione dei corrispettivi del servizio integrato di gestione dei. rifiuti

f Q ScanhI2XL8 A

RS

La road map prospettat prevede ulteriori documenti di consultazione su specifici profili regolatori
f QSY UGN GF Ay @GAI2NB RSt ydz2@2 YSG2R2 GFNRAFTFI
regolazione tariffaria di durata quadried@aln tale contesto, primo semiperiodo di regolazione (2020
21) si caratterizzera per la definizione di criteri nazionali uniformi per il riconoscimento dei costi,
fQ20ASGGAG2 RA LISNBSIddZANBE OSNISTIT I -périoda wedm A f
f QOAVENBR&AA YSOOFYAAYA YIFIIAZ2NNSYGES FAYFEATT
nel servizio offerto. | criteri di riconoscimento dei costi sono previsti in continuita metodologica cd
metodi tariffari dei settd a regolazione evolutaD2y f QAYRAGARdzE T A2y S
remunerazione del capitale definiti ed aggiornati in linea con parametri finanziari di mercato, tene
conto della rischiosita settoriale, del regime di tassazione e della dinaffdatava.

Gli orientanenti di Arera prospettano uno schema di governance #indfio analogo a quello vigente
nel servizio idrico e, nel rispetto delle prerogative dei soggetti istituzionali coinvolti, rispondono a finalita
sistemiche di promozione dissetti efficienti ed iustriali del servizio, in coerenza con gli obiettivi di

OF NI GGSNB FYOoASY(lrtS S RA a@Afdz2llll2 RA dzyQSO2y2YAO0

VOA 2

s
0

LJ

t NSBAONRT A2yS 6ASYyLFEtS SE [S33S HnpkuaMT 600ROD

La Legge di Bilancio 2018 ha introdotto disposizioni a tutela dei caiosuimanateria di fatturazione a
O2y3AdzZ 3t A2 LISNI f USNRIFT A2yS RSA &ASNBAT A SySNHSGAC
OPRD & LINB A ONRIT A 2ti/dSforrdtureScgnyrifefintito aycehti dGngesfici dlinicroimprese,

a decorrere dal 1° marzo 2018 per il settore elettrico, dal 1° gennaio 2019 per il settore gas e dal 1°

gennaio 2020 per il servizio idrico.
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Dopo aver emanato nel primo semestre 2018lifere 97/2918 e 264/2018/R/com) le misure di prima
attuazione per il e 2 NB RSt f QSYSNHAI St SGANROIT ! NBN} § Ay
RStftQlyy2 AYyiNRBRddzZOSYR2 RA&LIRAATAZ2YyA | NBIkivS LISNJI
settore del gas, a valere dal 1° gennaio 2019. In particolare, elifrerd 569/2018/R/com, Arera ha

definito puntuali obblighi informativi a carico delle imprese di vendita, differenziati sulla base di un
assetto delle responsabilita per il ritardelld fatturazione individuato dallo stesso regolatore. Le
informazioni didettaglio introdotte nelle bollette contenenti importi relativi a consumi risalenti a piu di

due anni sono finalizzate a consentire ai clienti finali di eccepire agevolmente liziomescPoiché la
Y2NXYIF RA £S5S33S 02y RAIT Aigny bienral@ alln)8imddsténkadchd] la maRdath O
erronea rilevazione dei dati di consumo non derivi da responsabilita accertata del cliente finale, A
con il documento di consultane 570/2018/R/com, ha infine formalizzato i propri orientamenti in
merito ai criteri, presuntivi, di attribuzione delle responsabilita alle imprese distributrici nei casi in ¢
misure effettive dei consumi siano messe a disposizione dei venditeitardn.

LJN
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Distribuzione gas : quadro tariffario

Il 2018 é stato il penuafho anno del IV periodo di regolazione (2@D49) del sistema tariffario della
distribuzione e misura del gas, disciplinato dalla delibera 775/2016/R/gas.

Il sistema tariffario, M2 Yy G Ay dzA Gt O2y f Qlyy2 LINBOSRSydas&a
ricavi ammessi totale (Vrt), determinato da Arera e non dipendente dalla dinamica dei volumi distrib
Questo risultato € ottenuto attraverso opportuni meccanismi pereduatie consentono ai distributori
di regolare con la Cassa per i servigrgetici e ambientali (Csea) le differenze tra il vincolo di propri
spettanza e il ricavo conseguito dalla fatturazione verso le societa venditrici (determin
RIf f QF LILXlientddi thriffe2oigbBgatbrik fissate da Arera per ambiti maegiorali).

Tale vincolo € volto alla copertura sia dei costi di capitale che dei costi operativi sostenuti dal gesto
particolare, Arera ha stabilito che:

A At OFLIAGIES Ay@SaidtAaidz2 NAO2y2a0Adziz owloo
NEBFEATTFGAw Fhy 2T X Q% yiyRSYWiS O2yid2 RSttt Ql 3
tale capitale viene determinata applicando i tassi diweerazione approvati da Arera per i
servizi di distribuzione e di misura, per il 2018 pari rispettente a 6,1% e 6,6% (delibera
583/2015/R/com). Al gestore sono inoltre riconosciute le quote ammortamento tariffar
calcolate sulla base delle vite utgolatorie.

A costi operativi sono riconosciuti in via parametrica, differenziati in funzioree dieiensione
RSt fQAYLINBal S RStfl RSyaadt RStfl Of ASyl
price cap (rivalutati monetariamente ed efficiemta | G 0 N} S NE 2  f-fackotJL]
definito da Arera).

A Sulla base di tali principi, coalihera 177/2018/R/gas Arera ha approvato le tariffe di riferimento
provvisorie per il 2018 (basate su una stima degli investimenti del 2017), mentre entro il primo
trimestre 2019 é attesa la pubblicazione delle tariffeéfdiimento definitive, che termno conto
degli investimenti 2017 consuntivi.
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Ciclo Idrico Integrato : quadro tariffario

I 2018 & il terzo anno del periodo tariffario quadriennaleMti RSFA Y A G2 RIFff Q! dzi 2 NR Gt
664/2015/R/Idr. La regolazienariffaria nazionale del sisterthico é stata assunta da parte

RSEfQ! dzi2a2NRGL | LI NI ANBS R0138) diregolaziofie trAritoriadkift), WdNA Y2 0 A
successivo biennio 2022015 a regime (Mti) e un secondo periodo regolatorio ZI® (Mti-2); la

regolazione per il@L6-2019 risulta in continuita con il biennio 262d15; a ciascun gestore, & assicurato
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un ricavo (Vincolo ricavi del gesteérg) determinato sulla base dei costi operativi (efficientabili ed
esogeni) e dei costi digitale in funzione degli investimi realizzati, con garanzia del ricavo,
indipendentemente dalla dinamica dei volumi distribuiti; cio & assicurato dal meccanismo di conguaglio
tariffario che consente ai gestori di recuperare (nel Vrg dei due anni sudesdifferenze fra il Vrg
riconosciuto e quanto effettivamente fatturato in funzione dei volumi venduti

| costi operativi riconosciuti sono suddivisi in:
A costi endogeni (per i quali & stato anche previsto un criterio di efficientamento);
A costi esogenaggiornabili, relativi principalSy 6 S A O2aiA RSftf QSySNH
L LINAYA az2y2 NRARFSNRGA fEQlyydatAlGLt HAMMI AY
aSO2yRA az2y2 | 33A2NYI (xffatiomidichza BaoXikigha dementoiQ |
O2y3Adzl 3t A2 LISNI NBOdzLISNI NB It A aodz2aidl YSydA TN
sostenuto e riconosciuto.
| costi di capitale sono riferiti agli investimenti realizzati finoeaatuni precedenti e coprono i costi
ammortamento e i costi dei corrispondenti oneri finanziari e fiscali.

0K ;

Deliberazione 25/2018/R/idyAvvio di procedimento relativo agli interventi necessari e urgenti
per il settore idrico ai fini della definizionfde | A ST A2y S & ! nadjodaf RiciiG A 4
£ fQFNIAO2t2 mMZ O2YYlI pmcE RSttt [S33S Hunj

Il provvedimento avvia un procedimento relativo agli interventi necessari e urgenti per il settore idrico
fini della definizione della sezione «acquiidalel Piano nazionale di intemti nel settore idrico, di cui
all'articolo 1, comma 516, della legge di bilancio di previsione 2018 (Legge n. 205/17 del 27 Dicembrg
2017).

La suddetta legge di bilancio prevede che il Regolatore, sentite Regioniledaninteressati, sulla base
delle programmagzioni esistenti nonché del monitoraggio sull'attuazione dei piani economico finanziar
gestori "trasmetta l'elenco degli interventi necessari e urgenti per il settore, con specifica indicazi
delle moddita e dei tempi di attuazione, pela realizzazione dei seguenti obiettivi prioritari:
raggiungimento di adeguati livelli di qualita tecnica; recupero e ampliamento della tenuta e del trasp¢
della risorsa idrica; diffusione di strumenti mirati al nispa di acqua negli usi agricatidustriali e civili".
[ Q! dzi2NAGL KIF RSEAOSNI G2 Ay2f GNBZI RA DSNRTFAC
nella realizzazione degli interventi in determinate aree del Paese, nonché di svitkyaye attivita di
monitoraggio'anche avvalendosi della Cassa per i servizi energetici e ambientali (CSEA).

ScantheI2X1I8 A 2
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Documento per la consultazione 573/2018/R/idr del 13 Novembre 20T®ntrollo della
realizzazione degli investimenti programmati nel servizio idrico integrato

Il documento sif lj dzt RNI y Sttt QlF YoA(d2 RSt LINPOSRAYS&stragi | GOA |l
2NASY Gl YSYGA RSEfQ!dzi2a2NAGE LISNJ LINPOSRSNE Y A0 @I
attraverso il ricorso a schemi regolatori di promozionglidevestimenti pur in presenza della loro

mancata effettuazione; i) tenut®@2 y 12 RSt f QSaAd2 RSt Y2yAU2NI 3IA2 3
AYy@SatAYSyGA NBFEATTEFGA S jdzStfA LINPANFYYIFIGAZ R
prevederdo il mero recupero dei possibili benefici nel caso di assenza di pra#pdnsabilita, nonché
I'applicazione di specifiche penalita e il recupero dei benefici conseguiti, nei casi di perduranti difficolta
nella realizzazione degli investimenti pimaii e con presenza di scostamenti di rilevante entita; iii)

definire ulteriai regole che pongano in capo ai gestori obblighi di efficientamento differenziati in ragione

della relativa efficacia nella realizzazione degli investimenti programmati.
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5 | flabofaSione dei dati pervenuti, infatt, ARERA ha rilevato la presenza driositu di
sottorealizzazione degli investimenti programmati, con scostamenti piu 0 meno significativi rispetto a
quanto pianificato nei diversi ATO; in particolare, il tasseatizzazione degli interventi programmati &

risultato essere per il biennio2&H nmp LI NR Fff Qym=Id’> LISNI Af wHnamn S
2016H AMT LI NR E€fQ ymI7dr LISNI Af wnmc S FffQgyIyr L
RAGSNES OFaAraliAaAoOKS S ySt R2 OdzYy Ssgdiiproptilsriditaiénti i 2 y & dzt
materia. Particolare attenzione €& dedicata agli investimenti connessi con il perseguimento dei target di
miglioramento o di mantenimento dei livglliestazionali di qualita tecnica.

¥4
@)

DCO 80/2018/R/idg Procedure per il contémento della morosita nel servizio idrico integrato
I 2y Af R20dzySyid2 RA O2yadzZ GrT1A2yS 65/ h0 ynk
merito alle misure necease per il contenimento della morosita nel servizio idrico integrato e alleg
anche lo schema di provvedimento in materia di Regolazione della morosita nel servizio idrico integ
(REMSI).
I DCO, in particolare, contiene gli orientamenti finali intmear seguenti aspetti:
A definizione delle categorie di utenti finali nonatiimentabili;
A tempistiche e modalita per la costituzione in mora (incluse le modalita per la rateizzazione d
importi oggetto di costituzione in mora);
A tempistiche e procede per la limitazione, sospensione e disattivazione della fornitura idrica;
A misure di tutela a favore dell'utente finale, in particolare, degli utenti domestici reside
e degli utenti in condizioni di disagio economico sociale o di disagio fisico;
A indennizzi che il gestore e tenuto a corrispondere in mancanza di rispetto dealc
tempistiche.
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Inoltre, il DCO introduce delle modifiche al testo integrato della Regolazione della Qualita Comgratt
RQSII stabilendo che, nel caso in cui non sia foSibiSa G Ay 3dzSNE Af NBOf I Y72
finale le informazioinper risolvere la controversia, indicando in particolare i recapiti dello Sportello pe
consumatore Energia e Ambiente e le modalita di attivazione di eventuali altri prigdhigsoluzione
extragiudiziale delle controversie, ai quali il gestorerdiJdB 3y | LI NI SOA LI NB
GSyGlriA@d2 200fA3F02NRA2 RA O2yOAftAFTAZ2YS RI LI
Infine, lo schema di provvedimenintegra la deliberazione 86/2013 relativa al deposito cauzional
LINBOSRSYyR2 OKS Af RSLIRaAdG2 Oldd A2yl S Saddzs
possa essere reintegrato dal gestore rateizzando ilivelanporto nelle bollette sucssive con rate
costanti e un periodo minimo di rateizzazione pari a diciotto mesi, salvo diverso accordo tra le parti. La
g2t 2yt RStfQdziSyadS FAYyFES RA I @O f SNA Aferir&dit I LI2 &
diciotto mesi deve esse manifestata per iscritto o in un altro modo documentabile.

At

. Af

Determina 1/2018/DSIBDefinizione delle procedure per la raccolta dei dati tecnici e tariffari,

nonché degli schemi tipo per la relazione di accompagnamento al programma degli interventi e

€€ QF33AA2NYEYSyi(i2 RSftS LONSRAIA, bidehsi delle Pgflidereli I NA F°
917/2017/R/idr e 918/2017/R/idr

Ly NBftIFITA2yS FfftQlFI33FA2NYIYSyid2 o0ASyyLrtS RSttS LINB

Enti di govamo dell'ambito (EGA) entro il 30 aprile 2018, 'ARERA con landedel /2018, redatta dalla
Direzione Sistemi Idrici (DSID) ha recepito quanto contenuto nelle delibere 917/2017 e 918/2017 e ha
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stabilitochedf A 9 D! RSo606Fy2 NI & YePrédsSobiFon tafiffexie @Bl anNiy/ | YSy i 2
2018 e 2019 attraversb QF LILJ2 &aA Gl LINPOSRdAzZN} RAA&ALIZYAOAE S adzZ aAi
[ RSGSNX¥YAYLF FLILINRGET Ay2ft GNBx 3FtA AaO0OKSYA GALR LIS
piano economico e finanziario, $chema tipo di relazione di accompagnamento ai dati di geadita

LINEANF YYF RS3IEA AYOGSNBSYyldAs 2 aOKSYlI (AL} RA NBf
predisposizione tariffaria; tali documenti, debitamente compilati, devono esserdiinviatf f Q! w9 w! & S(
la procedura informatica precedentemente tita

/| 2y &adz00Saarag@dz2 [ 2YdzyAOlI G2 MTKApKHAMY dahoofAIKA
AyGaSaNridaze fQlwow! a2ttt SOAGE Af LINEiDSenantaziorss PRI S
della regolazione della qualita tecnica, ricomtaiche, ai sensi della determina 1/2018/DSID, e possibil
da parte dei gestori presentare istanza di aggiornamento tariffario in caso di inerzia dei sogq
competenti, richiedendo all'Autitd I'autorizzazione alla procedura straordinaria di inserimeeptalati.
Relativamente alla nuova formulazione dei corrispettivi da applicare ai reflui industriali autorizzati
scarico in pubblica fognatura, si prospettano, oltre al margine dibiléasconnesso alla condizione di
isoricavo rispetto al gettittariffario di fognatura e depurazione derivante dall'applicazione del metod
previgente, anche forme transitorie di convergenza tariffaria, nel rispetto dei vincoli previsti dalla delil]
665/2017/R/idr laddove si ravvisino rilevanti problematiche diesoisiiita finanziaria

Igiene Urbana : quadro tariffario

RSt f QScantaheJ20K8 A 2

Il servizio di gestione rifiuti urbani & svolto sulla base di convenzioni stipulate cédn2 Y dzy A & 2
RSttt Qoy (S Bhe teyomroloftre dllé modalita e organizzazione del seraimbge gli aspetti
economici del rapporto contrattuale.

Il corrispettivo spettante al gestore per le prestazioni svolte € definito annualmente in coerenza
guanto previsto dal Dpr 158/199

Attraverso le tariffe applicate ai cittadir@ngoncacquisie le risorse a copertura dei costi sostenuti per lo
a2t AAYSyidi2 RSA aSNBAT A RA aLITTFYSyidz2z NI OG
accertamento e riscossione € postaapo ai Comurche provvede al pagamento del servizio algest

. ATl VCA2

C!'¢¢hwL 5L wL{/ILh /hbbo{{L !'[[Q!¢c¢C

Gestione dei rischi

Le attivita svolte, espongono la Societa ai seguenti rischi: rischi di credito, rischi di liquidita e rischi di
mercato. Le politiche operative e finanziarie della Societa srfoy I t AT T F 68 GNI QI ¢
fQAYLI GG2 yS3IAFGA®2 RA GFfA NAAOKA &adzZ £+ LISNF2NXI Y

I rischi principali vengono riportati e discussi a livelkegdimanagemendellaSocieta al fine di creare i
presupposti per la loro copteira e valutazione del rischio residuale.

Rischio di credito

Il rischio di credito € connesso con le disponibilita liquide, i crediti finanziari ed i crediti commerciali.



E politica della Society;, St f QF Yo A2 RSttt 2 agdz2foperacSyfin@d miGet QI i ()
detto rischio. La Societa provvede, infatti, ad addebitare agli utenti un deposito cauzionale a garanzia dei
consumi e per le utenze di maggiori dimensione ad acquisirezi@aféleiussorie o equivalenti.

Al fine di monitorare gestire il rischio di credito la Societa effettua un continuo controllo delle posizioni

RSOAGZ2NAS LINPOOSRSYR2S LISNI A aSNBATA  NBGS:E Ay O

Staicamente non si sono verificate situazioni signifieativparticolarmente problematiche per quanto
riguarda la solvibilita della clientela.

Alla luce del perdurare del difficile quadro economico internazionale e nazionale si registra negli
eserdd A dzyl LIAG YINDOIGF RAT FdelOivizio idrigb Sritefyrad, ysedizia 3
distribuzione gas e del Servizio igiene ambientale.

OK ]
puj

Un rallentamento degli incassi delle utenze potrebbe determinare, qualora non adeguatame
contrastato, um tensione finanziaria. La Societa dispone di lineeratlitc adeguate anche per
fronteggiare il suddetto rischio.

N
<
)
:

Le prospettive di recuperabilita dei crediti in essere sono comunque valutate in base ad una a
RSt fQF3aISAy3a RS AellphBeRukelditreciperdr Butti @edithpier-cii aldakli bilancio
sussiste la probabilita di una perdita sono stati ragionevolmente svalutati in proporzione alle prospe
di recupero. Per quanto concerne la movimentazione del fondo svalutazixfig si rimanda alla Nota
integrativa.

Con riferimend ai depositi bancari, si segnala che la Societa opera, su base continuativa e duratura
controparti di primario standing, con un accettabile rating creditizio, limitando, conseguentemente
comesso rischio di credito.

RSEf Q34

Si evidenzia che i corrispsttrelativi allo svolgimento del servizio di igiene ambientale, come descrit
ySttl LINBaSyiS NBtFITA2yS adzZ €l 3SaidrazysS S yS
direttamenteagli enti locali a partire dal 2013.

VOA 2

La societa monitar mensilmente la situazione creditoria nei confronti degli Enti pubblici di riferimen
YSGGSYR2 Ay Fidd2 GdzidS ¢S LRRaairAoAftA F1T A2y A LIS

Malgrado i protratti tempi di incasso, nan ravvisa un rischio di credito riguardo ai creditti So
relazione a tali rapporti

.fl
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Rischio di liquidita
[ Q20ASG0OAQG2 RStEfl {20ASGt &8 RA | 2aA0dz2Ny NB f I LJk
finanziarie, mantenendo un adeg@at f A @St f 2 RA € Alj dzA RA (0 tto deiAmezl2 Y A 0 A f
propri e ottenendo linee di credito adeguate.

Lo strumento essenziale per la misura, la gestione e la vigilanza quotidiana del rischio di liquidita &
rappresentato dal budget di cassaazje al quale si pud avere una panoramica sempre agtpodella
liquidita. Tramite il budget di cassa vengono eseguite la pianificazione e la previsione giornaliera della
liquidita.

Nella seguente tabella & fornito il dettaglio delle passivita finémz#r31Dicembre 2018d al 31
dicembre 2017
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31 dicembre

31dicembre

Variazioni

Variazioni %

(in Euro) 2018 2017

Debiti commerciali 19.574.187 18.882.359 691.828 3, 7%
Debiti ed altre passivita finanziarie 22.387.924 23.492.180 -1.104.256 -4, 7%
Totale debiti commerciali e finanziari 41.962.111 42.374.539 -412.428 -1,0%

| debiti commerciali sono a breve e comprendono i debiti commerciali relativi alle forniture di beni e
servizi.

Al 31 Dicembre 2018 debiti e altre passivita finanziarie erano rappresentate da scoperti di con
corrente a revocaanticipazioni su fatture e debiti verso altri finanziatori e quota dei mutui scaden
entro 12 mesi, per eur®.471.217e da mutui per eurd.3.916707.

Y
@)

~

Il rischio di revoca delle linee di affidamento € costantemente monitorato attraverso la period
rivalutazione delle linee di credito esistenti con gli istituti concedenti e loro rinnovo. Le linee sono s
recentemente rinnovate, confermandm affidamento complessivo di Gruppo o214 milioni, fino

al mese di settembre2019. Parte degli affidamenti sono stati concessi nella fotetnica, c.d.

G FAY I yied2l YYo\RiliehaBro OF NI G G SNR aiGAOKS RA Y deldike? peb
ottimizzare la gestione finanziaria @Gelippo.

Gli investimenti programmaterranno finanziati con adeguati finanziamenti per scadenza ed importo, €
in parte con finanziamenti pubbl Si ricorda che nei primi mesi del 201a Societédha contratto un
mutuo per nominali Eurd milioni per il finanziamento degli investimenti del servizio idrico integratg
2018/20109.

La sostenibilita finanziaria pir2019 & | NL

RSf f QScanthhel2X:3 A 2

3 NJ vy (dutbfinandiatnéntélazeBdsl®, 2he, fsulla

base diquantoNB @A 42 RI 0dzZRISG | 192 BijoR HifEFE, undiaméhte ad/udd NF
attenta gestione del capitale circolante, soprattutto con riferimento alla gestione del credito di utenz

del credito verso gli Enti Pubblici di riferimento da cusi Gttende, sulla base degli impegni assitilnti,

rispeito delle scadenze di pagamento, aspefic2 Y R YSy G £ S LISNJ f QlF aaz2f S
Societa.

{A NRAO2NRI AYFFIOGGA OKS fQAYLERNILIZ2 YSRAZ2ferRémo O R dz

assorbecircala meta degli affidamenti disponibili.

Rischi di mercato

Rischio competitivo

[ a20ASit
RSEfQFFFARIYSY (2
AALT f Y2YSyildz=
Y2NXIGAGA S NBI2tF0G2NRE S
2 YLINBYaA2y S RSt O2ydsadsz

2LISNF Ay dfyQ SvaSONUraiA2d | & LYNPAG Sa1 & @ & 2 NaRG | vyl
R A NZ&hib dh2 talR &séhio & SeMddiletohomiciZ patriddnialih Sy S
NAR2GG2d {A NAYFYRF | yGkis I | dz
FEftQAYT2NXYI GA D elLINBaSy
Y2NXYIFGAG2 Ay OdzA £ QFTAS

Rischio di tasso di interesse

Il rischio di tasso di interesse a cui e esposta la Soei@riginato prevalentemente dalle attivita e
passivita finanziarie regolate a tasso variabile increatemti uno spread. In particolare, i crediti e debiti
finanziari a tasso variabile espongono la Societa a un rischio originato dalla volatilitéi.dea t8scieta
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ha ritenuto opportuno attivare una specifica copertura dei rischi di tasso di interessestoalmente

alla firma del mutuo ventennale contratto con Banca Intesa Infrastrutture S.p.A (Nominale euro
13.000.000) stipulando un contratto dexte di copertura dei tassi (CARel contratto di copertura é
prevista una regolazione semestrale detbenpetenze, calcolate come differenziale tra il tasso variabile
del contratto (Euribor + 0,41%) ed il tasso fisso 5,23%.

In coerenza con la linea atlata, anche per il mutuo decennale contratto nel corso del 2010 per

f QF OljdzA aAT A2y S NB LYSNIT FAQASRA SyiSi NEBNI IHyildZ O2y . | yOl
stipulato un contratto derivato di copertura dei tassi (CAR).contratto di opertura € prevista una
regolazione semestrale delle competenze, calcolate come differenziale tra asisdile del contratto
(Euribor + 0,55%) ed il tasso fisso 4,55%.

t SNJ I NBadGlyasS ljdz2 il RA AYRSOAUGIl Y Sytasai e Hellg |
condizioni contrattuali, non si é ritenuto opportuno attivare nessuna copertura, cittenébbe onerosa
rispetto agli eventuali benefici.

OK

Al fine di rappresentare la potenziale volatilita risultante dalla suddetta esposizione detka&oisehio

di tasso di interesse, nella seguente tabella sono stati rappresentati gli effetti sol emmromico
relativo agli esercizi chiusi al Bicembre 201& 2017 connessi a una variazione di un punto percentual
del tasso dinteresse, al netto del teorico effetto fiscale:

31.12.2018 31.12.2017
Rischi

:
@
3
:

Rischi interesse interesse
(Euribor) (Euribor)
Valore contabile +100 bp Valor_e +100 bp -100bp s
contabile <
y o O
Debiti ed altre passivita finanziarie 22.387.924 223.879 (223.879)  23.492.180 234.922 (234.922) S
Impatto lordo sulle passivita finanziz 223.879 (223.879) 234.922 (234.922) -
)
Effetto fiscale 24,00% (53.731) 53.731 24,00% (56.381) 56.381 <
Impatto netto sulle passivita finanzie 170.148 (170.148) 178.541 (178.541)

Rischio di valuta

La Societa noa esposta al rischio di cambio, in quanto tutte le attivita sono regol&igrm

Rischi normativi e regolatori

[ {20AS0t 2LISNI Ay dzy aSddad2NB F2NISYSydasS NB3I2f€ |
NRt S@IF  LISNI | y éarge efndd Sénpre debvadbilé Sel comestd normativo e regolatorio di
riferimento per il settore del gas naturale, nonché per i settori attinenti alle attivita di gestione del ciclo

idrico e dei servizi ambientali.

A fronte di tali fattori di rischio, I8ocieta adotta una politica di monitoraggio e gestione del rischio
normativo,al fine di mitigarne, per quanto possibile, gli effetti, attraverso un presidio articolato su piu

livelli, che prevede il dialogo collaborativo con le istituzioni e con gliiemgjasi governo e regolazione

del settore, la partecipazione attiva ad assdoma di categoria ed a gruppi di lavoro istituiti presso gli
atiSaair 9yildAz y2yOKS fQSaryYS RSttS S@2ftdzZ A2yA y2NY
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Tra le principli materie oggetto di evoluzioni normative in corso, si segnalano in particolare le norme

adz I
Y2NXI GAG2¢ D

NEI2fLTA2yS RSA
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SINTESI ANDAMENTO ECONOMNZBIAARIO E BIRIZIONE DEGLI INDICATORI

ALTERNATIVI DI PERFORMANCE

La Societa utilizza gli Indicatori alternativi di performance (lap) al fine di trasmettere in modo piu effig
adzZ £ QF yRI Y Sgpara noRchd stllpropNaSsiigziorie A ¢

fS AYF2N¥YIT A2YA
patrimoniale e finanziaria

INDICATORI ECONONH@IVESTIMENTI

(Euro)

2018 2017 Diff

Indicatori economici e investimenti

Ricavi 67.500.104 61.564.695 5.935.409
Margine operativo lordo 16.586.003 11.663.927 4.922.076
Margine operativo lordo/ricavi 24,57% 18,95% 5,63%
Utile operativo 9.386.125 4.474.926 4.911.199
Utile operativo/ricavi 13,91% 7,27% 6,64%
Utile netto 6.855.353 3.107.677 3.747.676
Utile netto/ricavi 10,2% 5,0% 5,1%
Investimenti netti 8.019.890 5.063.594 2.956.296
INDICATORI PATRIMQNIRINANZIARI
(Euro) 2018 2017 Diff

Indicatori patrimonialt finanziari

Immobilizzazioni nette 48.368.641 46.871.468 1.497.173
Capitale circolante netto 10.608.486 11.391.656 -783.171
Fondi -20.716.523 -24.535.714 3.819.191
Capitale investito netto 38.260.604 33.727.410 4.533.194
Indebitamento finanziario netto 19.004.914 20.140.423 -1.135.509

O K
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INDICATORI ECONOBHEATRIMONIALI

(Euro) 2018 2017 Diff
[ ingicatori economicopatrimoniali
Pfn/Ebitda 1,15 1,73 -0,58
Ffo/Pfn 15,6% 16,3% -0,7%
Roi 26,1% 13,0% 13,0%
Roe 55,3% 29,7% 25,6% N
Cash flow 31.253 2.137.569 -2.106.316 O

IAP ECONOMICI E INMEEENT]
Il margine operativo lord¢Ebitda) € un indicatore della perfornt® operativa ed é calcolato sommando

N
<
e
Ff€fQadziAfS 2LISNI GAG2¢ FEA alF YY2NIFYSYydAaz |00 g 2y
una misura utile per la valutazione delle performance anche attraversofibito della redditivita @
operativa deperiodo di riferimento con quella dei periodi precedenti. ;g
Il margine operativo lordo su ricavi f Qdzi Af S 2LISN} GA G2 &adz NRAOI OA Nl A f
performance operativa facendo una proporzioiretermini percentuali, del margine opmgivo lordo, u
RStfQdziAfS 2LISNI GAGP2 S RSEtQdziAtS yShiiz2 RADASZ n
(14

Gliinvestimenti nettisono ottenuti dalla somma degli investimenti in immobilizzazioni materiali, attivit
immateriali e partecipazni al netto dei contributi in conto caagle.

I VOA 2

IAP PATRIMONIALI RNZAARI

Le immobilizzazioni nettesono determinate quale somma di: immobilizzazioni materiali; attivitd
immateriali e avviamento; partecipazioni; attivita e passivita fiscali differitest® indicatore
rappresenta una misundile per la valutazione delle immobilizzazioni nette, anche attraverso il confron
con i periodi precedenti. Questo permette di condurre analisi sui trend e confrontare le efficie
realizzate nei periodi.

Il captale circolante nette® definito dallasomma di: rimanenze; crediti e debiti commerciali; crediti €
debiti per imposte correnti; altre attivita e altre passivita correnti; quota corrente di attivita e passi
per strumenti finanziari derivati su commiydiQuesto indicatore rappresenta unasmia utile per la
GEtdzitTA2yS RSttS OFLIOAGE RA ISYSNFINB OFaal &GN
mesi, anche attraverso il confronto con i periodi precedenti.

I fondiaccolgono lasommatlef S @2 OA RA a0 NJ2G BF YIyWViiNA RSYyBHFRDANI ISL
2YSNRAE D vdzSaid2 AYRAOFG2NB NI LIINBaSydal dzyl YA a&adzNy
possibili passivita future, anche attraverso il confronto con i gigsir@cedenti.

Il capitale investito g0 8§ RSGSNXAYF G2 RFEEEF a2YYlF |f3SoNROI |
GOFLIAGHES OAND2tFy(d8 y8ii2ée & RSA GF2YRAE® vdzSad(?2
le attivita e passivita operatie®rrenti e non correnti.
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[ istlebitamerto finanziario nettarappresenta un indicatore della struttura finanziaria. Tale indicatore e
quindi determinato come somma delle voci: attivita finanziarie correnti; disponibilita liquide e mezzi
equivalenti; passita finanziarie correnti e non correntjuota corrente e non corrente di attivita e
passivita. Questo rappresenta una misura utile per la valutazione del livello di indebitamento finanziario,
anche attraverso il confronto con i periodi precedenti.

Le fonti di finanziamentosono ottenute dallad 2 YYI RSt f QaAYRSOAGEFYSy 2 FA
GLI GNRY2Y A2 ySiGl2é6d vdzSaiaz2 AYyRAOIFG2NB NI LILINBaSyi

OFLIAGEES LINPLINR2 S RA (S Ndolidita$rianziaria deyfa Shcig@ A O (i 2 RS
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IAP EONOMICGPATRIMONIALI
[ QA yPREDIBE Sall2adz2 02YS YdzZ GALX 2 RSttt Q906AGRI X
gestione operativa di remunerare il debito finanziario netto.

Il Fund from operatiore calolato a partire dal margine operativo lordo cui vengono sottratti le
svalutazioni crediti, gli oneri finanziari, le imposte e gli utilizzi dei fondi rischi e Tfr. Questo indica
NI LILINBaASyidl dzyl YAadza2N> RSt @dsdal OAlt RSEfQF
Il Roi cioé il rendimento del caple investito netto, & dato dal rapporto tra il Margine operativo netto e il
capitale investito netto ed & espresso in percentuale. Questo indicatore intende misurare la capaci
produrre ricchezza tramite lgestione operativa e quindi di remunerateapitale proprio e quello di

terzi.

RSf f QScan:oNJ2XL8 A 2

IRo& OA28 Af NBYRAYSyG2z RSt OFLAGIFES LINBLINAZZ
e espresso in percentuale. Questo indicatore intende misuaaredditivita ottenuta dagli investitori a
titolo di rischio.

Il flusso di cassa (cash flojlato dal flusso di cassa operativo (cash flow operativo) al netto dei divide
distribuiti. Il cash flow operativo & calcolato a partire dal margine opetatido, a cui si sommano, le
variazioni di €n, al netto degli incrementi del fondo svalutazione crediti, gli utilizzi dei fondi rischi e
gli investimenti operativi e finanziari, gli oneri e proventi finanziari e le imposte. e intende misurar
capad Gt RA 3ISYSNI T A2 yoglindRdisualhpacitddi akt&inahz@rkeitbINS &1 S
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ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIVMENMAEARIA

Il bilancio chiuso &1 Dicembre 201®resenta un risultatpositivoal netto delle imposte di competenza

pari ad euro+6.855.353eur03.107.677nel 2017).

Conto economico Riclassificato

Di seguito itonto economh 02 NA Of  aaAFAOlI G2 aSO2yR2 2 a
2018 % 2017 % Var %
Ricavi per servizipgestazioni 60.797.121 90,1% 59.216.192 96,2% 1.580.929 2,7%
Altri ricavi 6.702.983 9,9% 2.348.503 3,8% 4.354.480 185,4%
Ricavi netti di vendita e prestazioni 67.500.104 100,0% 61.564.695  100,0% 5.935.409 9,6%
Materie prime sussidiarie e merci -2.277.738 -3,4% -2.616.077 -4,2% -338.340 -12,9%
Servizi -22.782.040 -33,8% -21.859.213  -355% 922.826 4,2%
Godimento di beni di terzi -4.596.066 -6,8% -4.579.190 -7,4% 16.876 0,4%
Oneri diversi di gestione -1.473.284 -2,2% -1.406.016 -2,3% 67.268 4,8%
Totale Costi della Produzione -31.129.127 -46,1% -30.460.496  -49,5% 668.630 2,2%
Valore Aggiunto 36.370.977 53,9% 31.104.199 50,5% 5.266.778 16,9%
Costo del lavoro -19.784.974 -29,3% -19.440.272  -31,6% 344.702 1,8%
Margine Operativo Lordo (EDITDA) 16.586.003 24,6% 11.663.927 18,9% 4.922.076 42,2%
Ammortamenti netti -5.135.927 -7,6% -4.562.885 -7,4% 573.041 12,6%
Svalutazioni e accantonamenti -2.063.951 -3,1% -2.626.116 -4,3% -562.165 -21,4%
Risultato Operativo 9.386.125 13,9% 4.474.926 7.3% 4.911.199 -109,7%
Gestione finanziaria -565.759 -0,8% -583.677 -0,9% -17.918 -3,1%
Rettifiche valorétt Fin 854.061 1,3% 898.623 1,5% 44.562 -5,0%
Risultato prim delle imposte 9.674.427 14,3% 4.789.872 7.8% 4.884.555 102,0%
Imposte sul reddito -2.819.074 -4,2% -1.682.195 -2,7% 1.136.879 67,6%
Risultato netto 6.855.353 10,2% 3.107.677 50% 3.747.676 120,6%

Il risultato aziendale al 3Dicembe 2018 come detto positivo per eur6.855.353 ed i risultati dei

singoli servizi, devono essere interpretati tenendo in considerazione distinti fattori:

A) Proventinon ricorenti: Il risultato economico di period@ stato influenzato significativamentedal
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@
3
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provento di carattere straordinario per Euro 4.970.494, relativo al rilascio del fondo rischi relativo al
LISNJ €S |
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colpito le Regioni di marche ed Umbria, a stg della Sentenza della Corte di Cassazmore nr.

RSttS

523 yS

15338/19del 3 aprile 2019 depositata il 6 giugno 2019. La Corte Suprema di Cassazione ha infatti accolto

il controricorsodella Societa rigettando il ricorso pedical T A2y S RSt f Q! Iirgidndol

definitivamente il corretto operato della Societée si era avvalstell'agevolazione fiscale di cui all'art. 2,
comma 109, della legge 24 dicembre 2007, n. 244 (Legge Finanziaria per il 2008) e, suat&ssivame

RSt

o)
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all'art. 2, comma 1, del D.L.arile 2008, n. 61l provento relativo al rilascio del fondo é stato iscritto
nella voe A5) del conto economico (per ogni ulterioreinformazione si fa riferimento alla apposita
sezione Contenziosi della nota intsmyra.

B) Ricavi caratteristicil settore idricograzie agli incrementi tariffari approvati da ARPBRAgli anni
precedentiha fatto registrarericavitotali per Euro26.012.462che consentono al servizio di avere un
margine operativo lordo positivdl.ricavo realizzato iferiore alVRG da sviluppo tddfio ed € in calo
rispettoa quello del 2017 peEuro-1.299.927[ QA y O NB YaSo/péra citthdinNPsthtd invece pari a
zeroLJS NJ f2@1B.y y 2

[ QA y O Ndetwo 8ef iicdvi debettore Ambientalgpari ad Eurc®2.080.592¢ attribuibile prevalenteai
proventi della gestiom delle macerie del sisma 2008,6 milioni nel 2018 contro 1,9 milioni nel 2017)
cormispettivi applicati ai Comuni, corrispondenti ai rispettivi piani finanziari, sono aumentatb%ell 1,
costi effettivi di smaltimentsostenuto nel 201,8sono statisuperiori a quelli preventivati nei piani
finanzialE A Al LISNJ STFFSNR2 TRPek@I2dY RSEZX QRNV RS gzy Yy A
O2yFSNARAGA It RA Fdz2NAR RSffl RA&RANIDEID SRA 2HeINRK
per effetto di un maggior conferimento fuori ambito dei sovvalli al fine di salvadiBrdai f LJA dzQ
capienza residua della discarica di S. Orsola in via di esaurimento.

¥4
@)

| Ricavi dellBistribuzione gasorrispondentgrevalentemente al vincolo garantito dei ricavi sonstarti

pari ad Eurd.2.057.36rappresentatper Euro4.970.84 dal provento di carattere straordinario relativo
al rilascio del fondo rischi pérvenire meno del conteAizz a2 02y f Q! ISyl Al R
data ampia informativa in premessa.

(0p))

RSt f QScéantrel20K8 A 2

O Costi operativiLe azionidi razionalizzazione poste in essere nei vari settori aziendali han
determinatq delle economie dal lato dei costi operati8i evidenziandelle economie per i costi per
materie, e per la maggior parte dei servizi che hanno compensato i maggiorredatvi ai costi di
trattamento e smaltimento dei rifiuti presso impianti esterni ed i costi informatici sostenuti per le attiv
propedeutthe alla migrazione ad un nuovo sistema gestionale.

I VOA 2

In particolare si registra una riduzione dei costi per consumi energetici, trasporti acqua, perso
interinale, e gestione mezaiSy dzi 2 O2y (2 LISNJ [[dzS&aGA dz GAYAI R
percorsi.

Q7

Si registrauna progressivaninore entitadei canoni concessori del servizio idrico integrato, quali quotg
residue dei mutui da rimborsare ai Comuni per la concessione delle reti e dei canoni derivazione id
ha contribuito al risultato digriodo delsettore Idrico diversamente si rileva cari canoni concessori
per lereti gascorrisposti ai Comuni, pattuiti nel 2003pari ad Euro 2.000.000 incidono negativamente
sul risultato del settore che negli anni ha visto in forza di provveditaeiffari ARERA progressivamente
ridursi i ricavi .

Il costo del personale registran incrementodi costof S3F (2 | f ftenpd detlyhindta2dy S |
diverse unita per le attivitd di spazzamento e per la gestione commessa maeeri#minuzione

R S frgarizé@ al 31 dicembre 2018 & legatta scadenza dei contratti a tempo determinato per la

gestione macerie e spazzame®d& | R | £ OdzyA LISy aArz2ylt YSydA yStf QdzZ A

D) Accantonamenti e svalutaziotliprotrarsi dellacrisi economicdinanziarishadeteriorgo la capacita di
spesa delle famiglie e delle imprese con diretti riflessi sulla morosita aziendale. Si e reso opportuno
pertanto un attento processo valutativo del valore di presumibile realizzo dei crediti commerciali che ha
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portt 2 €t QF OOl yi2yl ¥& gval@azibne deiNReditiipsr elRB3D.4981holr©IK A

Societa al fine di rappresentare correttameioigni rischio operativo ha effettuato accantonamenti a

fondi rischi per Eur681.452con riferimento alle cause legali in essere.

B DSaiAz2yS FAYLFYTAFINREIY [ NA Rdzl A2yS RStfQdziAaf Al
miglioramento déé condizioni di finanziamento ha deminato una riduzione degli oneri finanziaiti

che s$sono rdotti del-3,1%

P Gestione delle partecipazioniGli effetti positividella valutazionesecondoil metodo delpatrimonio
netto delle partecipazionnelle SocietavUS COM S.rl. e VUS GPL 8arino avutoun effetto
complessivali euro854.061

OK

G Sostanzial&quilibrioeconomio di tutti i servizi

Di seguito la sintesi dalformazione del risultatd018 con evidenziazione del rilevante contributo della
gestione caratteristica, degli ammortamenti e della gestione finanziaria e fiscale.
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Si riportano di seguito lerincipali grandezzecenomiche relative al periodo chiuab31 dicembre 208
confrontatecon il dato dei due esercizi precedenti (dati in euro/000).

80.000 - 67,500 18.000 ; 16.586
70.000 - ’ 61.565 16.000 -
60.000 - >6.140 14.000 1 11.664
50.000 - 12.000 - 9.759
40.000 4 10.000 -
30.000 - 2'888 )
20.000 - el
10,000 4.000 -

: 2.000 -
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10.000 - 9.386 8.000 , 6.855
9.000 - 7.000 -
8.000 - 6.000 -
7.000 -
6.000 - 5.000 1
5.000 - 4.475 4.000 3.108
4.000 - 3.179 3.000 - 2.370
3.000 -
3000 2.000 -
1.000 - 1.000 -
0 1 0 |
EBIT Risultato netto
02018 2017 02016 X
02018 2017 DB2016 @)

Il periodo chuso al 31Dicembre 2018conferma e consolida il trend positivo di tutti gli indicatori, gia
riscontrato nei due esercizi precedenti, dei principali indicatori economici.

Cone gia rappresentato, le grandezze economiche devono essere lette tenendo compm\agito
economico non ricorrente relatival rilascio del fondo rischi appostato a fronte al contenzioso co
fQrasSyi Al RStfS 523 yS LIS NicHe el 199Y GvedaolpitoeiRelcii Hli
marche ed Umbria, a seguito delantenza della Corte di Cassazicor nr. 15338/1%lel 3 aprile 2019
depositata il 6 giugno 201Ber una migliore comprensione dei dati economici di periodo, al netto del
partite non ricorrenti, si fa rinvio al successparagrafocEffetti economici dl rilascio fondo rischi
O2y Syl Azaz2z R23lySé

:
@
3
:

| ricavi netti delle vendite e delle prestaziensono attestati ad eur67.500.104in crescita rispetto la
dato di Budget, con ua variazionelello 9,6%sul corrispondente dat@017. La variazione € inyabile
come gia precisato grovento di carattere straordinario relatiab rilascio del fondo per il contenzioso
Oz2y Q! 3ASyT Al RSttS 523IySo

I VOA 2

| costi operativipari ad Euro31.129.127, hanno fatto rilevare una variazioive valore pecentuale

R SZ,2006ki rispetto al dat®017; il dato deriva in parte daf QA y ONB Y Jsf il goteriRiGmentd 2
della racolta differenziata dai costi d trattamento e i smaltimento presso impianti estemiper la
gestione dellaommessa macerie sistracosti per materie e per gli altri servizi registrano un trend i
diminuzione.

Il costo del lavoralevato al 31Dicembre 201& pari ad Eurd9.784.974 corrispondente ad un organico

di 392 unita con unvariazionenetto di-11 unita rispetto al precedente esercizi®i registrano oneri per

lavoro straordinario in riduzione rispetto al precedente eserdizidato € in linea con quello atteso.

Rispetto al 2017 il costo si & incrementato@&% [ G NA I T A2y S & Ay LI NIS |
tempo determinato di diverse uhit RS&AGAY I 4GS |t fo®ldiigestahd tdceriRiAcui & LI T 1
rapporti sono iniziati e cessati nel periodo.

ldak NBAYS 2 LISNJ Ges@esioheddlRBargindlita Hellabgbstiche caratteristica aziendale

si e attestab ad Euro16.586.003 attestandof &lficienza oltre allaapacid della Societa, grazie alla
diversita dei sergi gestiti, di mantenere un buon risultato pur in presenza di risultati settoriali molto
diversif] Q9. L¢5! | R2dza (i SR Xnodrnc@raidiesopradéstriticparid Eurb@20l8F S vy (i 2



ammonta adEuro11.615.519n linea cormquella del precedente esercizio (EWth663.927,S f Q9. L ¢ 5!
Margin adjisted & pari al8,6%

[ I @Anibrtandenti e accantonadny lakgonta ad euro 7.199.878ed & rappresentata da
ammortamenti(al netto della quota di eventuali contribltper euro5.135.927 La voce comprende
altresi la svalutazione dei crediti pare 1.482.49%d accantonamenti a fondi rischi per el&®1.453

NI LILINBaSy Gl dAa REtf QI OOl yi 2petitdignzidsi inasseespsryal qiiotat S
RStEQlyy2 NBEFGASE 3tA 2ySNR FdzidaNRA RA AYEyd
Per ogni ulteriore informriaA 2y S Ay YSNA G2 &A NRYGALF FffQl LILR

Il risultato opeativo, si & attestato ad eur®.386.125 corrispondeng al13,91%dei ricavi . Il risultato é
superiore a gallo del 2A7 ed a quello atteso.

Gli oneri e proventifinanziari nettiammontano adeuro -565.759 (euro -583.677 nel 2017). La voce
comprendeinteressi attivi per eur®6.829 Gli2 Y SNA  FAY I yT Al NA RSttt QS8a
652.88 (euro-850.094nel201 SR Af f2NB | yRIYSyd2 NATESGGS
f QOAYRSOAGEYSY(G2 S tQdziaAtAT il 2 RSEfES fAySS RA
affidamentiS f QA Y RA @A R ddituti bahohrSfinadRZatorgbbiz é@hporfato urmiglioramento
delle condizioni applicate per tassi e commissioni. Si ricorda come oltre la meta degli affidamenti
{20ASGt RSNAODGA RIffQAYLRNI2 YSRA2meR&EA ONBRAGA

N
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Le rettifiche di vimre delle attivita finanziariemmontano ad Eurg54.061 e tengono conto della quota di
NR&dzt G G2 RStEtS O2yiNBEtFGS +!{ /ha { ®NWi>d S
patrimonio netto per la valutazione delle partecipazioni stesse oltre alle rettifichéodk dei derivati di
copettura.

. At VOA 2

Il risultato netto aziendaleyl netto delle imposte di periodo, & stato positper euro6.855.353 a livello
aS3O02NXLI f Bhargiaefreti a 6 ( DIRY (udlAsoltdinh pogtivadd ¢.391.270 per effetto
prevalentemente dellcomponenti non ricorrent{Euro 4.970.49%; [ QL RiNXo@slerazione degli
incrementi tariffaridegli esercizi precedent della riduzione dei costi operativi ha portato un utile
euro 2.677.063[ Q! Y o0 RaSfsfitd Bevare unrisultato di periodolievemente negativgper euro -
212.979mputabileprevalentemente ai maggioconeridi smaltimento dei rifiutpresso impianti esterni.

t SNt QFy It A&A aSGU2NRAF S RS pigdederelaziene. a A NRAY JAL | f§

Effetti economici del rilascio fondo rischi contenzioso dogane

Per una migliore comprensione d&ultato di periodo e laonfrontabilitd col precedente esercizi si
riporta il prospetto economico di periodo con evidenziazione gli effetti derivanti dal cessé¢nzioso
O2y Q! ISy Aln paricBldrdsi $rattd @eHpkoyeSto non ricorrentiscritto tra gli altri Gavi
pereuro4.970.484al nettodella fiscalita differitprecedentemente stanziata.
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Effetti Ec Partite

2018 non ricorrenti 2018 Adj
Ricavi vendite e prestazioni 60.797.121 60.797.121 59.216.192
Altri Ricavi 6.702.983 -4.970.494 1.732.489 2.348.503
Totale Ricavi 67.500.104 -4.970.494 62.529.610 61.564.695
0
Materie -2.277.738 -2.277.738 -2.616.077
Servizi -22.782.040 -22.782.040 -21.859.213
Godimento beni terzi -4.596.066 -4.596.066 -4.579.190 XY
Oneri diversi gestione -1.473.284 -1.473.284 -1.406.016 @)
Personale -19.784.974 -19.784.974 -19.440.272
Totale Costi Operativi -50.914.101 -50.914.101 -49.900.768 N
<
EBITDA 16.586.003 -4.970.494 11.615.509 11.663.927
-}
Ammortamenti e accantonamenti -7.199.878 -7.199.878 -7.189.001 §
EBIT 9.386.125 -4.970.494 4.415.631 4.474.926 @
Oneri e proventi finanziari -565.759 -565.759 -583.677 ’(g
Rettifiche valore Partecip/Att Fin 854.061 854.061 898.623
G
EBT 9.674.427 -4.970.494 4.703.933 4.789.872 g
S
Imposte e tasse -2.819.074 1.192.919 -1.626.156 -1.682.195 (7))
(14
Risultato netto 6.855.353 -3.777.575 3.077.77 3.107.677
. . . N
Partite non ricorrenti 3.777.575
<
Risultato 2018 6.855.353 6.855.353 3.107.677 8

Di seguito i principali indicat@conomiciinormalizzat

Af

Ricavi Ebitda
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EBT
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Stato patrimoniale riclassificato
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Risultato

2018 2018 Adj

2017

31.12.2018 31.12.2017 Variazione
Immobilizzazioni immateriaiette 342.397 378.640 -36.242
Immobilizzazioni materiali nette 53.106.991 51.632.782 1.474.209
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziari 5.915.129 5.919.060 -3.931
Ratei e risconti passivi -13.172.731 -13.901.201 728.470
Risconti attivi pluennali 2.176.855 2.842.187 -665.332
Capitale immobilizzato 48.368.641 46.871.468 1.497.173
Rimanenze di magazzino 950.588 1.084.688 -134.100
Crediti verso Clienti 15.547.376 18.468.099 -2.920.723
Altri crediti 20.432.151 20.200.610 231.541
lGdAQGAGE RQSASNDATAZ | 36.930.115 39.753.397 -2.823.282
Debiti verso fornitori -12.839.901 -13.929.380 1.089.478
Debiti tributari eprevidenziali -1.992.379 -2.583.084 590.705
Altri debiti -11.489.349 -11.849.277 359.928
tF33aAQ0A0t ROSASNDATA?Z -26.321.630 -28.361.741 2.040.111
I FLAGEES RQSASNDAT AZ ¥ 10.608.486 11.391.656 -783.171
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato -4.014.847 -4.133.134 118.287
Debii tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) -173.551 -211.917 38.366
Altre passivita a medio e lungo termine -16.528.125 -20.190.663 3.662.538
Passivita a medlango termine -20.716.523 -24.535.714 3.819.191
Capitale investito 38.260.604 33.727.410 4.533.194
Patrimonio netto 19.255.690 13.586.987 5.668.703
Indebitamento netto a m/l termine 13.916.707 14.727.562 -810.855
Indebitamento netto a b/t termine 5.088.207 5.412.861 -324.654
Indebitamento netto totale 19.004.91 20.140.423 -1.135.509
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 38.260.604 33.727.410 4.533.194

OK
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Si riportano di seguito in forma grafica la variazione e la composizione del capitale investito e delle
relative coperture, nonché delleopizione finanziaria netta e del rapporto Debt/equit allBéembre
2018confrontati con quelli degli esercpiecedenti:

Coperture Capitale investito
10.004.944 40.140.4b3 % 735.6h 10.608.486  11.391.656 g 993 454
19.255.680 13.586.987 XY
o r 1.234.361 | o
48.368.641  46.871.468  49.452.297
20.716523 J-5357p4 24-405.7p8
r T T 1
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Passivita m/l - FondidPatr. Netto OPFN O Capitale immobilizzato £ Capitale circolante

RSt f QScanthheJ20K8 A 2

Posizione Finanziaria Netta 25.000 1 Rapporto Equity/debt |_ [ 20
r T !
20.000 - _ u T 200
15.000 - 48 - 150
PFN Bft -5.088 -
PFN B/ -5/413 10.000 - 0199 - 1,00
5.000 - - 050
PFN BA
10.84 0 ' '
PFN M/t -
PEN M - 12.895 2018 2017 2010 »
13.917 PFN r\/zl/:3 Patr. Netto E=3PFN Debt/Equity <
2018 201 2016 O
>

Dal punto di sta patrimoniale finanziario si evidenzia un capitale investitewtio 38.260604 che nel

periodo ha subito una variazione di ewt®33.194 La variazione € imputabile prevalentemente alla
diminuzione delle altre passivita a medio e lungo termini, a seguito del rilascio del fondo ris
relativamente al contenzioso Agenzia dBlgane

Af

Il capitale immobilizzato & variato Bluro1.497.173prevalentementeper effetto dei nuovi investimenti
al netto degli ammortamenti

Il capitaleRQSa SNOAT A2 v Rurdi.608.486fi8p¢tid lad Fui®l11.391.656del 2017
assorbendaisorse per eure783.171Le passivita a medio e lungorténe hanno subito undecremento
per Eura3.819.191

Allihcrementodel capitag¢ investito corrisponde una variazione delle extyre ed in particolare un
incremento dei mezzi propri pari al risultato di peri@fd7, al netto del dividendo distribuiteed un
decrementaosignificativadella posizione finanziaria complessiva per Euf85.509

Gli indicatori finanzirapatrimoniali Equity/Deldgono in deciso rglioramento, passandda 2,11 del 2016
a0,99del 2018.

Andamento Indebitamento

Di sequito si riporta la posizione finanziaria netta &idémbre 2018



Indebitamento finanziario 31.12.2018 31.12.2017
Disponibilita liquide 3.267.793 3.236.542
Crediti finanziari a breve termine 115.217 115.215
Debiti firanziari a breve termine -8.471.217 -8.764.618
Debiti Finanziari verso controllate

Indebitamento finanziaria b/t -5.088.207 -5.412.861

Debiti verso soci a medio lungo termine
Debiti finanziari a lungo termine

Quota a medio lungo termine rui passivi -13.916.707 -14.727.562

Indebitamento finanziario a m/l termine -13.916.707 -14.727.562 X

Indebitamentdfinanziario complessivo -19.004.914 -20.140.423 O
[ GENRAFTA2YyS RStEQAYRSOAGEYSY G2 T Hay ldegfdmeritoNR

RStf QAYRSOAGI YOWNEBDSOoNBGANWNYSE S RIftQAYONBYSy
finanziarie anedio e lungo termine rappresengatla mutui,hanno subito un incremento a seguito della
stipula di due nuow dzii dzA  LJS Nlld sede @dieddaleéi di Rolig@bnettodel rimborso delle quote
OFLIAGFEA aOFRSYyGA yStftQSaSNOAT A2

In particolare al 3DDicembre 2018e disponibilita liquide, rappresentate dai saldi denti correnti
postali, erancaumentatedi Euo 31.253 rispetto al precedente esercizio; i crediti finanziari rappresentat
dalle disponibilita reidue dei mutui in essere (Sll ed Igiesm)orimasti invariati, mentre lgscoperti di
c/csi sono ridotti d293.401

[ QS a I 1¥$nteft Gefendiconto finanziario di seguito riportato, evidenzia come la gestione redditua
abbia generato risorseette derivarti A R f £ QI dzii 2 T A ypér Furol4.18534¢7{la2gestionel S
del circolante stantel Yy OK S Gelaymadyid yarte el Comuni socha generatoinvece risorse
finanziarie per eure3.688.416.

[QFGGAGAGE RA AYy@SaltAyYSyaz2s | yziarike peeur®&1w4.892 y
mentre la gestione finanziariassorbe risows per Euro-2.290.906derivanti dalrimborso delle quote
capitali rimborate sui mutui inessere e datlecrementodegli scoperti a brevehe hanno assorbito

interamentei nuovi mutuistipulaiy St 02 NE 2 LIEBND ff @$ 0 MBARIGR2 RSt € |
5FLftlF a2yYYl | f£3SoNAROI RSA RAJSNHE nhvedihentdz fiahziarka R
deriva la variazione delle disponibilita liquesitivaper Euro31.253.

:
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Di seguito la sintesi detndiconto finanziario con i dettagli delle singole variazioni:

Disponibilita Liquide all'1/1

Flusso Cassa reddituale 14.185.467
Variazioni CCN -3.688.416
Attivita Investimento -8.174.892
Attivita finanziamento -2.290.906
Variazione Periodo 31.53

Disponibilita Liquide all'31/12

PUR
w
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Per ogni ulteriore informazione si rinvia al Rendiconto Finanziario riportato nella setompetti
I 2y 0L 0Af AE

Risultati settoriali

Di seguito si riportano i risultati settoriali, che hanno vistontributo operativopositivo ci settori di
Idrico ed Energia e Reti.

Va apprezzatin particolareil risultatodel servizio Ambienteshe fa apprezzare una perdita comunque

contenutaderivanteprevalentementedai rilevanti $orzi economici relativi fireremento della raccolta 4
differenziag2 £ G NB OKS |t £ QA y ONB Yifegsh mnpiddiBester®.2 3 G A RA 2 YR ( A
N
Idrico Ambiente Energia e Reti =<
Valore della Produzione 26.012.462 29.430.281 12.057.361 e
EBITDA 8.462.146 2.004.574 6.119.284
Reddito operativo 4.220.485 -15.781 5.181.421
Risultito netto 2.677.063 -212.979 4.391.270 @
Ebitda Margin 32,5% 6,8% 50,8% ,(g
G
Per ogni ulteriore informazione sui risultati sezionali si rinvia alla apposita sezione della pres :
relazione 7]
(14
N
ADOZIONE DI PROGRAMMI DI VALUTAZIONE DEL RISCHIO AZIENDALE <
o
S
[ QF NI ® ¢ O02YYF H RSt 5[ 3ad MTpKHAMCS Af - B
LJdzo 6 £ A OF ¢ 3 KI AYUNRR2GG2 fQ20600fA32 LISNI (dzid S
programmi di valutazione del rischio di crisi azisnd
La Valle Umbra Servizi S.p.Acéntrollatadirettamente da soggetti pubbli@ R Ay NI 3 A 2 RA
predispstoun programma di valutazione del rischio aziendale.
¢Sydziz O2yia2 OKS fI y2NXI RA f S33S3undueadmicsh&iah 02
di pit ampia portata e di natura predittiva, la Societa ha individuato i seguenti strumenti di valutaziGfe
dei rischi oggetto di monitoraggio:
- analisi di indici e margini di bilancio;
- analisi prospettica attraversodicatori;
- l'adoZone del modello empirico-2core ideato da Altmam successive rielaborazipni
[ QF Y I £ A &shfocHliiza sullaf I y OA 2
- A2f ARAGLY fQFYlFEA&A & AYRANARTTFGF FR FLIINBTT L
corrispondenza tra la durategli impieghi e delle fonti
- fAJAdZARAGLY fQlYyFEAAA KI FR 233SGG2 1 OF LI OAG

liguidita creata dalle attivita di gestione a breve termine;
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Tali modelli di indagingono statiutilizzati considerando un arco di tempo triennale (compreso l'esercizio
2018),con riferimento ai risultattonseguiti.

[ QF yI £ A & A atrbyN®oa indBditaiiA @@he invece contb y OKS dzy Q2 G G A O LINE &
programmazione, poiché solo una programmazione a medio termine puo rilevare in modo efficace uno
stato di crisi, cdsconfermandone la definittiéi o anticipandone gli esiti; e deve adottare strumenti di
pianificazione e controllo adeguati rispetto a dimensioni, complessita e contesto aziendale, tal
O2yaSyidANBI |Lldzyid2z2 Ay 2040GA @ledilpisherird d8ukzoni Orisi®/o R
di insolvenza.
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Alla luce dello studio e dell'analisi precedente, che poggia su ddieztteici (analisi di bilanci@nalisi
prospettica,modello), ilmanagementaziendale ritiene chegeteris paribusil rischio di crisi aziendale
relativo alla societa Valle Umbra Servizi S giddrelativamente limitatapon emergono infattsituazioni
di criticita che possano far ipotizzare una situazione di crisi aziehd#dd; ottenuti permetto di
affermare che I'azienda riuscira a mantenere,pnessimi esercizi finanziari, gli stessi standard di qualiti
dei servizi erogati e nel contempo procedere al rafforzamento patrimoniale, economico e finanziario ¢
societa.

Q ScantbheI2(K8 A 2

RSt ¢

La Societdpresenta infatti buoni indicatori di redditivita, superiori alladmaedel settore, ed indicatori
patrimoniali e finanziari dai quali non emergono situazioni patologigheonclusioni degli strumenti
vanno inoltre letti anche alla luce della situazionaetaria e normativa.

Elemento molto importante ai fini della via@ione del rischio é la circostanzaogerare in regime di
concessione con business regolati che preveduoetodi tariffari Full costrecoverycon ricavi garantiti
costituisce un elementpositivo di valutazione.

Il presente modello va valutato unitamént £ o0 Af | yOA2 RQSaSNOAT A2 S
esso rappresentato, richiamandone tutte le ipotesi ed assunzioni.

Per ogni ulteriore informazione si fa rinvio algositarelazionepredisposta e che verra pubblicata nella
& S1 A 2 yiSistraziondiYNJ & LI NB yuiivS ¢alle RS fase @i iniamente ai documenti
contabili.
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INVESTIMENTI

Siriporta dia S3dzA G2 Gl oSt NASLIAE 23 GAGF RSIteA2018 y @3S &l A
distinti per natura e settore.


http://www.valleumbraservizi.it/
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Idrico Ambiente Energia e Reti Comuni Totale
Immobilizzazioni immateriali 35.873 - 15.566 36.890 88.330
Terreni e Fabbricati - 2.235.443 2.235.443
Impianti e macchinari 1.407.275 1.376.914 696.846 - 3.481.035
Attrezzature industriali e commerciali 72.433 350.536 - - 422.969
Altri beni 4.900 48.904 41.628 95.432
Immobilizzazioni in corso 1.597.193 34.912 51.746 19.051 1.702.901
Totalecomplessivo 3.117.674 1.811.266 764.158 2.333.013 8.026.111

OK

DftA AYGBSAGAYSYGA t 2NRA STFSiiGdz28026.110chsi det@didih 2 R

N
Investimenti dell'esercizio per Area Investimenti dell'esercizio per tipologia
)
3.500.000
4.000.000
3.117.674 3.481.035
3.000.000 3.500.000
3.000.000
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2.500.000 2.235.443 y
. 1.811.266
2.000.000 2.000.000 1.702.901 (g
1.500.000 1.500.000 G
1.000.000 Y
1.000.000 764.158 £00.000 422.969 Y-
i 88.330 m 7))
500.000 - )
0 mmateriali O Fabbricati m
0 T T T Impianti e macchinari Attrezzature industriali e commerciali
Idrico Ambiente Energia e Reti Comuni @ Atibeni B immab. in corso
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Idrico ( 3.117.674euro) sono statiindirizzati prevalentemente al risanamento e agli estendimenti dellg
NEBGAZ ftftQ SaS8S0dzad A2yS RStfftS LINBasSz Ittt LRal
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Gli investimenti del settore igiene urbarfauto 1811.266a 2 y 2  NRaéquisiziord Xli attrezAatOre e
mezzi.

Sono stati effettuati inoltrenivestimentiin beni Comuniper Euro2.333.013 Tale voce comprende
LINEGIt SyadSYSyiaS € Ql OljdA ¥@2dARSE IS Ya DREAKES GBIz
automezzi, e dotazioni hardware e software

Nei grafici sottostansi evidenziangliimned G A YSY G A RSt f QdzZf GAY2 [jdzZAyljdzSYy YA z
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Investimenti totali 20022018 Investimenti 20142018
80.000.000 9.000.000 8026111
68.968.627 .
70.000.000 - 8.000.000 -
60.000.000 7.000.000 1 6 724750
50.000.000 - 6.000.000 1 4570630 m— 5063594
5.000.000 { 4-279-930 4 354,
40.000.000 - 354.028
29.633.091 4.000.000 -
30.000.000 -
3.000.000
20.000.000 - 13.698.620
7.747.295 2.000.000 1
10.000.000 - 4
1.000.000 -
; ; ; @)
Idrico Ambiente EnReg_iila e Comuni 2014 2015 2016 2017 2018

Complessivamente, la Societa dalla sua costituzione hzuafée investimenti cumulati lordi pet20
milioni di Euro cosi distinti per natura e settore

[ {20ASGt yStt QS s08ingvertiinivefsilstatiSiifeSeSuziondzl G 2 |j dzi & A
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Ai sensi dell'articolo 2428.CcomY I H Yy dzYSNEB ™M aA Rt | { (DRembr 218y
la Societa non aveva sostenuto spese di ricerca e sviluppo.

I VOA 2
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Certificazioni

La Valle Umbra Servizi S.p.A. é titolare delle certificazioni UNI #001S015e UNI EN ISO 142015
NEflFIGAGS It a{AadSYlF RA DSadAz2yS vdzrftAldte SR

Sistema di Gestione Qualita

Con il Sistema di Gestione per la Qualita la Valle Umbra Servizi S.p.A. intende offrire uno standard
RQS T & sdnpeSpitl elevato per soddisfare le esigenze e le aspettative dei suoi clienti/utenti,
attraverso lo standard di riferimento previsto dalla norma 1SO 9008):p@nendo al centro del proprio
sistema aziendale, il cliente e la sua piso@disfazione, ed il atinuo miglioramento delle prestazioni.

Sistema di Gestione Ambientale

Contestualmente al Sistema di gestione Qualita ha adottato un Sistema di gestione Ambientale in
conformita alla norma volontaria UNI EN ISO 14005 al fine diprevenire e ridurre gimpatti delle
sue attivita sull'ambiente.



Il Sistema di Gestione Ambientale garantisce anche la conformita legislativa in campo ambientale che si fa
ASYLINBE LIAG LINBaalyidsS aial az2a6id02 tQRaKIDGE &2ISREAt R 2Rk
del rispetto di limiti di legge sempre piu restrittivi. Garantisce anche la conformita rispetto alle
convenzioni con le Autorita di Ambito, sia del Servizio Idrico Integrato che dei Rifiuti, rispetto alle Carte

dei Servizi, nonchérispetto delle Delild 5 RS fl.f Q! 9 9 D{

Sistema di Gestione della Sicurezza

Valle Umbra Servizi S.p.A. ha acquisito nel corso del 2010 la certificazione OHS2&LISxtemi di
Gestione della Sicurezza e della Salute sul luogo di lavoro).

OK

Tale Sistema di Gestione mira a peaire e ridurre rischi per la salute e la sicurezza dei lavoratori
attivando efficaci misure girevenzione degli incidenti adgarantire la conformita legislativa nel campo
della sicurezza

Peraltro questaOS NI AFAOIT A2y S3T S adzend2 Ul Hrghte 2delld Sidurézis
LISNYSGGSNEL RA 200GSySNB aAi 3y A, bliikealrappredentardldina dsiménie
ai fini del modello 231/200ih tema sicurezza lavoratori.

Protezone dei dati

Il 25 maggic2018, & entrato invigoreil Regolamento Generale sulla Protezione dei Dati [GDPR (
2016/679]

Il nuovo regolamento intende rafforzare e rendere pilt omogenea la protezione dei dati persona
OAlGGFRAYA S BBuiopeR, dfffdndo und Snbghicre tytelaZplesone fisiche e rendendo le
FTASYRS LIAG NBalLRyaloAtA yStfQdzaz2z RSA RIFGA LIS
Il regolamento pone con particolare enfasi l'accento sulla responsabilizzazione del titolare e
responsabili del trattamenfoche si deve concretizzare nell'adozionecalinportamenti proattivi a
dimostrazione della concreta (e non meramente formale) adozione del regolamento. In particolargms
evidenzia la necessita di attuare misure di tutela e garanzia dei dati trattatin@pproccio del tutto
nuovo che demanda aitdiari il compito di decidere autonomamente le modalita e i limiti del
trattamento dei dati alla luce dei criteri specifici indicati nel Regolamento:
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- principio "privacy by design”, in base al quale i prodottiservizi dovranno essere progettati fin
dall'inizio in modo da tutelare la privacy degli utenti, cioe il trattamento deve essere previstd
configurato fin dall'inizio prevedendo le garanzie per tutelare i diriti degli interessati;

- rischio del tratamento, inteso come valutazione dell'impatiegativo sulle liberta e i diritti degl
interessati.

L'approccio del GDPR, piu centrato sulla protezione dei dati invece che sull'utente medesimo,
rappresenta in un certo modo un evidente passo indietro ttig@la precedente normativa. Si tratta di

un approccio basato sulla valutazione del rischio (risk based), con il quale si determina la misura di
responsabilita del titolare o del responsabile del trattamento, tenendo conto della natura, della portata,
del contesto e delle finalita del trattamentagnché della probabilita e della gravita dei rischi per i diritti e

le liberta degli utenti.

Un approccio risk based ha I'evidente vantaggio di pretendere degli obblighi che possono andare oltre la
mera confornita alla legge, € sicuramente piu flessigl@dattabile al mutare delle esigenze e degli



strumenti tecnologici, ma ha anche lo svantaggio di delegare all'azienda la valutazione del rischio,
rendendo piu difficili le contestazioni in caso di violazioni.

Inoltre, un approccio del genere considera pschioso il trattamento dei dati di un minore rispetto a
quelli di un adulto, come se i diritti di un adulto fossero meno fondamentali didglddambino, e pone
maggiore denzione al trattamento di un gnde insieme di dati, laddove e pacifico @reche il
trattamento di pochi dati pud comportare un danno per i singoli. E', quindi, un approccio che tiene in
maggiore considerazione le esigenze delle aziende, rendendo meno burocratica la gestionecdei dati,
I'evidente effetto che aziende di minalimensioni avranno minori obblighi, essendo questi parametrati
anche all'organizzazione della stessa.

OK

La societa ha tempestivamente adeguato il proprio sistema di geatlamaiova disciplina.

PERSONALE

L'organico medio aziendale, ripartito per catégoha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguent
variazioni:

RSt f QScanthheJ20K8 A 2

Organico Consistenza al Incrementi Decrementi Consistenza al
31/12/2017 31.12.2018
Dirigenti 5 5
Impiegati 133 8 1 140 N
Operai 265 35 53 247 <
Altri O
Totale 403 43 54 392 >

Af

[ GFENRFTA2yS RSttt O2yaraidSyl | S4rtd derpensidhamentiO 2
dimissionio scadenza contrattuad Sy i NB  { @xshrijefsbddisSuaiziona tempo determinato di
personalesettore igime/macerie.

| contratti nazionali di lavoro applicati sono: per il personale operativo ed impiegatizio del sett
gas/acqua il CCNL unisettore gasacqua {49 Addetti), per il personale operativo ed impiegatizio del
settore igiene urbana il CCNL dewvgs ambientali e territoriali Federambient8&Addetti) e per quello
dirigenziale il CCNL per i dirigenti delle imprese aderenti alla Confservizi (5 Addetti).

Di seguito la distribuzione per eta dei dipendenti:
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Distribuzione per qualifica e fasciseth

Sesso/Qualifica <20 20-30 3040 40-50 50-60 >60 tot
Donne
Dirigenti 1 1
Quadri 1 1 2
Impiegati 6 18 26 2 52
Operai 1 8 14 5 28
0 7 26 41 9 83
Uomini
Dirigenti 1 3 4 X
Quadri 2 2 @)
Impiegati 2 35 33 14 84
Operai 1 30 57 93 38 219
1 32 92 129 55 309
Totale Azienda 1 39 118 170 64 392

Distribuzione per qualifica sesso

:
@
3
:

Uomini Uomini % sul Donne Donne % sul
Totale Totale

Dirigenti 4 1,0% 1 0,3%

Quadri 2 0,5% 2 0,5%

Impiegati 84 21,6% 52 13,4% N

Operai 222 56,3% 25 6,4% <
@)

Totale Azienda 312 79,4% 80 20,6% >

Af
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ANDAMENTO ECONOMICO DELLE SOCIETA CONTROLLATE

l'f FAYS RA RINB SOARSYyIT I RStfQlIyRIYSyiz
aS3dzA 2 Ay F2NXI (GFo6oStfFNBZT A RIGA SO2DkcembreOA
2018approvati dalle rispettive assersbl
VUSGPL S.r.l.
Conto Economico 2018 2017
Valore della produzione 274.188 259.647
Costi d produzione 228.218 197.901
EBITDA 45.970 61.747
Ammortamenti e svalutazioni 33.115 39.810
EBIT 12.855 21.936
Proventi (Oneri) finanziari netti -18 24
Proventi (Oneri) straordinari
EBT 12.837 21.960
Imposte 8.338 16.766
Risultato netto 4.499 5.194
Stato Patrimoniale 2018 2017
IMPIEGHI
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali 6.488 8.144
Immobilizzazioni materiali 160.499 181.958
Immobilizzazioni finanziarie 1.765 1.765
Totale Immobizzazioni (A) 168.751 191.867
Capitale circolante netto
Crediti e Rimanenze 256.537 229.383
Debiti -149.324 -147.247
Capitale circolante netto (B) 107.214 82.136
Capitale investito (A + B) 275.965 274.003
Fondi
TFR
Altri fondi
Totale Fondi (C)
Capitale investito netto (A + B + C) 275.965 274.003
FONTI
Patrimonio Netto 373.007 368.509
Posizione Finanziaria Netta 97.042 -94.506
Totale Fonti 275.965 274.003

OK
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VUS COM S.r
Conto Economico 2018 2017
Valore della produzione 25.057.757 23.999.499
Costi di produzione -22.982.159 -21.331.104
EBITDA 2.075.598 2.668.396
Ammortamenti e svalutazioni - 872.516 - 1.033.343
EBIT 1.203.082 1.635.053
Proventi (Oneri) finanziari netti 13.996 -89.993
Proventi (Oneri) straordinari
EBT 1.217.078 1.545.060
Imposte - 385.041 -457.363
Risultato netto 832.036 1.087.697
Stato Patrimoniale 2018 2017
IMPIEGHI
Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali 169.789 178.063
Immobilizzazioni materiali 34.247 49.293
Immobilizzazioni finanziarie
Totale Immobilizzazioni (A) 204.037 227.356
Capitale circolante netto
Crediti e Rimanenze 10.322.951 11.825.617
Debiti -10.585.464 -10.010.550
Capitale circolante netto (B) -262.513 1.815.068
Capitale investito (A + B) -58.477 2.042.424
Fondi
TFR
Altri fondi - 97.740 -11.500
Totale Fondi (C)
Capitale investito netto (A + B + C) - 156.216 2.030.924
FONTI
Patrimonio Netto 3.728.279 3.657.629
Posizione Finanziaria Netta - 3.884.496 -1.626.705
Totale Fonti - 156.216 2.030.924

OK
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AZIONI PROPRIE

l'A &aSyai RSXconfiaNRlied3 sHgegngla che la societd non possiede direttamente o
indirettamente azioni proprie o azioni di societa controllanti.

ATTIVITA DI DIREZIONBRDINAMERD

7

[ O2YL} IAYyS a20ArtS RSttr xFffS ! YONI {SNDATA
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Di seguito la composizione della compagine SocidleRitembre 2018 o

<

e
Comune % Comune % Comune % g
Foligno 47,35% Norcia 1,22% Preci 0,21%
Spoleto 28,52% Nocera 1,01% Monteleone di Spc  0,19% @
Spello 4,96% Cascia 0,78% S.Anatolia 0,15% ’g
Trevi 3,40% Gualdo Cattaneo 0,57% Vallo di Nera 0,11% c
Bevagna 3,03% Giano 0,34% Poggiodomo 0,10% -
Montefalco 2,61% Sellano 0,32% Scheggino 0,09% =
Castel Ritaldi 2,47% Valtopina 0,22% 2
Campello 2,12% Cerreto 0,21%

N

<
RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 8
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paragrafo della nota integtiva.

ALTRE INFORMAZIONI

D.Lgs. 231/2001

b {20AS0its ySttQlFYoAG2 RSttt LINPLINAIF O2NL1LBR2NIGS 13
contenute nel D.Lgs. 231/2001, finalizzate a prevenire la commissione dilgartigologie di reati eip

in generale, di adottare un modello organizzativo orientato ad assicurare condizioni di correttezza e
trasparenza nella conduzione degli affari e delle attivita aziendali, a tutela della propria posizione ed
immagine e dellespettative dei propri stakelder.

La scelta di adozione del Modello 231 costituisce, insieme ad elementi della governance societaria e del
controllo interno (come il controllo analogo, la revisione del bilancio di esercizio e consolidato, la
certificazior di qualita, la certificéaane ambientale), uno strumento di sensibilizzazione per favorire la
diffusione di comportamenti etici e socialmente responsabili da parte di tutti i soggetti che operano per
conto della Societa .
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{ 0212 RSt a&a?RE&lhpralispesiziare diksiReia Stiutfurdto ed organico di procedure

e regole che devono essere rispettate al fine di ridurre il rischio di commissione dei reati contemplati nel
Decret@ O2Yy f Q20ASG0GAD2 RA rddmusdblitd ammiBtrativadSgiitd YSy 40 S | A
I modello si propone, inoltre, le seguenti finalita:

- determinare in tutti coloro che operano in nome e per conto della Societa (amministratori, direttori,
dirigenti, personale dipendente, collaboratori, pardnda piena consapevolezza dei rischie si
produrrebbero in capo alla societd, in caso di violazione delle disposizioni contenute nel presente
documento e, piu in generale, di tutte le disposizioni adottate dalla Societa;

¥4
@)

- individuare le regole per premire comportamenti illeciti contraagli interessi della Societa in contrasto
con i principi eticesociali della societa oltre che con le disposizioni di legge;

- consentire alla Societa, grazie ad un monitoraggio costante dei processi sensibili dajuiadhi di
commissione di reatdai reagire tempestivamente al fine di prevenire e contrastare la commissione @
reati stessilLa Societ@rovved periodicamented aggiornare il modello predisposto

Normativa Enti Pubblici

La Societa, comeetto, interamente partecipata da Enti Pubbliopera nel rispetto degli obblighi
derivanti dalle normative vigenti:

-in materia di acquisto di beni e sergfzodice degli appalfi

RSt f QScanthheJ20K8 A 2

-relativamente ai criteri e modalita’ per il reclutamento del persoealer il conferimento degli incarichi,
nel rigpetto delle disposizioni che stabiliscono a carico degli enti locali divieti o limitazioni alle assun
di personale, contenimento degli oneri contrattuali e delle altre voci di natura retributiva o irsdeEnait
per le consulenze anche degli ammiraigiri.

N
<
®)
S

Altre informazioni
A A8YAA RA ljdZt yG2 RAALRAG2 RIEEQFNI® Hocn O
ar 8§ | Ol far RSt YIF33IA2N [']SNJ{ntig(S RA mMmyn 3IAZ2N

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

La Societd, sulla base del Budg#tB R A & LJ2 & (i 2 2019Scdtatli QBed @ala24drd uh Bsultato

economico positivo coonY A 3f A 2 N> YSy (i 2 RSt f Qarseepaendplcontrg sugli FAY |y
impegni assunti dai Comuni Azionisti in relaial puntuale pagamento dei corrispettivi periodici e
FffQlraazt gaySyidz2 RSttS LIRaAl A2yrigliddBnbNSliagesione 3350
del circolante.l ricavi assunti nel budget derivano: per il settore idrico dalla proposttaria e dal

Vincolo dei Ricavi approvati da ARERA ; per il settore Ambientale dai Piani finanziari approvati dai Comuni
serviti eper il settore Energia e reti dal Vincolo dei Ricavi ARERA distribuzione gas e dal risultato
previsionale delle contllate.

L O02aidA 2LISNY}GAGA azy2 adldAx adAYFOGAZ adzZ tF ol &¢
RSt Q yshRticydSgff stexsi



Per ilsettore Idrico Integratola revisione dellgproposta tariffaria 208 e 2019, prevede un inemento
delle tariffe per il 201@ per 2019 pari a zero; Il livello dei ricdawrebbe essere in grado di confermare i
NR &dzf GFGA LIRAAGAGA RSt aASNDAT A2 51t fFd2 RS3IfA
RIFf f Q! dzii 2 NRelrede, peQibiannid2018-3019LdN@stimenti lordi complessivi per olttg

milioni di euro, in partgiarealizzati.

Per la realizzazione degli ulteriori investimenti, ancorché dovrebbero essere in parte coperti dalla
componente tariffaria FONIdrico) la Societda attivato una provvista finanziaria adeguata alla durata

degli sessicontraendo un mutuo con la Banca Popolare di Spoleto (Gruppo Banca Desio) per nominali
Euro 4 milioni.

OK

Per ilsettore Energia e Retsi € ipotizzato il contributo positivdella controllata VUSCOM S.r.l., sia in
GSNXYAYA SO2y2YAOA OKS FAYLFYTAINAZT 2fGNB OKS |
LY YSNARG2 | | deBraelrichoihti inellerpRemésseindbra in@obabile, anehalla luce dei
ricorsi presentati cah N2  f | LINP OSRdzN} = OKS f QSaAaidz2 RStfl
2019. Alla luce di quanto sopra non sono stati considerati nel budget effetti economici e finanz
riconducibili alla Gara disttibione gas ATEM 2 PG.

Per ilsettoreAmbientalela Societd/ St t QF YoOA G2 RSIT A 20ASG0ABA2AY
punta allariduzione de rifiuti destinati allo smaltimento ed al trattamentattraverso il potenziamento
dellaraccolta differenziata finalizzandola al raggjio

[ QSY (i NI i+ nehnffeseTddniupni2@Ilg BSt f QAYLIA L yi2 RA RA3ISadGA
organica dei rifiuti solidi urbani per la produzione di biometano, realizzato in Hfmjaoting con Socio
Privato, consentiruna riduzione dei i di smaltimento oltre a garantire delle fees sulle produzioni d
Biogas.Con lo stesso obiettivo la Societa conta entro 20200 ultimare le procedure autorizzative
NBfFdAGS I ratfarfehty indcdayicd BioloBido (TWB) dei rifiuti urbani werinvestimento di
Euro10 milioni da finanziare con adeguata prowvista;

RSf £ QScantuhl2XL8 A 2

N
<
®)
S
<

Evoluzione prevedibile della gestione e valutazione della continuita aziendale

Il bilancio al 3Dicembre 2018lella So@ta € stato redatto nel presupposto della continuita aziésndsi
ritiene che la capacita della societa di operare in condizioni di continuita aziendale sia adeguata
3SAGAGET 3IEA !'YYAYAAUNI G2NAE O2yaloRygStamAiA RS X
RStfQlFGiddz £ S O2evdikredito]ddg yhSegnReSduriti $lai €omyns sats] generale
contesto macreeconomico, ritengono che la societa sara in grado di far fronte ai propri impegni
FAYEFEYT ALFNRA vy Sd2019 SiN#ahda BIS tohsp&ariSriNdSprdsse nel pafagra at NA Yy OA LJA
NERFTA2yS RSt o0AflyOA2 S ONRGSNR RA @l tdzit T A2y S¢
integrativa per maggiori dettagli in merito.

Prospettiveeconomiche

{dzf £ oF&S RSt NRadz (I (210Dcénbie200% defle pievsiori arBalafeNOA T A 2
dal management nel budget economi@19, la Societa ritiene comunque di poter realizzare un risultato
SO2y2YA02 LJaAil k@19 brgze & SsuliaiSaNgsi fdiu@ia Nik) e potendo comtar



ValleUmbra:Jyr1

FfGNBaWw adzZ# £t Q SFFSGiG2 LRaAlA®2 RA @lFtdzitT A2yS R
patrimonio netto.

In merito alla dinamica dei costi si ipotizza che le azitnaipinese per il loro contenimento possano
consolidare i risultati finodaoggi raggiunti in merito alla razionalizzazione degli stessi.

Prospettive finanziarie
5Ff Lilzyidi2 RA GAall FAYFYTAFINR2Y y2y2ai0lyiS f QAYRS
mezzi propri,tanto il dato consuntivo 2@L che quello preisionale mostrano un miglioramento
progressivoR S f £ QA y R $am ufii trevicS posit®o reche per gli indicatori finanziari PFN/Ebitda
(Margine operativo su posizione finanziaria netta) e PFN/PN (posizione finanziaisa netizzi propri)

[ QSALRARBRRYBNRA L y Sy GyAS At dDDHYE T NPpéniRpreRddiati Jeed, o
guasi esclusivamente quelle relative al servizio igiene, &i&imbre 2018salevaeuro 8.205.559,
determinando un rilevante assorbimento di risorse finanziarie pari ad oltre il 50% degli affidamenti, ¢
comunque imrmiglioramentarispeto ai precedent esercizi.

¥4
@)

La previsione finanziaria 21iene conto prudenzialmente, di condizioni di pagamento da parte d€g
Comuni soci e degli utenti, in linea con quelle deB2atcorché la Societa si stia adoperando, attraversd
continui contatti ca gli Enti pubblici di riferimento per fissare precispagni sulle tempistiche di
pagamenti, migliorative rispetto alle precedenti.

/I 2YS NARO2NRIF (G2 v 8disifalrindbgdrash digotiziato Nie T NaraF Hstribueigas
ATEM 2 P@oss produrre effetti economici e finanziagl 200.

RSt f QScanthheI2X8 A 2

Siricordainfine, per completezza di informazione, cofmeQ dzgoht&h2ios rilevantein atto, quello con
EONHYODRO,per i ljdz f A  &aA NRY DAL FEEQAYT2NXYIE GA DY yRE
potrebbero avere impattocomunque non rilevantsulla situazione finanziaria della Societa (prospettiva
allo stato attuale delle cose, solo possibile) comportandadquin esborso finanziario da considerarsi,
comunque, non immediato

I VOA 2

In ogni @so e ipotizzabile che gli impegni di pagamento assunti dai Comuni per garantire dei paga
regolari, unitamente al rilevante autofinanziamento aziendale previsto ed aB@bitita di un eventuale
pagamento rateale dei suddetti debiti consentano @tlaieta di far fronte a tali eventuali esborsi.



OK

:
@
3
:
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/ hb¢h 9/ hbhaL/h wiL/[!{{LCL/!1¢h tO9w {9wt
Lf O2yid2 SO02y2YA02 RSttl a20ASit NAOflaaArATaAOol
31 Dicembre2018 e il seguente:
Totale Idrico Ambiente Energia e Reti
Ricavi per servizi e prestazioni 60.797.121 25.447.326 29.329.968 6.019.828 X
Altri ricavi 6.702.983 565.136 100.313 6.037.533 @)
Ricavhetti di vendita e prestazioni 67.500.104 26.012.462 29.430.281 12.057.361
N
Materie prime, sussidiarie e merci -2.277.738 -494.123 -1.606.733 -176.882 :
Servizi -22.782.040 -7.901.127 -13.601.912 -1.279.001
Godimento di beni di terzi -4.596.066 -2.111.916 -374.949 -2.109.202 S
Oneri diversi di gestione -1.473.284 -1.004.093 -276.031 -193.160
Totale Costi esterni -31.129.127 -11.511.259 -15.859.624 -3.758.244 @
3
Valore Aggiunto 36.370.977 14.501.204 13.570.657 8.299.117 c
d
Costo del lavoro -19.784.974 -6.039.058 -11.566.083 -2.179.833 —
)]
Margine Operativo Lordo (EDITDA) 16.586.003 8.462.146 2.004.574 6.119.284 14
Ammortamenti netti -5.135.927 -2.745.979 -1.632.518 -757.430 :
Svalutazioni edccantonamenti -2.063.951 -1.495.683 -387.837 -180.432 'e)
Risultato Operativo 9.386.125 4.220.485 -15.781 5.181.421 S
Gestione finanzia -565.759 -322.820 -158.835 -84.105 w
Rettifiche divalore di Att. Fin 854.061 13.417 -3.099 843.743 <
Risultato prima delle imposte 9.674.427 3.911.082 -177.715 5.941.060
Imposte sul reddito -2.819.074 -1.234.020 -35.264 -1.549.790
Risultato netto 6.855.353 2.677.063 -212.9® 4.391.270
Nella riclassificazione del conto economico €8 NIJ A Edeljia e Refif &2y 2 NA O2 YLJ

RAAGNAOdA A2y S
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a due o piu attivitd, si & proced2
RSttt QSALISNASYT |
servizio. Il conto economico riclassificato per servizio & redatto con critesidigequelli previsti dalla
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normativainmatefi RA & { SLI N} T A2y S ARERABN2016/R/E0é) averilSdllasoaS NI T A 2
base diverse finalita e diverse aggregazione dei servizi.

Nella rielaborazione del conto economico si & tenuto conto dei séguideri:

Incrementi patrimoniali per lavomternly f QA YLIR2 NI 2 RS3ItA AYyONBYSyGA LISN
trova classificazione nella voce A4, é portato in diretta diminuzione dei costi per servizi e dei costi per
materie sostenuti per lato produzione.

¥4
@)

Quota annua detcontributi in conto impiants f QA YLI2 N2 RSt ljdz2al dzl
impianto, contabilizzati secondo il metodo indiretto, ovvero rilgvati risconti passivi edccreditati al
conto economico gradatamenten relazione alla residua possthi di utilizzazione dei cespiti cui si

riferiscono, sono portati in diretta diminuzione degli ammortamenti cui riferiscono.

Costi per materie prime e di magazziia:osto delle materie prime e di magazzino tiene comicha
della variazione delle rimanze di magazzino, esprimendo pertanto il consumo (voci B6 e B11).

Costo personale comandaibrosto del personale comandato, rilevato nella voce B7 servizi, € portato
incremento del costo del personale.

RSt { QScanthheJ20K8 A 2

Si evidena di seguito il contributo a livello di valore della produzione, di margine operativo lord

risultato operativce di risultato netb per singolo servizio gestito. <
o
S
Valore della Produzione EBITDA =
)
29.430.281 8.462.146 *<
26.012.462
6.119.284
12.057.361
2.004.574
Idrico Ambiente  Energia e Reti : . ' _ ' ) !
Idrico Ambiente Energia e Reti
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Reddito operativo Reddito Netto
5181.421 4.391.270
4.220.485
2.677.063
-15.781
-212.979
f T T 1 r ) T [ . | T - - Y

Idrico Ambiente Energia e Reti Idrico Ambiente Energia e Reti N

@)

[ QL Ronkidigce in termini di ricavi complessivi per e260012.462, contro gli eura29.430.281
RSt f Q! ati@udrod055361di Energia e RetNei ricavi Energia e Reti & ricompreso il components
non ricorrente relativo al rilascio del fondo in relazione al comieso Agenzia Dogamger Euro
4.970.494

Tutti i servizi, anche se con disarincidenza percentuale, presentano un EBITDA positiian euro
8.462.146( 32,30 dei relativi ricai) Ambienteeuro 2.004.574( 6,8% relativi ricavi) €Energia e Reduro
6.119.284( 50,8/dei relativi ricavi).

Tutti i servizi presentano un risultato operativo positivo. Di seguito un breve commentdtati fier
servizio:

:
@
3
:

Idrico(Risultato netto eure-2.677.063

Il risuliato consuntivo del servizio idrico integrato & positieofpuro2.677.063

5t fFd2 RSA NRAROI @A ankovoan®®dp ltdriffario GQibia dete@inatdl JinA
incremento della tariffger il 208 pari a zero, determinando in conseguenza della riduzione dei consu
una contrazione dei ricavi tariffari

I VOA 2

A

Dal latodei costi,incrementi minimi si sonmegistrati nei costi dgirodotti energetici enei carburanti.l
Anche per tosti di gestioni delle reti ed impianti si registrdieve incrementahe consente comunque
una redditivita operativa importantell risutato e rappresentato in buona parte lda
remunerazione sul capitale investito.

Ambiente(Risultato netto eure212.979

Il risultatodi periodoRSf f QA 3 A S yeSievdm¥ne hegafiiel-confermacomunqueun trend di
miglioramento rispetto iaprecedenti eserciziil risultato deriva prevalentementedai maggiori costi
operdivi di smaltimento presso impianti terzi

Si evidenziandelle efficienzesu alcuni voci di costo quali i costi gestione impianti ed i costi di gestione
del parco automezzi (Manutenzione e carburanti) se si tiene conto del maggior chilometraggio percorso
LISNJ f QAYONBYSyYy (2 R@fualedinsastiti&ivre di Rlig @i prossinithper @ akpdrto

RA NRFAdzIA LINBaa2 FEGNR AYLALYGA S LISNIt QAyYyONBYSY



Energia e RefRisultato netto eurd.391.270

Il risultato del servizi&nergia e Re# posiivo e derivaprevalentenente dala componenteeconomica
positivanon ricorrente relativo al rilascio del fondorelazione al contenzioso Agenzia Dogane per Euro
4.970.494, oltre chelalla valutazione della partecipazione nelle controllate VUS COM U5 GPL
S.r.l. secondd metodo del patrimonio netto; in merito ai margini del servizio distribuzione gas si ricorda
come i successivi provvedimenti tariffari dddRERA&bbiano progressivamente ridotto il VRG (Vincolo
Ricavi garantiti) mentre i canioconcessorannui corriposti ai Comuni, pari ad Euro 2.000.000 annui,
sono rimasti inalterati nel tempo.

OK

VALORE DELLA PRODUZIONE

Il valore della produzione riclassificato ammonta ad éidr600.104 risulta cosi composto:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

La voce ammonta ad eu6®.797.121ed é cosi dettagliata:

:
@
3
:

Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Reti
Ricavi vendite e prestazioni gas 5.818.885 5.818.885
Ricavi da tariffa S.1.1 24.619.237  24.619.237 N
Ricavi gestione calore <
Ricavi gestione Igiene Urbana 29.329.968 29.329.968 O
Ricavi reflui ind.li/Espurgo fosse 373.838 373.838 >
Ricavi prestazioni varie utenti gas 115.749 115.749 =
Ricavi prestazioni varie utenti S.1.I 57.050 57.050 h
Corrispettivi allacciamento gas 85.194 85.194 =
Corrispettivi allacciamento S.1.I. 397.200 397.200
Totale Ricavi parendite eprestazioni 60.797.121 25.447.326 29.329.968 6.019.828

La voce comprende:

per euro 5.818.885ricavi da vettoriamento gas metano determinati secondo quadispo$o
RIf f Qldidgait@eNARERA)

per euro24.619.23%icavi h tariffa del servizio idrico;

per euro029.329.968ricav per carispettivi da parte dei Comuni per i quali viene gestito il servizio di
igiene urbangaoltre ai ricavi da raccolta differenziata e da gestione macerie sisma 2016

per euro482.394ricavi per allacciamenti gas e servizio idrico integrato;

pereuro373.838ricavi reflui industriali e finissaggio;

per euio 172.799restazioni ad utenti gas ed acqua.



Altri ricavi e proventi

La voce ammonta ad eu6o702.983:d é cosi dettagliata

Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Reti

Contributi in contaesercizio

Service/personale Comdato VUS COM 695.997 695.997
Service/personale Comandato VUS GPL 40.000 40.000
Fitti e locazioni attive 43.622 28.377 15.244 N
Quota contr c/esercizio 25.006 25.006 e
Sopravvenienze ordinarie 5.121.077 45.504 40.852 5.034.721
Altri ricavi e proveti 777.281 491.255 34.456 251.570
TOTALE 6.702.983 565.136 100.313 6.037.533

La voce € composta, per eur85.997 dai proventi verso le controllate VUS COM S.r.l. e VUS.GPL
NEflFGAGA EtQFrGUGAGAGL RA aSNBAOS a@g2t il10uEiR), |
oltre che dai poventi immobiliari (eura3.6220 @ : NA O2 Y LINIp@rtd di ¢uf5f121.07@ 2 (
quale differenza positiva rilevatatr ricavi del seniz!ldrico ed Energiaereliti A YI G A LIDNJ f
S jdzSttA STFSHUGADIYSYGS OOSNIFGA | FAYS RSt
Lavoce Sopravvenienze attiaecoglieil commnente positivonon ricorrente,relativo al rilascialel
fondo rischi a seguito del cessato contenziGspy f Q! ISy 1T Al RSt€tS 5231
sospese a seguito degli eventi sismici che hanno colpito i territori di Umbria e MartB8hdPer ogni
ulteriore informazioe sifarinvioalla®%T A 2y S at NAYOA LI t A 9@SyiA RSt
alla Sezione Contenziosi della nota integrativa.

RSf t QScanthheI2X8 A 2
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Nella voce Altri ricavi e proventi sono ricompresi i proventi realizzati per servizi resi agli utenti (Subéd
aperture chiusure contatri, diritti riapertura utenti morosi).

Af



COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi della produzione cosi articolati:

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

La voce ammonta ad euPo277.738ed é cosi dettagliata:

X
Descrizione Totale Idrico Ambiente  Energia e Ret @)
Acquisto Acqua Comune Nocera Umbra 22.778 22.778 N
Odorizzante 52.927 52.927 =
Materiali di esercizio e cons. 625.848 283.319 342.529 e
Materiali trattamento acqua/depuraz 201.711 201.711
Cancelleria 36.043 5.134 26.163 4.747
Carburanti dubrificanti 1.378.778 44,957 1.332.867 953 @
Indumenti di lavoro 87.180 84 87.089 7 ,
Altri acquisti di produzione 235.536 53.693 160.613 21.230 g
Ricavi Capitalizzazioni M.P. -363.064 -117.553 -245.511 o]
N
TOTALE 2.277.738 494.123 1.606.733 176.882 o
)]
@

La voce énferioreal precedente esercizio.

Da rilevare come il costo dei carbuiiaitsia incrementatgper la dinamica del prezzo dei carburapér

f QA y O NB ¥hdoyhétraggio pea raccolta domiciliare, per il trasporto di rifiuti presso altri impjanti
LISNJ £t QAYONBYSy (23 RSt LIFNIY §NB 2 R Siila gedtidhé macerie@lisma
2016. In diminuzione il costo dacquisb di materiale di consumo e per gligper il trattamento
Acque/Refluif QF OljdzA aG2 RA | Oljdzr Fff QAYy3INR&&A2T | canS3
il fornitore Umbra Aque S.p.A., si é ridotto sensibilmente

N
<
O
Ss

Af

Servizi

La voce ammonta ad eu2.782.04Q

La voce servizi € esposta al netto del costo del palsame é stato utilizzato per la realizzazione deg|
investimenti effettuati in economia. In questo modo si storna la quota ideale di servizi acquisiti per
realizzare tale aittita in conto capitale.
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Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Re
Smaltimento Rifiuti 6.014.218 6.014.218
Acqua 78.485 43.650 31.482 3.352
Addestramento/Formazione 50.912 12.206 34.333 4.373
Analisi Esterne 115.589 81.651 30.807 3.132
Servizi Trasporti 124.582 121.395 600 2.587
Assicurazioni Diverse 699.175 217.772 360.692 120.712
Compensi e rimborsi CDA 59.376 24,745 27.969 6.663 X
Compensi Revisione/Controllo 37.942 15.812 17.872 4.258 @)
Energia Elettrica 3.255.365 2.904.097 341.063 10.204
Gas Metano 90.352 13.514 13.962 62.876 N
Personaldnterinale 1.032.193 12.249 1.019.944 <
Buoni Pasto 70.810 40.579 15.227 15.004 e
Spese per Comunicazione 76.816 18.761 53.003 5.052
Servizi Commerciali Stampa/Spediz Bollette 170.555 170.555
Servizi CommerciatiCall Center 114.932 63.527 46.165 5.241
Servizi CommerciafiDiversi 224.589 152.894 71.695 @
Servizi Commerciatiincasso fatture 32.884 32.884 ,
Servizi CommerciafiLetture 241.620 146.180 95.440 §
Servizi Postali 32.345 31.250 956 139 c
ServiziTelefonci - Internet/Sedi 419 110 208 102
Servizi TelefonieiNumero Verde 12.856 3.372 6.366 3.117 e
Servizi TelefonieiRete Fissa 11.423 3.146 5.034 3.243 -
Servizi TelefonieiRete Mobile 75.078 10.118 19.798 45.161 N
Servizi Bancari 47.128 45.452 1.676 o
Sese legali 85.712 35.301 41.219 9.193
Spese per Certificazioni 123.670 61.241 43.158 19.272 N
Spese per consulenze 164.799 42.708 103.009 19.081 <
Spese rappresentanza 1.398 583 659 157 ®)
Spese Sedi Spoleto/Foligno 127.357 28.303 88.589 10.465 S
Spese trasiga 19.248 12.086 2.694 4.469 -
Trasporto e smaltimento fanghi 6.184 6.184 -
Servizi Raccolta Differenziata 3.070.195 3.070.195 "<
Ricavi Capitalizzazioni Personale/Prestaz -433.895 -348.594 -2.052 -83.249
CostiGestione- Automezzi 1.333.814 34.150 1.298.827 838
Costi Gestione Impianti 958.169 201.698 733.735 22.735
Costi GestioneAltre 90.107 62.608 27.404 96
Costi GestioneAttrezzature 182.434 80.050 73.528 28.857
Costi Gestione Macch Uff 16.351 4,196 8.275 3.880
Costi Gestione Software 710.604 349.920 24.299 336.386
Costi Gestione Fabbricati/Manufatti/Serb 121.413 69.928 46.998 4.486
Costi Gestione Cabine gas 64.174 64.174
Costi Gestione Rete/Allacci/Contatori 2.089.237 1.713.422 375.814
Costi Gestione Sogenti/Pozzi 35.348 35.348
Costi Gestione Impianti Bonifica 225.000 225.000
Costi Gestione Impianti Depurazione 1.121.077 1.121.077
Costi GestioneConduzione caldaieCalore
Totale 22.782.040 7.901.127 13.601.912 1.279.001

La voce Servizi ha subito rispetto al precedente esercizio un incremento

[ SFENRFTA2YS 8§
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smaltimento di rifiuti presso impianti di terzi che ha fatto registrarsmaremento di Eurd.683.057

| costi effettivi di smaltimento sostetaunel 2018, sono statnfatti superiori a quelli preventivati nei piani
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O2YyFSNARGA It RA Fdz2NRA RStflF RA&AOFNAKOI RAto LINE LINR
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possibile la capienza residua della discarica di S. Orsola in via di esaurimento.

Si registra anche un incremento dei costi informatici per leitattpropedeutiche alla migrazione al
nuovo sistema gestionale e p&2 Yy G Ay dzA F I3FA2NY | YSYGA LISNI NAaLRyRS
regolaziong +306.483) e dei costrelativi alla gestione e conduzione dei depuratoti3g:666 e della
gestione automezzi $4.369.

{A NRES@Iy2 RAYAYydZd A2y S A Y6900 pedtdeportiCaggaail30.9851S N
spese legali77.819, cost gestione ed impianti§39.603, manutenzione fabbricatil00.459

[ QAYLIS3Iy2 O2yliAydzz RSttt {2 OAchdii ed aBorozefcérntanEntoNA
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Godimento di beni di terzi

La voce ammonta ad eudo596.066ed € cosi dettagliata:

:
@
3
:

Energia e
Descrizione Totale Idrico Ambiente Reti
Canoni ATO Umbriac3nfrastrutture 1.695.321 1.695.321
Canoni ATO UmbriacReti
Locazione Sedi 180.434 129.538 3.000 47.896
Canoni concessioni reti gas 2.000.000 2.000.000 N
Altri costi godimento beni terzi 720.312 287.057 371.949 61.306 "<
o
TOTALE 4596.066 2.111.916 374949 2.109.202 >
Oneri diversi di gestione
La voce ammonta ad euto473.284ed € cosi dettagliata:
Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Re
Canone funzionamento ATO Umbria 3 567.000 400.000 167.000
Contributi e quote associative 83.584 46.303 14.326 22.955
Imposte e tasse non sul reddito 211.766 166.047 11.023 34.696
Abbonamenti e riviste 19.484 3.660 12.441 3.384
Altri oneridiversi di gestione 591.449 388.084 71.241 132.125
TOTALE 1.473.284 1.004.093 276.031 193.160
Personale

La voce ammonta ad euti®.784.974ed e cosi dettagliata:
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Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Reti
Salari e stipendi 14.134.365 4.249.137 8.314.134 1.571.094
Oneri sociali 4.525.895 1.402.993 2.626.568 496.334
Trattamento di fine rapporto 981.608 295.095 577.403 109.110
Altri costi 112.565 91.832 17.438 3.295
Personale Comandato 30.540 30.50
TOTALE 19.784.974 6.039.058 11.566.083 2.179.833

OK

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente e comandato, ivi cajlipnesémenti
contrattuali, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonameld@ggi e contratti
O2tt SGGADGAD® Lt O2ai2 RSt LISNA2YI S AYOGSNRY!l f §

Ammortamenti e svalutazioni

La voce ammonta ad euro199.878d € cosi dettagliata:

:
@
3
:

Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Reti
Ammortamento netti delle imm. immaterial 143.623 82.722 1.000 59.902
Ammortamento netti delle imm. ateriali 6.441.441 4.107.391 1.631.518 702.531
Accantoinamento Fondo Sval Crediti 1.482.499 1.317.278 119.110 46.111 N
Altri accantonamenti 581.453 178.406 268.725 134.321 <
(Quota annua Contributi c/Impianti) -1.449.137 -1.444.134 -5.003 @)

S
TOTALE 7.199.878 4.241.661 2.020.353 937.862 =

Af

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della (
utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Gli stessi sono esposti al netto dalla g
annua dei relativi contributi in comimpianto.
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PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

| proventi e oneri finanziari ammontano complessivamedteuso -565.759.

Essi risultano cosi composti:

Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Re
PROVENTI FINANZIARI
Proventi da partecipazioni X
Altri proventi finanziari 86.829 76.317 10.186 326 @)
Proventi diversia precedenti
Totale proventi finanziari 86.829 76.317 10.186 326
ONERI FINANZIARI
Interessi ed altri oneri finanziari -652.588 -399.136 -169.020 -84.431
Totale oneri finanziari -652.588 -399.136 -169.020 -84.431
Totale Oneré proventi Finanziari -565.759 -322.820 -158.835 -84.105

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

:
@
3
:

Le rettifiche di valore di attivita finanziarie ammontano complessivamente aBBdr@61e risultano
cosi composti:

VOA2

Energia e
Descriibne Totale Idrico Ambiente Reti

Af

Rivalutazioni

- di partecipazioni 857.160 13.417 843.743
- di immobilizzazioni finaraie che non

costituiscono partecipazioni

- di titoli iscritti all'attivo circolante che non

costituiscono partecipazioni

- di strumenti derivati

Svalutazioni

- di partecipazioni -3.099 -3.099
- di immobilizzamnini finanziarie che non

costituiscono partecipazioni

- di titoli iscritti all'attivocircolante che non

costituiscono partecipazioni

- di strumenti derivati

TOTALE 854.061 13.417 -3.099 843.743

Lat h{¢9 {! [ BBERCEIOSCORRENTI PIEFERITE E ANTICIPATE
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Le imposte sul reddito ammontano ad e@r819.074

Descrizione Totde Idrico Ambiente Energia e Ref]
Imposte correnti
-IRES 1.367.714 1.088.578 9.169 269.967
-IRAP 299.277 145442 26.095 127.740
- Accantonamenti per contenziosi

X

Imposte differite e anticipate e
-Anticipate 1.152.083 1.152.083
-Differite
TOTALE 2.819.074 1.234.020 35.264 1.549.790

RISULTATO DI PERIODO

Di sequitd risultati di periodo settoriali:

:
@
3
:

Descrizione Totale Idrico Ambiente Energia e Reti
N
Risultato di periodo 6.855.353 2.677.063 -212.979 4.391.270 <
o
TOTALE 6.855.353 2.677.063 -212.979 4.391.270 >

Af
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2018 31.12.2017

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
(di cui gia richiamati)

B) IMMOBILIZZAZIONI

I IMMOBILZZAZIONI IMMATERIALI

1) Costi di impianto e dimpliamento N
2) Costi di sviluppo
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 69.296 89.843 o
delle opere dell'ingegno
4) Concessioni, licee, marchi e diritti simili N
5) Avviamento <
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 19.051
7) Altre 254.050 288.797 ]
Totale | 342.397 378.640
1. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1) Terreni e fabbricati 6.329.337 4.393.524 @
2) Impianti e macchinario 42.727.918 41.182.691
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.458.886 1.442.540 ’(g
4) Altri beni 238.388 228.888
5) Immobilizazioni in corso e acconti 2.352.461 4.385.139 (@
Totale Il 53.106.990 51.632.782 —
1. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE -
1) Partecipazioni in: n
a) Imprese controllate 3.923.840 3.848.693 @
b) Impre= collegate 19.151 19.151
c) Imprese controllanti N
Imprese sottoposte al controllo delle
d) controllanti <
d bis)  Altre imprese 3.099 o
Totale 1) 3.942.991 3.870.943 >
2) Crediti: =
a) verso imprese controllate -
- esigibili entro l'esercizio successivo *<
- esigibili oltre l'esercizio successivo
b) verso imprese collegate
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
c) verso controllanti
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltrd'esercizio successivo
verso mprese sottoposte al controllo delle
d) controllanti
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
d) bis  verso altri
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo 165.266 160.811
165.266 160.811
Totale 2) 165.266 160.811
3) Altri titoli
4) Strumenti finanziari derivatitivi.
Totale Il 4.108.257 4.031.754
Totale B) Immobilizzazioni 57.557.644 56.043.176
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C) ATTIVO CIRCOLANTE

I RIMANENZE
1) Materie prime sussidiarie e di consumo 950.588 1.084.688
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotti finiti e merci
5) Acconti
6) Cespiti radiati da alienare
Totale | 950.588 1.084.688
II. CREDITI
1) Verso clienti
- esigibili entrd'esercizio successivo 15.547.376 18.468.099 N
- esigibili oltre I'esercizio successivo o
15.547.376 18.468.099
2) Verso imprese controllate N
- esigibili entro l'esercizio successivo 109.762 2.913.699 "<
- esigibili oltre I'esercizio successivo
109.762 2.913.699 e
3) Verso imprese collegate
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
4) Verso Enti Pubblici di Riferimento g
- esigibili entro I'esercizio successivo 13.093.047 11.479.321 g
- esigibili oltre I'esercizio successivo 1.806.872 1.887.306
14.899.919 13.366.627 G
5) Verso imprese sottoposte al controllo di controllanti s
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre l'esercizio successivo “U-)'
5 bis) Crediti tributari (14
- esigibili entrd'esercizio successivo 519.507 2.442.940
- esigibili oltre I'esercizio successivo N
519.507 2.442.940
- <
5 ter) Imposte anticipate
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.482.562 2.634.645 O
- esigibili oltre I'esercizio successivo >
1.482.562 2.634.645 -
5 quater)  Verso altri —
a) altre imprese consociat
- esigibili entro I'esercizio successivo <
- esigibili oltre I'esercizisuccessivo
b) altri
- esigibili entro I'esercizio successivo 5.227.274 730.006
- esigibili oltre I'eseizio successivo
5.227.274 730.006
Totale 5) 5.227.274 730.006
Totale Il 37.786.400 40.556.016
. ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO
IMMOBLIZZAZIONI
1) Partecipazioni in imprese controllate
2) Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese controllanti
3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo di controllanti
4) Altre partecipazioni
5) Strumenti finanziaderivati attivi
6) Altri titoli
Totale Il
V. DISPONIBILITA LIQUIDE
1) Depositi bancari e stali 3.262.069 3.230.118
2) Disponibilita residua Mutui CDP 115.217 115.215
3) Denaro e valori in cassa 5.724 6.424
Totale IV 3.383.010 3.351.757
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Totale C) Attivo circolante 42.119.998 44,992 61

D) RATEI RISCONTI

. RATEI
II. RISCONTI
1) Disaggi su prestiti
2) Altri risconti 2.176.855 2.842.187
Totale D) Ratei e risconti 2.176.85 2.842.187
TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 101.854.497 103.877.824
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

31.12.2018

31.12.2017

I CAPITALE 659.250 659.250
II. RISERVA DA SOPREZZO DELLE AZIONI
. RISERVE DI RIVALUTAZIONE
V. RISERVEEGALE 166.562 166.562
V. RISERVE STATUTARIE
\ ALTRE RISERVE
1. Riserva straordinaria 7.264.754 5.343.726
2. Fondo contribti in conto capitale art. 55 T.U 147.393 147.393
3. Riserva avanzoftisione. 4.162.379 4.162.379
4. Altre Riserve -2 -1
Totale VI 11.574.524 9.653.497
\ll RISERVA PER OPER DI COPERTURA DEI FLUSSI FINAN
VIl UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO
IX UTILE (PERDIDELL'ESERCIZIO 6.855.353 3.107.677
X RISERVA NEGATIVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO
B) Totale A) Patrimonio Netto 19.255.689 13.586.986
FONDI PER RISCHI E ONERI
1) Pertrattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Per imposte, anche differite
3) Per strumenti finanziari derivati passivi 130.672 172.830
4) Altri Fondo rischi 13.223.163 17.637.799
Totale B) Fondi per rischi e oneri 13.353.835 17.810.629
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 4.014.847 4.133.134
D) DEBITI
1) Obbligazion
- esigibili entrd'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
2) Obbligazioni convertibili
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizisuccessivo
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
4) Debiti verso banche
- esigibili @tro I'esercizicuccessivo 8.471.217 8.764.618
- esigibili oltre I'esercizio successivo 13.916.707 14.727.562
22.387.924 23.492.180
5) Debiti verso altri finanziatori
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
6) Acconti
- esigibili entro I'esercizio successivo 668.840 1.103.389
- esigibili oltre I'esercizio successivo
668.840 1.103.39
7) Debiti verso fornitori
- esigibili entro l'esercizio successivo 12.839.901 13.929.380
- esigibili oltre I'esercizio successivo
12.839.901 13.929.380
8) Debiti rappresentati da titoli dredito
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
9) Debiti verso imprese controllate
- esigibili entro l'esercizio successivo 39.926 159.299

- esigibili oltre I'esercia successivo
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39.926 159.299
10) Debiti verso imprese collegate
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
11) Debiti verso Enti Pubblici dietiimento
- esigibili entro I'esercizio successivo 5.541.974 4.388.755
- esigibili oltre I'esercizio successivo 1.152.386 404.925
6.694.360 4,793.680
11 bis
) Debiti verso impressgottoposte al controllo di controllanti
- esigibili entro I'esercizio successivo
- esigibili oltre I'esercizio successivo
o X
12) Debiti tributari e
- esigibili entro I'esercizio successivo 533.643 1.101.694
- esigibili oltre I'esercizio sucsag 146.314 150.743
679.957 1.252.437 N
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale <
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.458.736 1.481.391
- esigibili oltre I'esercizio successivo 27.237 61.174 e
1.485.973 1.542.565
14) Altri debiti
a) verso altre imprese consociate
- esigibili entro I'esercizio successivo @
- esigibili oltrd'esercizio successivo ,
b) verso altri g
- esigibili entro I'esercizio successivo 5.238.610 6.197.835 (&
- esigibili oltre I'esercizio successivo 2.021.904 1.975.109 o
7.260.514 8.172.944
S
Totale n
14) 7.260.514 8.172.944 o
Totale D) Debiti 52.057.395 54.445.874 N
<
E) RATEI E RISCONTI 'e)
I RATEI >
I RISCONTI -
1) Altri risconti 13.172.731 13.901.201 —
Totale E) Ratei e risconti 13.172.731 13.901.201 =
TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 101.854.497 103.877.824
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) RICAVIDELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 60.797.121 59.216.192
2) VARIAZIONI DELLE RIMANENACDI®TTI
IN CORSO DI LAVORAZIONE, SEMILAVORATI E FINITI
3) VARIAZIONE DEI LAVORAORSO SU ORDINAZIONE
4) INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI 796.959 469.208
5) ALTRI RICAVI E PROVENTI
a) contributi in ©nto esercizio 25.006
b) contributi in conto impianti (quota es) 1.449.137 1.677.730
c) altri ricavi e proventi 6.677.978 2.348.503
Totale 5) 8.152.121 4,026.233
Totale A) Valore della produzione 69.746.201 63.711.83
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) PER MATERIE PRIBIESSIDIARIE, DI CONSUMO E DI MERCI 2.506.675 2.819.364
7) PER SERVIZI 23.246.476 22.150.118
8) PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI 4.596.066 4.579.190
9) PER IL RSONALE
a) salari e stipendi 14.134.365 13.737.315
b) onerisociali 4.525.895 4.608.817
c) trattamento di fine rapporto 981.608 950.517
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 112.565 115.265
Totale 9) 19.754.433 19.411.914
10) AMMORTAMENTISALUTAZIONI
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 143.623 142.629
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.441.441 6.097.986
c) altre svalutazioni delle imobilizzazioni
d) svalutazione dei creditbmpresi nell'attivo circolante 1.482.499 1.472.879
e delle disponibilita liquide
Totale 10) 8.067.563 7.713.494
11) VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, 134.126 3.374
SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI
12) ACCANTONAMENTI PER RISCHI 581.452 1.153.237
13) ALTRI ACCANTONAMENTI
14) ONERI DIVERSI DI GESTIONE 1.473.284 1.406.016
Totale B) Costi della produzione 60.360.075 59.23%.707
Differenza tra valore e costi della produziondjA 9.386.126 4.474.926
(&) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

15)

16)

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI
- in imprese controllate
- in imprese codgate
- daimpresesottoposte al controllo delle controllanti
- in altre imprese
Totale 15)

ALTRI PROVENTI FINANZIARI
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:
- da imprese cotrollate

- daimprese collegate
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- da controllanti
- daimprese sottoposte al controllo delle controllanti

- daaltri
totale a)
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioche non
costituiscono partecipazioni
c) da titoli iscritti all'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti:

- daimprese controllate
- da impresecollegate
- da contollanti

- daimprese sottoposte al controllo delle controllanti Y
- daaltri 86.829 266.417 @)
totale d) 86.829 266.417
Totale 16) 86.829 266.417

17) INTERESSI EDRLONERINANZIARI
- verso imprese controllate

- verso imprese collegate
- verso controllanti
- daimprese sottoposte al controllo delle controllanti
- verso altri 652.588 850.094
Totale T7) 652.588 850.094

17 bis) Utili e perdite su cambi

Totale C) Proventi e oneri finanziari -565.759 -583.677

:
@
3
:

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

18) RIVALUTAZIONI N
a) di partecipazioni 857.160 1.092.891 <
b) di immobilizzazioni finanziarie (@]
che non costituiscono partecipazioni S
c) di titoli iscritti all'attivo circolante
che non costituiscono partecipazioni —
d) di strumentifinanziari érivati Y
Totale 18) 857.160 1.092.891 <

19) SVALUTAZIONI
a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie
che non costituiscono partecipazioni
c) di titoli iscrittiall'attivo circolate
che non costituiscono partecipazioni
d) di strumenti finanziari derivati 3.099 194.268
Totale 19) 3.099 194.268
Totale D) Rettifiche di valore di attivilidanziarie 854.061 898.623
Risultato prima delle imposte-@N+C+-D+/E) 9.674.428 4.789.872

20) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO
CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

a) imposte correnti 1.666.991 1.721.629

b) imposte differite e anticipate 1.152.084 -39.434
c) rettifiche imposte precedenti esercizi

2.819.075 1.682.195

Utile (perdita) dell'esercizio 6.855.353 3.107.677
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RENDICONTO FINANZIARIO 2018 2017

A. Flussi finanziadierivanti dalla gestione reddituale

Utile (perdh G 0 RSt f QSEASNDAT A2 6.855.353 3.107.677
Imposte sul reddito 1.666.991 1.721.629
Interessi passivi/(interessi attivi) 565.759 583.677
(Dividendi) -781.800 -602.106
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1. Utile (perdita) 8 £ QSASNDAT A2 LINAYF RQAYLRAGS &d

da cessione 8.306.303 4.810.877
Rettifiche per elementi nomonetari senza var CCN

Accantonamenti ai fondi 1.563.060 2.103.754
Ammortamenti delle immobilizzani 6.585.064 6.240.615
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 857.160 1.092.891
Altre rettifiche per elementi non monetari

2. Flussdinanziario prima delle variazioni del CCN 9.005.284 9.437.260
Variazioni del capitale circolante twet

Decremento/(incremento) delle rimanenze 134.100 3.375
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti 2.920.723 -4.734.708
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori -1.524.028 1.429.565
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi 665332 437.415
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi -728.470 1.009.435
Altre variazioni del capitatércolante netto attivo -231.541 -236.857
Altre variazioni del capitale circolante netto passivo 51.966 2.035.939
3.Flusso finanziario dopole variazioni del ccn 1.288.082 -55.836
Altre rettifich

Interessincassati/(pagati) -565.759 -583.677
(Imposte sul reddito pagate) -2.239.471 -2.095.212
Dividendi incassati

(Utilizzodei fondi) -6.138.141 -1.507.753
4. Flussdinanziario dopo le altre rettifiche -8.943.371 -4.186.642
Flussdinanziario della gestione reddituale (A) 9.656.298 10.005.659
B.Ct dZA&A TFAYLFLYTAFENR RSNRAGEYGA REEEQFGGADAI

Immobilizzazioni materiali -7.915.649 -4.817846
(Investimenti) -7.915.649 -4.817.846
Prezzo di realizatisinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali -107.380 -220.788
(Investimenti) -107.380 -220.788
Prezzo di realizzo disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie -151.863 -669.004
(Investimenti) -151.863 -669.004
Prezzo di realizatisinvestimenti

Attivitd Finanziarie non immobilizzate 840.753 52.234
(Investimenti) 840.753 52.234
Prezzo di realizzo disinvestimenti

FlussoF AYFyTAFNR2 RStfQIGOAGAGLE RA Ay@SadGAays -7.334.139 -5.655.404
CCidza&aA TFAYFYTAFENR RSNAGEYGA RIfEQFGOGADAI

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche -293.401 -3.290.447
Accensione finanziamenti 5.000.000
Rimborso finanziamenti -810.855 -3.167.183
Mezzipropri 194.268
Aumento di capitale a pagamento

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati -1.186.650 -949.324
Ctdzaaz2 TFAYFYTAFINARZ2 RStfQFrGOGAGAGE RA TFAYFYTAL -2.290.906 -2.212.686
Incremento (decrementajisp. iquide (a+ b +c) 31.253 2.137.569
Disponibilita liquide iniziali 3.351.757 1.214.188
Disponibilitdiquidefinali 3.383.010 3.351.757
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SEZIONE 1

CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

Lf OAflyOA2Z RQSESNDiDRD! RSO6YEt +tA6BEA (I YONYOKSNIBA 2 &

alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi

O2y G oAt A SYI yHUIME yRel fRAQh/NEY Gy AGAAYE 2A, @litdbhpohe deilstddlentiO A LIA

documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa.

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle dispdighitie avvenute
yStt QSaSNOAT At@ corSiRmethdo indirkttd 2itilizABdB lo schema previsto dal principid
contabile OIC 10.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e il Rendiconto Finanziario sono stati redatti in unita di
senza dre decimali cosi comiesalori riportati nella bta Integrativa .

[ S 920A 02y AYLERNI2 LINRXR F TSN aAiAl yStfQSas
nei prospetti di bilancio.

Se le informazioni richieste da specifiche disposizithtnlegge non sono sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta sono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie g
Scopo.

t SNJ ljdz yd2 NA3Idzr NRIF fQFridGAGAlGL RSttt {20ASi¢t
sottoposte a comune controllo e altgarti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sull
Gestione, predisposta dagli Amministratbella Societa a corredo del presente bilancio.

L FLG4G4A RA NRARtAS@G2 | @3S yldzipraposta iLdstinhzione Od{ kisalts dz
RSt f QSafSNOVIIANRI 25 O2YLX SaaAir @2 RS3AE A A poadlyrox
risultanti dallo stato patrimoniakono esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

La Societa detiene partecipazioni di cofitrdl S LISNIFydi2= FTR Ay dSaNII
predisposto il bilancio consddith di Gruppo al quale si rimanda per una pit completa informativa.

Il bilancio di esercizio € stato sottoposto a revisione legale da parte della KPMG S.p.A..

OK

RSt QScandhe20t8 A 2
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SEZIONE 2

POSTULATI GENERALI DI REDAZIONE DEL BILANCIO E CRITERI DI VALUTAZIONE

Postulatigenerali di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio € stata fatta ispirandosi ai postulati generali della prudenza e della
competenza, nella prpgttiva della continuita aziendale; la rilevazione e la presentazione delle voc|e4

stata F FSGldz2 GF GSySyR2 0O2yid2 RSttl az2aidlylt RSEKSE?2 I
disposizioni del Codice Civile e dei principi contabili OIC. Sonaltséai rispettati i postulati della o
costanza nei criteri di valutazione, rilevanza epamabilita delle informazioni. <
e
In applicazione dei sopra menzionati postulati: §
0 La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivita o passavitéeguta :@
separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi pogssampensare i minusvalori di §
altri.,Ly LI NILAO2f I NBxX 3ItA dziAfA az2y2 adlkiir Ay Ogasm A
mentre si & tenuto conto deiriscBi RSt £ S LISNRAGS RA O02YLISGSy T el S t
dopo la chiusra dello stesso )
PN . - P . A £ oA . A A - 14
0 {A § USydziz O2yu2 RSA LINRYOSYUA S ZYSNRA RA Y L.
RStfQAyOF&aaz2 2 RSt L} 3l Y Sgraecon ilfghale @@mpadénii goyitivil A

e negativi di reddito sono stati img@it al conto economico ai fini della determinazione del risultata

RQSASNDAT A2
Y» DEA P YYAYAAUNI G2NRA KlFyy2 SFFSGhdzr G2 dzyt %) iz |
costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di repléitaun
prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data
riferimento del bilancio. La valutazione effettuata non ha identificatoifisigtive incertezze in

merito a tale capacita

. At VOAZ2

d [ QAY RA @A Rdzl HeglRoytBighi R 8elle cBnlliddhilsilebasata sui termini contrattuali del
transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per accertare leezparet
RSttt QAAONRT A2yS 2 RStftl OFyOSiftriaz2yS RA Sf Sy

d L ONRGSNR RA @GltdziltTA2yS y2y &a2y2 aidlidA Y2RATA(
una omogenea misurazione dei risultati della Societa nel susseggiisventi
bSt O2NE2 RSttt QSaSNDOATAZ2Z y2y &A &az2y2 OGSNATAOI (7
F €€ RSNR 3 FA ONRGSNAR RA QFftdzil TA2ySY RA OdzA
incompatibili con la rappresentazmweritiera e caoetta della situazione patrimoniale e finanziaria
della Societa e del risultato economico .

b2y azy?z2 adlrasS FftaNBaw SFTFSaGddz 4GS yéfoSééNﬁAT
materia.

0 Larilevanza dei singoli elentieche compongonde voci di bilancio & stata giudicata nel contesto
complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si & tenuto conto sia di elementi qualitativi che



guantitativi .NelldNota Integrativa sono omessi i commenti alle voci dei progfighilancio, ache

jdzl £t 2 NI ALISOAFAOFGFYSY(dS LINBGAAGA RFEfTfQFNI® HNH
annrl fQFrYY2Yy Gl NBE RA aF A @2 OA anl t I NBfFdADI
rappresentazione veritiera e getta della situaione patrimoniale e finanziaria e del risultato
economico della Societa.

0 Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono
indicati i corrispondenti valori al 2017. Qualora le voci non siangaratili, quellerelative

FffQSaSNOAT A2 LINBOSRSydGS az2yz2 aidrdsS FRIEGGOL ¥
rilevanti, i relativi commenti. X
O
Criteri di valutazione 2
e
Immobilizzazioni immateriali §
Le immobilizzazioni immateriali sono iscrifiegvio consenso del Collegio Sindacale laddove previsto, 4 ’@
O02aiG2 RQIFOldzAad2 2 RA LINRPRdzZ A2yS S &az2y2 Sa :; 0 S
svalutaziori Nel costo di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di produzigie
comprende utti i costi direttamente imputabili e gli altri costi, per la quota ragionevolmente imputabil @i
NEfIFGAGA It LISNA2R2 RA LINBRdzZ A2yS S FTAy2 | f 0 EM
Gli oneri pluriennali, che includonoosti dimpian e di ampliamento, sono iscritti quando e dimostrata
la loro utilita futuraesiste una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godra la Socigieh
ed e stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabilita.
| beni immateria) cosh G dzZA G A RF S5ANRGGA RA dziAftATT T A2YyS S f

patrimoniale solo se individualmente identificabili, se la Societa acquisisce il potere di usufruircjisie
benefici economici futuri derivanti dallo stesso bene & pmitt NS f QF 00Saaz2 RI
benefici e se il loro costo é stimabile con sufficiente attendibilita.

[ QF G@ALYSy G2 8§ A&AONRGGH2 ySttQlFidA@2 LI GNRY?2
j dzt Y GAFTAOI 6 Af Sne dadmerDecasti dd intiliza differitalnél ferfypd blik gafantiscano quind
benefici economici futuri ed & soddisfatto il principio della recuperabilita del relativo costo.

Le migliorie e le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra levatiobiizzazioni immateriali
gualora non siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci delle
immobilizzazioni materiali.

DEtA OO2ydGA FA F2NYAG2NR LISNI £ QF Olj dzA & fiagimoRidle A YY 2 0
Fftl RFOGF Ay OdzA a2NBS tQ260fA3a2 Ff LI 3AFYSyid2z2 RS
sono rilevate alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i costi
interni ed esterni sostauti per la sua realizzazione.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente e la quota di ammortamento
AYLdziFdF F OAlF&aOdzy S&aSNOAT A2 &A NAFTSNRAOS |t
utilizzazione[ QF YY 2 NIRISYOWINS RIFf Y2YSyidi2 Ay OdzA f QAYY20Af
f Qdza2 @ AaGSYFGAOAGLE RSEEQFYY2NIUFYSy(d2 8§ FdzyT A2yl 8§



Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate, a quote costant segue:

z

Y% lcosiA RQAYLALFY(G2 S YL ALFYSyil2 a2y2 YY2NIATTLEFGA

% | costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile ed in ogni caso entro un periodo non
superiore a cinque anni.

Y% | beni immateriali (diritti di fvetto, dirith RA dziAf AT T I TA2yS RSttS 21380
licenze e marchi) sonammortizzati nel periodo minore fra la durata legale o contrattuale e |z
residua possibilita di utilizzaziohe stima della vita utile dei marchi non eccedenti anni.

Y LQF BOALYSYy(i2 & aAaGSYIFGAOFYSYyGS FYY2NIATT G
di tempo entro il quale e probabile si manifesteranno i benefici economici ad esso connessi e in
caso per un periodo non superiore ai veatini. Nei casiin cui non sia possibile stimare
FGOSYRAOAEYSY (S I @GAGE dziAftS € QlF @OALF YSyYy (2

% Altre immobilizzazionimigliorie su beni di terzi: sono ammortizzats periodo minore tra quello di
utilita futura del S &1LJ5aS a2aidSydziS S 1jdzStf2 NBaARdz2
periodo di rinnovo, se dipendente dalla Societa.

¥4
@)

) Scanthe20(8 A 2

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento. Il processo di ammortamento inizig
momento h cui tali vadri sono riclassificati alle rispettive voci di competenza delle immobilizzazid
immateriali.

i

RSt

Immobilizzazioni materiali

V OA 2

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato dei rispe
ammortamenti accumulatie delle eventuali svalutazioni. Il costo di acquisto € il costo effettivamen
d2a0Sydzi2z LISNI tQlFOljdAairl A2zyS RSt 6SyS SR AyoOf
tutti i costi diretti e i costi generali di produzionper la quotaragionevolmente imputabile
FffQAYY20AEATTIFI A2y SS NBfFGAGA £ LISNA2R2 RA
utilizzato.

w»

| costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti eféethemt
mantenee i cespiti in un buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capac
fl LINPRAZOGAGAGLE 2NAIAYFNASET a2y2 NRESOFGA I+ (

| costi di manutenzione straordinaria, diesostanziamin ampliamenti, ammodernamenti, sostituzioni e
altri miglioramenti riferibili al bene che producono un aumento significativo e misurabile di capacita, di
produttivita o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sonalizagtfiili nelimiti del

valore recuperabile del bene.

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante, sulla base della residua possibilita di
utilizzazione dei cespiti.

[ QF YY2NI I YSyG2 RSO2NNB RIf Y2YSyd2 A yLISOUZAf Xdear2Ydy 2 o

Ly FLILX AOFT A2yS RSt LINAYOALAZ2Z RStfl NRESGIyTl RA
previsto dal principio contabile di riferimento, neimo esercizio di ammortamento le aliquote sono
ridotte della meta.



[ QI Y'Y 2mul2lcaic8lato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.

| terreni non sono oggetto di ammortamento; se il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni
sui quali insistono, il valore del fabbricato € scorporato, anche in base a pgiméeterminarne il
corretto ammortamento.

Lt GFft2NB RIF FYY2NIATTIFENB 8§ fF RAFFSNByYyI I OGN Af
residuo al termine deperiodo di vita utile che viene stimato nel momento della redazione del piano gi
ammortamento e rivisto periodicamente al fine di verificare che la stima iniziale sia ancora va
[ QF YY2NI I YSy G2 @GASYS AyidSNNERIGG2tma 3 Ppresinybile v&afedz
residuo risulta pari o superiore al valore netto coilta

O K

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:

Descrizione Aliquota Aliquota Aliquota Beni  Aliquota beni | Aliquota beni
Ambiente Beni S.1.I. Fognatura Energia eeti aziendali

Terreni e fabbricati:
Fabbricati 3% 3,5%
Operemurarie 10% 3,5% 10%

Impianti e macchinario:

RSt f QScanthheJ20K8 A 2

Rete adduzione 5%

Rete distribuzione 5% 3,5% 8%

Contatori 10% 10% oN
Allacci e prese 5% 3% 8% "<
Cabine 1°/2° salto 10% @)
Impianti protezione catodica 10% S
Impianti telecontrdlo 20% .
Impianti tecnici Casone/S. Orsola 10% -
Macchine operatrici Pesanti 20% -
Impianti sollevamento 12% 12% *<
Serbatoi acqua 4%

Imp. apparecchiatura depurazione 15%

Attrezzature industriali e commerciali

Attrezzaturavaria. 10% 10%
Altri beni

Mobili e macchine ufficio prom. 12% 12%
Macchine elettriche e hw reteinformatica 20% 20%
Autocarri aziendali 20%
Autovetture aziendali 25% 25%

7

Le immobilizzazioni materiali condotte in logagiS FA Y yT A NAI @Sy3a2y2 A&aONRI
Y2YSyii2 RSttQS@SyildzZz S SaSNOAT A2 RSt RANARGG2 RA N
a conto economico, fra i costi dellaoguzione, nei periodi di competenza. Nella Nbtgegrativa
GSydzy2 AYRAOFGA 3ItA STFFSOUGA adftS G20A RA OAf L)
aF NBooSNRP RSNAGEFGA RIFEffQFLIWIXAOFT A2yS RSt O2aAiRRSH
Le immobilizzzoni materiali destinate alla vendita sonolrid & A FA Ol GS y Sttt Ql GiGA Q2
vendibili alle loro condizioni attuali, la vendita appare altamente probabile ed € previsto che si concluda
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nel breve termine. Tali immobilizzazioni non sono amnzatéze sono valutate al minore tra il valore
neti 2 O2yGlFoAfS SR Af gt 2NBE RA NBFfATI |-i7\2y§ R S & dzY
Le immobilizzazioni materiali obsolete e in generale quelle che non sono piu utilizzate o utilizzabili nel

ciclo produttivom modo permanente non sono oggetto di ammortamaes sono valutate al minore tra il
valore netto contabile e il valore recuperabile.

Le immobilizzazioni materiali vengono rivalutate, nei limiti del loro valore recuperabile, solo nei casi in cui
la legge lo preveda o lo consenta.

¥4
@)

Perdite durevoli dialore delle immobilizzazioni materiali € immateriali

In presenza, alla data di bilamcidi indicatori di perdite durevoli di valore delle immobilizzazion
immateriali e materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Qualora il loro valoreSOdzZLISN} 0 Af ST Ay (i Saz2 O2YS Afr value a Bett@ N NJ-
dei costi di vendita, € inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la svalutazione d

immobilizzazioni.

Quando non e possibile stimare il valoezuperabile di una singola immobilizzazione tale analisi
STFSGddza G O2y NAFSNRAYSyid2 Ftftl O2aARRSGGF ad
pit piccolo gruppo identificabile di ativk. OKS Ay Of dzZRS f Qdi YaMtazionete dndrd: 1
flussi finanziari in entrata che sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generat

altre attivita o gruppi di attivita.

FRS{ 1 QScand:ieJlaXL8 A 2

Il fair valueé determinato prendendo a riferY Sy & 2 LINRA 2 NRA G I NRA b paBujtaiis unf
accordo vincolante di vendita stabilito in una libera transazione o il prezzo di mercato in un merq
attivo. Se non esiste un accordo vincolante di vendita né alcun mercato aftiroyaluee determinato

in base alle migliori inffodmT A 2 YA RA&LRYAOAT A LISNI NATE SGdGSNB
F €€ REF G RA NAFTSNAYSy(G2 RSt OAf I yOA2Z Rl-tt
consapevoli e disponibili. Nettérminare tale ammontare, si consideraisultato di recenti transazioni
LISNI I GOGAGAGE AAYAT I NR SFFSGOdzr GS FEf QAYGSNYy?2

" VOA 2

I
<

Ai fini della determinazione del valore recuperabilefalalaluesono sottratti i ceti di vendita.

In presenza di una petdidurevole di valore, la stessa viene imputata in primo luogo, qualora esistentd
NRA RdzZ A2yS RSt @If2NB8 RSttt Ql 80AlYSyili2 Sz &dz00
netto contabile.

LA &

La wsalutazione per perdite durevoli di vadog ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che

QI SO y2LEANKLINFAOK 2 ORA Ot 2NB &A STFFSGlGdd ySA
la rettifica non avesse mai avuto luogoevaldire tenendo conto degli ammortamentie sarebbero

stati effettuati in assenza di svalutaziondon € possibile ripristinare la svalutazione rilevata

adzt £t QI @GAL YSYy (12 S &adz3ftA 2y SNRA LI dZNASYyYylIfA®



ValleUmbra:Jyr1

Immobilizzazioni finanziarie

Lepartecipazioni e i titoli di debito destinati a permanere darévY Sy 4§ S y St LI GNAY2YyA 2

S¥TFSGG2 RSttl @2t2yit RStflF RANBIA2YyS ITASYRIfS
periodo prolungato di tempo vengono classiféc nelle immobilizzazioni finanziarie. Diversamente,
vengonod ONR GG S y St IQdanibiaheditd di GektiNaziane kra/aftifodmmobilizzato e attivo
circolante, o viceversa, € rilevato secondo i criteri valutativi specifici del portafogboethipnza.

La classificazione dei crediti tra le immobilizgzA FAYFYyT AFNAS S ftQlGGA@2 O
ONAGSNR2 RStflF RSatGAylITA2yS RS3IfTA adaSaar NRa '
scadenza, i crediti drigine finanziaria sono classificati tra le immobilizzafioaaziarie mentre quelli di
2NAIAYS O2YYSNOAIFIES az2y2 OflaairAFAOLGA ySttQt
nel prosieguo.

OK.

Partecipazioni

Le partecipazioni inosieta controllate, collegate e ioint venturesono valutatecon il metodo del
patrimonio netto mentre le partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo.

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto

RSt f QScanthheJ20K8 A 2

Le partecipazionvalutate con il metodo del patrimonio netto sono iscritte iamente al costo di
acquisto, comprensivo degli oneri accesssliioneri accessori sono costituiti da costi di intermediaziong
bancaria e finanziaria, ovvero commissioni, spese e imposte.

I VOA 2

In sede di prima rilevazione, il costo di acquisto della ppeecine & confrontato con il valore della
corrispondente quota del patrimonio netto riferito alla data di acquisizione o, in alternativa, risulta
RFEffQdzZ GAY2 O0AflYyOA2 RSEfF LINIGSOALN GIF @

In presenza di una differenza iniziale positiva, se la stesSe2eyfiR dzOA 6 At S | Y| 3 3JA 2
stato patrimoniale della partecipata, valutati a valori correnti, o alla presenza di avviamento,
partecipazione & iscritta al costo di acquistomprensivo di tale differenza iniziale positiva.
Diversamerg, la partecipazione € oggetto di svalutazione e tale differenza € imputata a conto econo
yStftl @208 aadlfdzit T A2yA RA LI NGISOALN | Aftegsh & ®
riconducibile al compimento di un buon affare, latgeipazione €& iscritta al maggior valore del
patrimonio netto rettificato della partecipata rispetto al prezzo di costo, iscrivendo quale contropartita
una riserva di patrimonio netto non dikwibile.

Qualora la differenza iniziale negativa sia downede alla presenza di attivita iscritte per valori superiori
al loro valore recuperabile o passivita iscritte ad un valore inferiore al loro valore di estinzione o, ancora,
alla previsione di risultatcenomici sfavorevoli, la partecipazione € iniziat@éscritta per un valore pari

It O02a(2 &28GSydziz & GFtS RAFFSNByYI I NI LILINBASY

memorizzato extr@ontabilmente, € utilizzato negli esercizi successivettéfica dei risultati della
partecipatainmododilA Ff SGGSNBE S ALIRGSEAA | adaadzydS ffQlFaGz2

'A FAYA RStftl @lrtdziltT A2yS 02y Af YSG2R2 RSt LJI
dicembre 2018 approvati dalle rispettivesamblee dalle partecipate, o i progetti di bilarfoiomnalmente
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Lf NR&adz GF G2 o dzirsidltéite fal HildBdiaRI&IA padtecipa@ $diilSréldivo ipatridnonio
netto sono soggetti alle stesse rettifiche previste in caso di consolidamento. Il risultato di bilancio della
partecipata, al termine di tali rettifiche, & portato a variazione del valella partecipazione in misura
corrispondente alla frazione di capiaposseduto con contropartita il conto economico mentre i
dividendi percepiti sono portati a riduzione del valore della partecipazione. Le variazioni del patrimonio
netto della partecipta che non hanno concorso alla formazione del suo risultato econéhtich f Q S &
determinano un aumento o riduzione del valore della partecipazione, e della apposita riserva
distribuibile, senza imputazione nel conto economico. Nel caso in @ioré della partecipazione diventi
negativo per effetto delle perditda partecipazione viene azzerata e, qualora la Societa sia legalment:
FEGNRYSYGA AYLIS3Ayralr Ff &a2aidsS3ay2 RSttt LI NLGSC
tra ifondi per rischi e oneri.
b St NAaLISGG2 RSt f QHeNhegli esercizicsucdesSivi, le/ @uBvRlénse dérikad
RFEffQFLILIX AOFT A2yS RSt YSi2R2 RSt LI GNRAY2YAZ2
fQFYY2Yy Gl NB yI2ySaSyaRddbiAS) 26 LBINKRA G LINE LINAR LidalleR S
partecipate rendono disponibile una corrispondente quota di tale riserva.

In presenza di perdite durevoli di valore la partecipazione & svalutata anche nei casi in cui it leomp
necessita di iscrivere la stessa ad un importo inferiore dogdeterminato applicando il metodo del
patrimonio netto.

G K

RSt f QScant:Me20K8 A 2

Partecipazioni valutate con il metodo del costo

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di cost&uzomprensivo dei costi
accessori. | costi accessori sono costiuA RIF O02aiA RANBGGIYSY(dS A
esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte.

I v OA 2

Il valore discrizionedelle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di al@p#t pagamento
o di rinuncia a crediti vantati dalla Societa nei confronti delle parteci@titaumenti di capitale a titolo
gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilaecde di valore ritenute durevoli, il
loro valore di iscrizione viene ridotto al minor valore recuperabile, che € determinato in base ai ben
futuri che si prevede affluiranno afa2z OA SGL X FAy2 FEfQFT 1T SNI YSyaiz2
Societa sia obbligata a farsi carico delle copertura delle perdite conseguite dalle partecipate puo ren®
necessario un accantonamento al passivo per poter far fronte, per ladjummpetenza, alla copertura
del deficit patrimoniale delle stesse.

Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore della
partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costorarigina

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono inizialmente isalittesto di acquisto o di produzione e
successivamente valutate al minore tra il costo ed il corrispondente valore di realizzazione desumibile dal

mercato.



Per costo di acquisto si intende il prezZettif/o di acquisto piu gli oneri accessori. Il oatitacquisto
dei materiali include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di trasporto, dogana, altri tributi e gli altri
costi direttamente imputabili a quel materiale.

| resi, gli sconti commaedi, gli abbuoni e premi sono portati in diminudafei costi.

Per costo di produzione si intendono tutti i costi diretti ed i costi indiretti per la quota ragionevolmente
imputabile al prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momentqudéd il bene puo essere

utilizzato, considerati #a base della capacita produttiva normale. Il costo di produzione non comprend
i costi generali e amministrativi, i costi di distribuzione e i costi di ricerca e sviluppo.

OK

Il metodo di determinazioneeticosto adottato per i beni fungibili & il Costodioeponderato.

Lt @Ft2NB RA NBFEATTFITA2yS RSadzyAoAtS RIffQF
delle merci e dei prodatti finiti nel corso della normale gestione, al netto dsiiptiecosti di
completamento e dei costi diretti dendita. Ai fini della determinazione del valore di realizzazione
RSadzYAoAfS RIffQIYRFYSyi(d2 RSt YSNOIG2T air GA
rigiro del magazzino.

O

Le maerie prime e sussidiarie che partecipano alla fablaibne di prodotti finiti non sono oggetto di
svalutazione qualora ci si attenda che tali prodotti finiti possano essere oggetto di realizzo per un val
pari o superiore al loro costo di produzionerafteo, qualora in presenza di una diminuzione mezpo
delle materie prime e sussidiarie, il costo dei prodoatti finiti ecceda il loro valore di realizzazione, le
materie prime e sussidiarie sono svalutate fino al valore netto di realizzazione, assquedadoiglior
stima il loro prezzo di mercato.

RSt { QScanthe20K8 A 2

Soro pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di realizzazione desumi
RFEffQFryRFEYSyG2 RSt YSNOIG2 § YAYy2NB RSt NBft
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Se vengono meno, in tutto o inmp& i presupposti della svalutazione per effettd de Q I dzY Sy G 2
di realizzazione desumibile dal mercato, la rettifica di valore effettuata € annullata nei limiti del costo
originariamente sostenuto.

Af

Crediti

| crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza iatiivadindividuabile,
ammontari fissi 0 determinabili di disponibilita liquide, o di beni/servizi aventi un valore equivalente "8
clienti o da altri soggetti.

| credti originati dalla vendita di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondositregdicati nel
paragrafo di commento relativo ai ricavi.

| crediti che si originano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi sono iscrivibilcio bda
adzaaAaidsS adAadz2t2¢e +f ONBRAG2I @1025 of ARANS 2SS SRRa A
la Societa.

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e
del valore di preguibile realizzo.
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Il criterio del costo ammortizzato non €& applicato nei casi in cuwioii affetti sono irrilevanti,
generalmente per i crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti
e ogni altra differenza traalore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

Tali crediti sondnizialmente iscritti al valore hominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni
previsti contrattualmente 0 comunque concessi e sSono successivamente vakrtgire al valore
nominale piu gli interessi calcolati al tasso di interesse nominalettdgli incassi ricevuti per capitale e
interessi e al netto delle svalutazioni stimate e delle perdite su crediti contabilizzate per adeguare il
credito valore di gesumibile realizzo.

OK

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorsaeikaminazione del valore di
presumibile realizzo in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del credito, s
NAESOEOGA |t Y DMSoyidii 8i nauafifatziaridOF aa2 O

Con riferimento al valore di presumibile realizzoglbrne contabile dei crediti & rettificato tramite un
fondo svalutazione per tenere conto della probabilita che i crediti abbiano perso valore. A tal fine s
considek i A AYRAOFIG2NAS &Al &LISOATFTAOA &Al  Afgcciand a
ritenere probabile una perdita di valore dei crediéi.stima del fondo svalutazione crediti avviene tramite
fQFylFfAaAr RSA &Ary 3 pifisativiCeNSIReldi di porkafodtid. geh iRregtariti Yer@aiifi
determinando le perditetre si presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio.
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| crediti vengono czcellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivantiethite
sono estinti oppure quando la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal creditd
trasferita e con essa sono trasferiti sostamzéaite tutti i rischi inerenti il credito. Ai fini della valutazione
del trasferimento deiischi si tengono in considerazione tutte le clausole contrattuali.

I VOA 2
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Quando il credito & cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte elazdiffer il
corrispettivo e il valore contabile del credito al momento della cessioilevata a conto economico
come perdita su crediti, salvo che il contratto di cessione non consenta di individuare altre compo
economiche di diversa natura, andireanziaria.

| crediti oggetto di cessione per i quali non sono stati trasferiti soabar@nte tutti i rischi rimangono
AAaONRGOGA Ay OAfFYyOA2 S az2y2 Faaz23a3asSaardar ff
una parte del corrisgttivo pattuito da parte del cessionario trova contropartita nello stato patrimoniale
gude debito di natura finanziaria.

&
111

Strumenti finanziari derivati

Si considera strumento finanziario derivato uno strumento finanziario o altro contratto che possiede le

seguenti tre caratteristiche:

a) il suo valore varia come conseguenza della variazionediterminato tasso di interesse, prezzo di
strumenti finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o dirsisgpdi credito o
indice di credito o altra variabile, a condiziate, nel caso di una variabile non finanziaria, tale
variabile non sia specifica di una delle controparti contrattuali (a volte chiamato il sottostante);
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b)

c)

non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia minore
di quanto sarebbe richiesto per altri tipi di contratti dé ci si aspetterebbe una risposta simile a
variazioni di fattori di mercato;

e regolato a data futura.

Sono considerati strumenti finanziari derivati anche quei contratti di acquigémaita di merci che
O2y TSNRaoO2y2 I f Qdayte il dittoldifpfoc@defe @iMdiquidarioNdidel cabagfolipbil
contanti o mediante altri strumenti finanziari ad eccezione del caso in cui si verifichino

contemporaneamente le seguenti @brioni:

a)

b)
c)

Gli strumenti finanziari derivati (nel seguito anchie 80 ¢ RSNA @ G A0 a2y 2 NAf S
Societa, divenendo parte delle clausole contrattuali, ossia alla data di sottoscrizione del contratto,
soggetta ai relativi diritti e dilighi e sono iscritti dhir value,anche qualora siano incorgair in altri
strumenti finanziari derivati.

| derivati incorporati in contratti ibridi sono separati dal contratto primario non derivato e rilevd
separatamente se le caratteristiche ecariche e i rischi del derivato incorporato non sono strettamente
carrelati a quelli del contratto primario e sono soddisfatti tutti gli elementi di definizione di strumen
finanziario derivato previsti dal principio OIC B2: @S NR FA Ol  Ri&fi ihddraiaki ddi S
scorporare e rilevare separatamente € effietia esclusivamente alla data di rilevazione iniziale dellg
strumento ibrido o alla data di modifica delle clausole contrattuali.

Ad ogni data di chiusura del bilancio gli strumenti fiigahderivati sono valutati &ir valuee classificati
nellostal 2 LI GNAY2YyAlLIES ySttS |LIRAAGS @20A RSt
attivita immobilizzate o di passivita esigibili oltre i 12 mesi) nei chsr glaluepositivo o dei fondi per
rischi e oneri nei casi thir valuenegativo.ll fair valuee il prezzo che si percepirebbe per la vendita di
una attivita ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare operazion
operatori di merct alla data di valutazione e, nei casi di derivati non quotatietérminato dalla
Societa facendo ricorso a tecniche di valutazione appropriate, mediante assunzioni, parametri e livg
gerarchia defair valueprevisti dal principio contabile digifmento.

Le variazioni dair valueNR& & LIS G (0 2 | edereSdai 8aviiai dhd ron doidiSfaho i requisiti per

¥4
@)

il contratto sia stato concluso e sia mantenuto per sfdde le esigenze di acquisto, vendita o di
utilizzo merci;

il contratto sia destinato a tale scopo fin dalla sua conclusione;

si preveda che il contratto sia eseguito mediante consegrardelice.

»
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essere qualificati come operazioni di copertura sono rilevate nelle specifiche voci di conto economico.

Operazioni di copertura

Glistrumenti finanziari derivati possono essere designati come dperalt copertura quando:

a)

b)

la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti
ammissibili;

Ffft QAYAT A2 RSt fI NB tdsignazbyeSe uraidocdrentdions trikle ddlila
relazione di coperturadegli obiettivi della Societa nella gestione del rischio e della strategia
YyStft QSFFSGldzar NB € O2LISNI dzNI T

la relazione di copertura soddisfa i requisiti, sia qualitativi sia quarntithtdfficacia della copertura.

i A

d



Conseguentemente, se i derivati sontilizzati da un punto di vista gestionale con finalita di pura
copertura ma non rispettano pienamente i criteri previsti per essere designati come strumenti di
copertura gli stessi 80 valutati secondo le regole generali precedentemente descritte.

[ fli&cia della relazione di copertura & documentata, oltre che inizialmente, in via continuativa. Ad ogni
data di chiusura di bilancio la Societa valuta se la relazione di copertuisfisaddora i requisiti di
efficacia.

Quando sono soddisfatti tuttirequisiti precedentemente descritti, le operazioni di copertura possono
essere contabilizzate secondo i seguenti modelli contabili.

X

O
Coperture di fair value :
{S dzy RSNAGI (G2 & RSaAadyl G2 | 02 LISHiiwabed atRififot QESsall J2
passivita iscritte in bilancio o impegni irrevocabili, che in assenza di copertura potrebbero influenza §
NJX a dzf G I G 2le vAraSohi $iiDValudsia Bello strumento di copertura sia della componente
relativa al rischio oggetto @2 LIS NIl dzZN>} RSt f QSf SYSy 2 O2LISNI2 3 :§ 2
economico, salvo i casi in cui la variazionefaielvalueRSt f QS S Y S jaimaggide delfNJ ¢ a
variazione defair valueRSf f 2 A0 NHzySy G2 RA 02 L¥ NlilezNd nElla yoSefdi [lelll f
O2y 2 SO2y2YAO02 AyiSNBaalrdalr RIFfftQSEtSYSyidz2 02 IBSHMI 2
e valutato afair valuee A f S@I G2 02YS dzy QF GGAGAGE 2 dzyl LI a P A (
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coperto, in deoga ai principi di riferimento, &€ adeguato per tener conto della valutazioiaér aalue
della componente relativa al rischio oggetto di copertura, nei,lipgt le attivita, del valore recuperabile.

VOA2

Coperture di flussi finanziari

Se un derivato e3a A3yl G2 | O2LISNIdzNF RSttt QSaLlzail Az
attribuibili ad attivita o passivita iscritte in bilancio, ad impegrévatabili oppure operazioni
programmate altamente probabili, che in assenza di copertura potreblvdluenzare il risultato

R Q S a Sindadakidnizfair valuerelative alla parte efficace dello strumento di copertura sono rilevate
y St t QF LI d pafiionidldletioSnentre quelle associate a una copertura o parte di copertu
divenuta indficace sono rilevate a conto economico.

. Af

Gli importi (utili o perdite) accumulati nella riserva di patrimonio netto sono riclassificati a co
economico netl stesso esercizio o negli stessi esercizi in cui i flussi finanziari futuri coperti hanno un
effSi G2 adz NR &adzA GF G2 RQSaAaSNOATA2T ySt Oraz2 Ay Od:
altamente probabile comportino successivamente la rilevazioagtivita o passivita non finanziarie, gli

importi accumulati nella riserva sono riclassificaty St @1 f 2NB O2y il oAt S RSt Ql
recuperabile) o della passivita al momento della loro rilevazione.

Qualora si verifichino lecigai  yT S OKS RSGSNX¥YAYylFy2 I OSaaliAazyS |
comedicoperturamd A LINB@ZSRS OKS aA GSNAFAOKAY2 FyO2NI Fdzi
importi accumulati nella riserva rimangono a patrimonio netto fine@ficarsi dei flussi finanziari futuri.

Qualora invece non si prevedono pil i flussi finahzia dzii dZN&A 2 £ Q2 LISNI T A2y S LINE
piu sia altamente probabile, gli importi accumulati nella riserva sono riclassificati immediatamente a

contoeconomico.
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In apposita sezione della nota integrativa sono fornite le informazioni richidste @ Nisdeonma H T
1, del Codice Civile dair valuedegli strumenti finanziari derivai 1j dzSf £ S NAOKAS&adS RI f ¢

Disponibilita liquide
Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari e postali, gli assegni, nonché il denaro e caafai in
£ fF OKA dza dz\ikposRi BdnaeSpastaNdiyh dsdegnitsono valutati al presumibile valore di

realizzo, il denaro e i valoriltadi in cassa al valore nominale mentre le disponibilita in valuta estera song
valutate al cambioin®i2 N8 I ff I RIFIGF) RA OKAdzadzN} RSttt QSas

(0F14

Ratei e risconti attivi e passivi

8 A 2

| ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di compete
RStfQSaSNOAT A2 OKS FTONlyy2 YIlIyAFSadarkiazyS FaA
| risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi eodemti che hanno avuto
YEYAFSE&GITA2YS FAYIYTAFNREF yStf O2NE2 RStfQSa
uno O piu esercizi successivi.

Sono pertanto igitti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o pitCesekr A = f Q
quali varia in ragione del tempo fisico o economico.

RSt f QSca

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la rilevaiztme i
e, Se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valorarticojare, oltre al trascorrere del
tempo, per i ratei attivi & considerato il valore presumibile di realizzazione mentre per i risconti atti
considerata la sussistenza figuro beneficio economico correlato ai costi differiti.

I VCA 2

Patrimonio netto

Leoperazioni tra la Societa e soci (operanti in qualita di soci) possono far sorgere dei crediti o dei dek

verso soci. La Societa iscrive un credito verso soci quando ilssaz¥ag y 2 dzy Q2060 f A3 |
della Societa mentre iscrive un debitdqf R2 | & dzyYS dzy Q26o0t A3 T A2yS

| versamenti effettuati dai soci che non prevedono un obbligo di restituzione sono iscritti in pertinente
voce di patrimonimetto mentre i finanziamenti ricevuti dai soci che prevedono un obbligstitumone
sono iscritti tra i debiti.

Le azioni proprie, se presergpno iscritte per un valore corrispondente al loro costo di acquisto in una
riserva negativa di patrimonipS i i 2 Ay O2y O2YAGFyT Il ffQl OljdzAiad2 R

w

La riserva negativa viene stornata, a seguito della delibera assembleare di annullamento delle azioni
proprie, e viene ridotto contestualmente il capitale sociale per il valore nominale dellesawiahate.

[ QS@Syidzr £ S RATT S NBdlia kiseréaMlil valofe nathindle2dulld aziorg ghaulladeret S
imputata ad incremento o decremento del patrimonio netto.



Ly OFaz2 RA IFEtASYITA2yS RSttS |1 rezohtkbileLdslB ridedaS s f Q
negativa e il valore di reaiz delle azioni alienate & imputata a incremento o decremento di altra voce di
patrimonio netto.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri rappresentano passivita di natura determinat®, @grobabili, con data di
sopravvenienza o ammontanedieterminati. In particolare, i fondi per rischi rappresentano passivita di
natura determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono stimati, mentre i fondi per o
rappresentano passivita dirni dzNJ RSGSNXAY L GF SR Saddhdlydata dio:!
sopravvenienza, connesse a obbligazioni gia assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifes
numeraria negli esercizi successivi.

K
M

2

Gli accantonamenti ai fondi rischi eeni sono iscritti prioritariamente nelle voci di contmromico delle

nSHreJ2KL8 A

pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei fo€tiSy G A Gt 2 S 3
accantonamenti ai fondi € misurata facendo riferimento alla miglior stima dei igogticluse le spese

legali, ad ogni data di bilancReraltro, in presenza di un fondo per oneri, il processo di stima puo tenef&

Ay O2YyaARSNITA2YS tQ2NRT T 2yiGS GSYLRNItS RA 3 b N
FGGSYyRAGA2RBERSO2NESaaz2 | tf Q200 tyAAddyiiA2 yS ISdzFaSEE( (i
f2yidlylr ySt GSYLR RI NBYRSNB aA3ayAFAOFGADI YS | F
AGAYFGE T Y2YSyid2 RSttQSac2Nm209 7
Qualora nella misurazione degccantonamenti si pervenga alla determinazione di ampo di o

B NRFOATAGE RA QGFEE2NRAI £ QFOOFYyG2yFYSy ({2 NI LLINSE Sy
del campo di variabilita dei valori. 8

Il successivo utilizzo dei fondi é effetma modo diretto e solo per quelle spese e passivitdepguali i S

fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o le eccedenze rispetto [&&

oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto economico in coerenzd @m OOl y { 2 Sy

originario.

Trattamento di fine rappéo

Il trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta la prestazione cui il lavoratore subordinato ha diritt
23yA OFaz2 RA O0SaalrilAz2yS RSf NI L2 Nezenuldicontb tede?
modifiche normative apportate da Legge 296/2006. Esso corrisponde al totale delle indennita
maturate, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli
acconti erogati e delle anticipaziorarpiali erogate in forza di contratti collettivi o induali o di accordi

aziendali per le quali non ne e richiesto il rimbomsonché al netto delle quote trasferite ai fondi di
LINBBARSYT L O2YLX SYSY(GdI NS 2 It F2yR2 RA (GS&2NBNAL
lapad A OAGLE LISNJ ¢Cw 8§ LI NR | ljdz2yd2 aA alNBo0oo6S R2@d
data di bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gli ammontari di TFR relativi a rapporti di lavoro
cessati alla data di bilancio e il cui pagato @A Sy S STFFShddzZ G2 yStfQSaSNOAT A
tra i debiti.
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Debiti

| debiti sono passivita di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a pagare
ammontare fissi o determinabili di disponibilitd liquide irsarizatori, fornitori e altri soggetti. La

Of raaAFTAOITA2yS RSA RSOAGA GNI S @GFENRS @20A RA
stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro cui le pdesivita

essere estinte.

| debiti originati da acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni & completato e si &
verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimen
trasferimento drisci e benefici. | debiti relativi a servizi sono rilevati quando i servizi sono ricevuti, va
dire quando la prestazione ¢ stata effettuata. | debiti di finanziamento e quelli sorti per ragioni dive
RIFffQIOljdzAaAl A2yS &inud §8FA ASNESNDRRHOBRYRT NAY
GSNER2 1 O2YGNRBLI NGS® L RSOAGA LISNI 3tA | 002
RStfQlF 002y (2o

OK

| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammaddiziznendo conto del fattore
temporale.

Il criterio del costo ammortizzato non €& applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrileva
generalmente per i debiti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le
e ognialtradifferenza tra valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso rilievo.

Ly2f iNBZ A &aSyair RSEtQINI® mHI O2YYlF HX RSt
F LILX A OF NB Af ONRUGSNR2 RBibe aQitis debiti $or ¥rdeNdinfemtd di 1i° 2
gennaio 2016.

RSf f {)ScanthhJ2Xl8 A 2

Tali debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abb
previsti contrattualmente 0 comunque concessi € sono successivamente valutati samgere

nominale piu gli interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per caj
e interessi.

VCGA 2

AL

Ly LINBaSyil RA SaildAyl Az2yS FyGAOALI Gl € RAT
NB f | { stigzBne & rilezafa$el conto economico fra i proventi/oneri finanziari.
Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore inizi

iscrizione in quanto non prevedibili al momento della rilevazione inizéhleetito, sono rilevati al
momento del pagamento come proventi di natura finanziaria.

In applicazione del criterio del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal

pufi

R

(V)]

GLE2NB y2YAYIE8 RSt RSO A Amaizidziond@®mejdercriftar@l seguito, NB y R |

al netto dei costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni direttamente derivanti dalla
transazione che ha generato il debito.

| costi di transazione, le commissioni attive e passive ilasigse e gli aggi e disaggi di emissione e
ogni altra differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo

FYY2NOGATT G2 dziAftATTFYR2 Af ONARGSNR2 RStfQAyGSNBa

rilevazione iniziale del debito e mantenuto nelle valutazioni successaive i casi di interessi contrattuali
variabili e parametrati ai tassi di mercato.

Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei debiti valutati al costo ammortizzato € pari ativellerelei
flussi finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo.



In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore céhtatilB 8 A Rdz2 RSt RSoA G2
NBfFGAG2 FtfQSaGAYyT A2yS § NanerSifahziai. y St O2yi2 8§02y
Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso al computo del costo ammortizzato in

guanto non prevedibili al momenttella rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al momento del
pagamento come proventi di natuiadinziaria.

| debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza
corresponsione di interessi o con interaegsitrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di
mercato, ed i relativi costi, sonderati inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari
futuri al tasso di interesse di mercato. La differenza tra il valore @dizibene iniziale del debito cosi
determinato e il valore a termine e rilevata a conto economico come dimanziario lungo la durata del
debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.

OK

In presenza di debiti finanziari, la differenzadrdisponibilita liquide ricevute ed il valore attuale dei
flussi finanziari futuri, determinato utiiando il tasso di interesse di mercato, € rilevata tra i proventi o g
oneri finanziari del conto economico al momento della rilevazione inizialeckallepsostanza

RSttt Q2LISNITA2yS 2 RSt O2y N} (02 y2y sangtirale@lindi2
un diverso trattamento contabile.

L RSOAGA &az2y2 SEAYAYIGA Ay Gdzidz2 2 Ay &@#rNddsS R
estinta per adempimento o altra causa, o trasferita.
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Ricavi e costi

| ricavi e i proveiti costi e gli oneri sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei f§eradz2.4%el
rispetto dei principi di competenza eptudenza. | ricayier operazioni di vendita di beni sono rilevati
qguando il processo produttivo dei beni & stato completato e lo scambio € gia avvenuto, ovvero si &
verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta assumenel@apaahetro di
riferimento il trasferimento di rischi e beneficricavi per prestazioni di servizi sono rilevati quando il
servizio é reso, ovvero la prestazione € stata effettuata.

I VOA 2

Af

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operaziomiliiarsono determirtaal cambio a pronti
alla data nella quale la relativa operazione &€ compiuta.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi
compresa la differenza tra prezzo a termine ezpo a pronti, songcritti per le quote di competenza
RStft QSaSNOAT A2 D

Nei casi di applicazione del metodo del costo ammortizzato, gli interessi sono rilevati in base al criterio
RSftfQAYyGSNBaasS SFFSiiAro20

Gli oneri finanziari sono rilevati per un impoptri aquanto matdr 0 2 Yy St £t QSASNOAT A2

Gli elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionali sono commentati in un apposito
paragrafodella presente Nota Integrativa.

In particolare i ricavi di somministrazione di acqua sono stati ragiomavie e prudenzialnge stimati
sulla base della tariffe in vigore, determinate in conformita alle deliberazioni delle Autorita di Regolazione



(ARERA; AURI Umbria3) tenuto conto dei volumi consumati (Acqua) nodehévolumi trattati
658 LIzNI T A2yS S C2 hyplicindzNdualoraylsS misuta8aneS Nirashi Aug Periodo
infrannualejl criterio del predie.

La rilevazione dei consumi di competenza cosi come indicata dai contratti di servizio regolati dalle
Autorita di Ambito,avviene mediante rilevazione periodica ndisuratori fiscali (contatori). Ove tale
rilevazione non sia effettuabile per impossibilita di accedervi fisicamente, per periodicita eccedente
fQlryy2 a2fl N8I A @2fdzyYA RA @@artaSnii Buoiathin agcdnfosulla G I G A
b &S RStfS aSNAS &0G2NAOKS RSttt QSEASNOAT A2 LINBOSRSYy
[ {20ASit KI LINPGPOSRdzi2 ljdZAyRA IR A&ONAKJS8B
derivanti come detto dai volumi venduti valorizzdle tariffe vigentR S NA @ |y iicAziorie Idel 1D |
2.

%
®)

Gli eventuali scostamenti dacavi effettivirispetto a quelli garantiti VRG (Vincolo dei ricavi Garantiti
determinatiLJS NJ f QS 8% MaDdsércizRpreeedenti, cosi come gli scostantizitcosti operativi
previstiequeli @ SGUADBAS A Nryy2 AAONRGGA Ay oOoAfl yOAz2

| ricavi di distribuziongas sono stati ragionevolmente e prudenzialmente stimati sulla base della tari
invigore,inconfof A G £ I A ONX ( S Nkegclakignéi.l G A RIFff Q! dzii 2 NR Gt

| ricavi relativi ai contributi di allacciamento sono imputati interamente all'esercizio in cui sono percep

t 2

Tali ricavi rappresentano il costo "una tantum" che l'utente sostiene in forza diausalal contrattuale
che si aggiunge al st variabile per i consumi.

RSt f QScénthMi2K8 A 2

Dividendi "
L RAGARSYRA @Sy3az2y2 NIt SOIGA Ay oAfl yOAz OZY‘S
RSt f I RSt A6 SNJI I-éédzyiil- RIffQlaasSyof S| RS A éz

eventualnente le riserve, sorge il diritto allagissione da parte della Societa.

Non si procede alla rilevazione di proventi finanziari nel caso in cui la partecipata distribuisca, a titolo i
dividendo, azioni proprie o attribuisca azioni derivanti da aurgesttiiti di capitale.

Imposte sul reddit

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito impon
RStfQSaSNODAT A2 RSUGSNNAYLF(G2 &aSO2yR2 ljdz yidz2 L
R QA Y Lhigentiidlla data di bilancidi relativo debito tributario & rilevato nello stato patrimoniale al
ySiia2 RS3ItA 002y iA OSNARIFGASZ RStfS NARGSYdziS adzA
rimborso; nel caso in cui gli acconti versatiritenute ed i crediti eccedano le imposievute viene

rilevato il relativo credito tributario.

| crediti e i debiti tributari sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo i casi in cui siano
esigibili entro 12 mesi.

Le imposte sul redito differite e anticipate sono calcolage dzf £ QI YY2y (I NB OdzYdz I (A
differenze temporanee esistenti tra i valori delle attivita e delle passivitd determinati con i criteri di
valutazione civilistici ed il loro valore riconosciuto ai fini lfisdastinate ad annullarsi negli esercizi

SUCCEeSSIViI.



Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili correlate a partecipazioni in societa
O2yGNREtIGS S || 2LISNITAZ2YyA OKS KlIyy2 RSOSEMKNAYL G2
sono rilevate solo qualora siano soddisfatte kec#he condizioni previste dal principio di riferimento.

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto non
sono rilevate inizialmente a contocgmmico ma contabilizzate tra i fondi per rischi e ote@rnite
riduzione della corrispondente posta di patrimonio netto.

[ S AYLRAaGS adzZ NBRRAGZ RAFFSNAGS S FyaAOALN G
temporanee e sono calcolateLJLIX A OF Y R2 £ S | £ Alj dz2 (i Bel (udledelifférénze A
temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano gia definite alla data di riferimento del bilan
diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore &ladaferimento del bilancio.

Le imposte anticipateutle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a nuo
di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza de
futuro recwpero, attraverso la previsione di redditi imponibiliaodisponibilita di sufficienti differenze
temporanee imponibili negli esercizi in cui le imposte anticipate si riverseranno.

Y QFGOAGAGE LISNI AYLIRAadGS FyidAOA LireeeBenty @ yjuar@2ngni | f A
sussistevano i requisiti pdrsuo riconoscimento o mantenimento in bilancio, € iscritta o ripristinatd

VSt t QSEASNDAT A2 Ay OdA a2y2 A2RRA&FFIGGA GF €A dzA

Nello stato patrimoniale le imposte differite e anticipate sono pemsate quando ne ricorrono i
presupposti (possibilita @tenzione di compensare), il saldo della compensazione € iscritto ne
ALISOATAOKS @20A RStftQFiGAG2 OAND2fIyidST asS I

N
<
%
&
g
o
»
X

In nota integrativa € presertta un prospetto delle differenze temporanee che hannmportato la
NAESOFEHT A2yS RA AYLRadGS RAFTFSNRAGS S | yiArOALI

Fft QSASNODAT A2 LINBOSRSYGSsS 3t A AYLRpafimonio iRtfdS @A (
voci escluse dal calcolo nondh@ I YY 2y G NB RStfS AYLIRadaS Fyaaoa

LISNRAGS RSff QSAaSNDAT A2 2 RA SaSNODAT A LINSOSRS

A)¢

. At VOA2
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Utilizzo di stime

[ NBRITA2yS RSt 0 Af Iy ik 2he hahnO kffeth RS valorDdeile Rifivitaied
passivita e sulla relativa informativa di bilancio. | risultati che si consuntiveranno potranno differire dg
stime. Le stime sono riviste periodinente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove denivanti da
A0AYS SNNIGS> az2y2 NARtSGFrGA ySt 02yiG2 S02y2YA02
stessi hanno effetti solo su tale esercizio, e anche negli esercizi succéssimEamenti influenzano sia

f QSEASNOAT ekl DEdsdMBy S &AL

CrGOGA AYGSNBSydzZiA R2LE2 fF OKAdzAdaNI RSff QSaSND.
L FrddAaA AYyGSNWSydzia R2L12 I OKAdzadz2NI RSffQSaSNDA
riferimento del bilana e che richiedono modifiche ai valori delle attivitpassivita, secondo quanto
previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della
O2YLISGESYT T LISNI NR Tt ShdSNE ula sedFioheSpatingonialere Sinariziaria A
esulrisulta 2 SO2y2YAO02 Ftfl RFEGF RA OKAdzZdzNI} RSffQSa

DS
N

S
S NI



L FFrAGA AyGSNBSydzia R2LJ32 I OKAdzZadzZNI RStf QSaSNOAI
non richiedono variazione dei valati bilancio, secondo quanto previsto dal principio abile di
NAFSNAYSYy (23 Ay ljdzqryd2 RA O2YLISGSyTl I RSftfQSaSNDAI
ma sono illustrati in nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una piu complatgprensione della

situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto € la data di redazione del progetto
di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per
f QLINE G T A2y S RSt 0 A bléaiQdrifichin® kevertitalNda Sver® dhieffet! rieviarge
sul bilancio.

OK

Presupposto della continuita aziendale
[ {20AS8Gts yStfQSaSNOAT A2 OKAdzA2Z +Ff OoOMASA®R
6.855.353

Con riferimento alla situazione finanziaria, al 31 miwe 2018 la Societa presenta upasizione
finanziaria netta per Eurd9.004.94 (Euro 20.140.423al 31 dicembre 2017)] QA Y RSO A (
comprende Eurd3.916.707di mutui a medio e lungo termine contratti a fronte di specifici itiwesti

ed Eurdb.088.207di scoperti a scadenza o revoca.

[ QA Y R Sto 4 hiieveYi&iya essenzialmentia:

At NXfEESyaryYSyd2 RS3IEA AyOlFLaaAa RSE€S dziSyl S

- il ritardatopagamentada partedegli Enti Pubblici di Riferimento (per quel che riguarda, in particolare
corrispettivi dovutalla Societa per il Servizidglene Urbana).
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Inrelazione a questo ultimo aspetto, si segnala che la situazione creditoria netta nei confronti dei Co
Azionisti al 31 Dicembre 2018 ammontava ad ERI&D5.559con una lieveriduzione rispetto al
corrispondente dato derecedent esercizi

Pyl LI NS RSt f QA ¥ BltgesiicdnduciBilg” ai Zilevanti iovbsBni@ti effettuati negli
esercizi precedenti che non avevano trovato copertura con forme di finanziamento adeguate alla d
degli stessi.

At VOA2

Il mutuo contratto nei primi mesi del 281per il finanziamento degliwestimentidel servizio idrico
integrato del biennio 2G2019, riequilibra la struttura finanziaria della Societa garantendo delle fonti g
FAYLYTALYSyid2 FRS3dzZ GS 3tA Ay@SadiySy ddon] Q
interamente eogato.

NEN)

Avendo riguardo della situazione finanziaria, quale strumento di continuo monitoraggio, la Societa ha
redatto in sede di stesura del Budget 981 dzy'| Gt NE@A&aA2yS CAY YT Al NR
SOARSYT ALFYR2 t QS@2f dzria @y rrimersof aglilimpaghi findrizibriicarngri e diA y I y 1
investimento, alle linee di credito disponibili, alle disponibilita liquide esistenti, ai contributi pubblici a
Gt SNBE adz3tA Ay@SadAYSydGA FGaSar S ritQlrdzizaFAyl yl

La Previsione Rinziaria, KS LINB@PSRS Af LISNRdz2NI NB RSt fQl aazft gays
impegni contrattuali correnti e pregressi, evidenzia la sostenibilita finanziaria della Societa.

Il Gruppo, nel corso del 281ha portato gli affidamenti complesisdd,9milioni di Eurced ampliando la
LX I GSI RS3IAEA LaGAGdziA FAYEFYTAFG2NR | yOKS yStfQ2ii



Inoltre, in merito ai contenziosi in essere, di cui e stata data ampia informativa nella Relazione sulla
Gestione e nella sezioteC2 Yy R@A &38MA SR hySNRARE RA b2d0F LyGdSaNIGA
Ay SaaSNB O2y fQ9hb {®LId! & 03AL 9b59{!0 SidO2y QO
precedent esercizi, integrale copertura nel fondo rischi.

Con particolee riferime/ i 2 £ O2y iSyiT A242 Ay SaaSNB Oz2y Q! 3Sy]
abbia vinto il secondo grado di giudizio presso la Commissione Tributaria Regionale di Perugia e contro
GFfS RSOA&AA2YS Q! ASYT AlsoiRChszoe. 523FyS 0606Al LINELR
La Corte Suprema di Cassazione con sentenza nr 15388/3%prile 2019 depositata il 6 giugno 2019
ha accolto il controricors®R St € I {2 0ASGtEt NARISGAIFYR2 Af NRO?2
confermandodefinitivamente li corretto operato della Societa che si era avvaidbagevolazione fiscale
di cui all'art. 2, comma 109, della legge 24 dicembre 2007, n. 244 (Legge Finanziaria per il 20(
successivamente, all'art. 2, comma 1, del D.L. 8 april& 2061 Il proento relativo al rilascio del fondo

e stato iscritto nella voce A5) del conto economico .

L.

OK

NYSNRAG2 FEfQFIfOaNR O2yiSyil Az2az2 NAtEtSOFyidS 9hbk
con sentenza n.99/17 del 22 maggio 2017 ha accolto glilagekd Societa ed ha rigettato la domanda
di EON che ha prodotto ricorsbCassazione.

In data 26 marzo 2019 é stato discusso il ricorso davanti alla Corte di Cassazione la quale, vi
particolare complessita della materia trattata ha chiesto asmaarioun approfondimento rinviando a
nuovo ruolo il ricorso per la decisione

RSt { QScantheI20K8 A 2

A fronte diquanto sopra descritto, al fine di supportare il presupposto della continuita aziendale,
Amministratori, nella stesura delle Previsioni Finanziari®,20dnno considerato ancor valide e da
continuare a perseguire le seguenti assunzioni e lineéndiizz¢ O2y f Q20 A SG (A
ulteriormente la gestione finanziaria ed operativa, in particolare:

N
¥z
%
S

- Attivita di recupero del credito, sia attraverso societ3SsOA | € AT T I GS &Al |
azioni condotte dalla struttura aziendale;

- Ulteriore razionalizzazione dei costi a base del budgét; 201

- Dialogo con il sistema bancario, per individuare forme tecniche di finanziamento a medio e |
termine anche in pool per i rilevanti investimenti che la Societa si trovera ad affrontare
prossimi anni;

- Permanere del rispetto degli impegni assunti dai Soci in merito al pagamento dei debiti corre
pregressi relativi alle prestazioni del ServizioigihégUrbana;

o

N
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Al fine della valutazione del presupposto della continuita aziendale, esiadgiungere la proposta, da

LI NIS RS3IEA !'YYAYAAUNIG2NAEZ RA RSAGAYFNB f QAyYy (G SN
f Q2 LISNI (A DA (iSocieA y I yT AFNRAI RSt I

Ly O2yaARSNITA2YyS RA ljdzr yi2 &aDcedsk 20R88stablaitainelz At 0o
presupposto della continuita aziendale confidando sia nel proseguimento delle azioni intraprese sopra
descritte sia nel proseguimento, garte dei Comuni Soci, degli impegni presi.
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SEZIONE 3

ANALISI DELLE VOCI DI BILANDECOLE RELATIVE VARIAZIONI

STATO PATRIMONIALE: ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

OK

Immobilizzazioni immateriali

La posta ammonta a8uro342.397con una variazione &iuro-36.243 rispetto al precedentesercizio.

Nelle pagine che seguono sonoripdr it S NRALISGGIA G YSyGaSz €S Iyl
6¢toSttl m0zZ RSt aC2yR2 I YY2NIFYSYdGA S &gl dz

Tabella 1

RSt f Q ScantbreJ20K8 A 2

COSTO ORIGINARIO

Decrementi
Valori al per Altre Valori al
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL  31.12.2017 Increm.ti  dismissioni Riclassifich¢ variazioni 31.12.2018 :
®)
Costi di impianto eli ampliamento 208.739 - 208.739 [
Costi di sviluppo 475.501 - 475.501 "
Diritto di brevetto industriale ei util. <

opere dell'ingegno - Software

1.954.075 25.693 1.979.768
Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili
Awviamento 10.500 10.500
Altre - Altri oneri pluriennali 3.144.738 62.636 3.207.374
Imm.Immateriaicorso 19.050 19.050
TOTALE 5.793.554 107.379 - - - 5.900.932
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Tabella 2

FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

Decrementi
Valori al per Altre Valori al
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 31.12.2017 Increm.ti  dismisioni Riclassifiche variazioni 31.12.2018

Costi di impianto e di ampliamento 208.739 208.739

Costi di sviluppo 475.501 - 475.501

Diritto di brevettoindustriale ei util. opere W
dellingegno - Software 1.864.232 46.241 1.910.472 o
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Avviamento 10.500 10.500

Altre - Altri oneri pluriennali 2.855.941 97.382 2.953.323
TOTALE 5414913 143.623 - - - 5.558.536
Tabella 3

:
@
3
:

VALORI NETTI
31.12.2017 31.12.2018
Fondo Fondo
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI Costo amm.nti e Valori Costo amm.ntie Valori
originario svalut.ni netti originario  svalut.ni netti N
<
Costi di impianto e di ampliamento 208.739  -208.739 0 208.739 -208.739 0 @)
Costi di sviluppo 475501 -475.501 0 475501 -475.501 0 >
Diritto di brevetto industriale ei utibpere —
dell'ingegno - Software 1.954.075 -1.864.232 89.843 1.979.768 -1.910.472 69.296 Y
Concessioni, licenze, marchi e diritti sim *<
Avviamento 10.500 -10.500 0 10.500 -10.500 0
Altre - Altri oneri pluriennali 3.144.738 -2.855.941 288.P7 3.207.373 -2.953.323 254.050
Imm. Immateriali corso 19.051 19.051
TOTALE 5.793.554 -5414.913 378.640 5.900.932 -5.558.536 342.397
| diritti didzG Af AT T FT A2yS RStEtS 2LINB RQAy3aS3aAy2 &azy

ammottizzati in cinque anni.

Nelle altre immobilizzazioni immateriali, sono stati riconmgptespese incrementative su beni di terzi.

Immobilizzazioni materiali

La posta ammonta adcuro 53.106.990 con una variazione rispetto al precedente eserailziccuro
1.474.208

Nelle pagine che seguono sono riportdddh & LISG G A @1 YSY (S €S FyltA&A RSt f
6¢Fo0StfQ2yWMRIZ IRSY2NLI F YSYGA S a@rftdzitTA2yAé o¢l oSt fl
Tabella 1



ValleUmbra:3:

COSTO ORIGINARIO
Decrementi  Trasf.ti da

per LICe Altre
Vabori al dismissioni riclassifiche variazioni valori al
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 31.12.2017 Increm.ti 31.12.2018
Terreni e fabbricati 6.852.364  2.235.443 9.087.807
Impianti e macchinario 90.545.284  3.481.034 (6.217 3.716.528 97.736.629
Attrezzature industriali e commerciali 8.948.158 422.969 9.371.127
Altri beni 3.523.134 95.432 3.618.567 X
Immobilizzazioni in corso e acconti 4.385.139 1.683.850 (3.716.528 2.352.461 O
(4]
TOTALE 114.254080 7.918.729 (6.217) 0 0 122.166.592 <
)
Tabella2 §
FONDO AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI @
Decrementi i
IMMOBILEZAZIONI MATERIALI Valori al per Altre Valori al §
31.12.2017 Increm.ti dismissioni  Riclassifiche variazioni 31.12.2018 o
)
Terreni e fabbricati 2.458.840 299.630 2.758.470
)
Impianti e maccimario 49.362.593  5.649.257 (3.138) 55.008.712 )
Attrezzature industriali e commerciali 7.505.619 406.622 7.912.241 o
Altri beni 3.294.247 85.932 3.380.179
Immobilizzazioni in corso e acconti (4]
<
TOTALE 62.621.298  6.441.440 (3.138) 0 0  69.059.602 @)
>
Tabella3

Y
<

VALORI NETTI
31.12.2017 31.12.2018

Fondo Fondo
IMMOBILIZZAZIONI MATERRI Costo amm.nti e amm.nti e
originario svalut.ni Valori netti  Costo originario svalut.ni Valori netti

Terreni e fabbricati 6.852.364 (2.458.840)  4.393.524 9.087.807 (2.758.470)  6.329.337
Impianti e macchinario 90.545.284 (49.362.593) 41.182.692 97.736.629 (55.008.712) 42.727.918
Attrezzature industriali e commerciali 8.948.158 (7.505.619)  1.442.539 9.371.127 (7.912.241) 1.458.886
Altri beni 3.523.134 (3.294.247) 228.888 3.618.567 (3.380.179) 238.388
Immobilizzazioni in corso e acconti 4.385.139 4.385.139 2.352.461 2.352.461
TOTALE 114.254.080 (62.621.298) 51.632.782 122.166.592 (69.059.602) 53.106.990
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Immobilizzazioni finanziarie

La postaammonta ad eurd.108.257

Immobilizzazioni finanziariBartecipazioni
Lepartecipazioni mmontano complessivamente ad el88942.991

Le partecipazioni istte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da
parte della societa.

GK

Le partecipazioni in imprese controllate o collegate sono state valutate secondo il metodo del patrim

netto nel ispetto delle disposizioni del Co®S / A @At S S RSt ydzz @2 LINR LJIA

GhNBFyAayY2 LOGlIEAFY2 RA [/ 2yGloAftAGLE ® N
<
Le partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo. .
Il valore di iscrizione delle partecipazionidéterminato sulla base del costdi acquisto o di §
sottoscrizione, ridotto per perdite durevoli di valore, nel caso in cui le partecipate abbiano sosterifg
LISNRAGS S y2y aAiAly2 LINSBOSRAOGATA yStf QA YOMSBRE | @ Fd
il valore originario vige ripristinato nei periodi successivi se vengono meno i motivi della svalutazio ’g
effettuata. c
d
S
Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese controllate 2
La voce ammonta ad euBi©923.840ed é cosi composta:
N
<
MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO O
Partecipazioni in Valori al Ripristini di Valori al >
imprese controllate 31.12.2017 Incrementi Decrementi Rival.ni valore 31.12.2018 —
d
<
VUS COM S.r.l. 3.657.629 832036 -761.387 3.728.278
VUS GPL Sir.l. 191.064 4.499 195.562
0 0
TOTALE 3.848.693 836.535 -761.387 0 3.923.840

Si tratta delle partecipazioni nella VUS C8®M., costituita nel 2002 con integrale sottoscrizione de
OFLAGIES a20A1ESY S | Odza & adrkdlr FFFARFGE F
GPL S.r.l.,, costituiteehcorso del 2004 e avente ad oggetto la distribuzionenditeedi gagetrolifero
liquefatto a mezzeeti.

La variazione rispetto al precedente esercizio € riconducibile esclusivamente alla valutazione delle
partecipazioni secondo il metodo gtrimonio netto ed alla distribuzione dei dividendi.

Per una piu amia informativa si riportano nella relazione sulla gestione i conto economici riclassificati
delle controllate.

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in imprese collegate

La voce mmonta ad eurd 9.151e si & movimentata come segue:
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MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Partecipazioni in imprese Valori al Ripristini di Valori al
collegate 31.12.2017 Incrementi Decrementi Rival.ni valore 31.12.2018

Costo originario
Connesi S.r.l. 19.151 19.151

TOTALE 19.151 0 0 19.151

La voce fa riferimento alla partecipazione nella soGetanesi S.p.A. ( di@T Valle Ubra S.r.), societa
2LISNF yGS ySt OFYLR2 RSA GaSNIBAOSA AYyTF2NNI GAOAE

GK

Immobilizzazioni finanziarie: Partecipazioni in aitygrese

La voce ammonta ad euzeroe si € movimentata come segue:

Partecipazioni in altre imprese MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO

Valori al Ripristini di Valori al
31.12.2017 Incrementi Decrementi Rival.ni valore 31.12.2018

Costo orignario

Consorzio Nazionale Compostatori 3.099 -3.099 0

:
@
3
:

TOTALE 3.099 0 -3.099 0 0 0

Nelmese di giugno la Societa ha avanzato richiesta di recesso dal Consorzio nazionale Corcipestato
stata accettata con conseguente dismissione della partecipazione.

VOA2

Immobilizzazioni finanziarie: Crediti verso altri

Af

La voce ammonta ad eut®5.266ed € cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017
Creditid'imposta su TFR 0 0 0
Depositi CauzionaiTerzi 165.266 160.811 4.455
TOTALE 165.266 160.811 4.455

Si tratta del credito per depos@tauzionali versati a terzi.

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Le rimanenze ammontano ad el®60.588con una variazione di eurt34.100rispetto al31 dicembre
2017. Esse sono cosi composte:



O EServizi

Descrizione 31.12.2018

31.12.2017

Differenza

Materie prime, sussidiarie e di consumo 950.588

Acconti

1.084.688

-134.100
0

TOTALE 950.588

1.084.688

-134.100

La variazione delle rimanenzéspetto al31 dicembre 2017é dovuta al decrementdei materiali di

magazzino e parti di ricambio oltre che di materiali inerti questi ultimi relativi alla gestione e lavorazign

di materiali di risulta di cantieri edili.

OK

- m
Crediti <
La posta ammonta ad eu7.786.400con una variazione di eur@.769.616rispetto al 31 dicembre
2017

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza >§
Verso clienti 15.547.376 18.468.099 -2.920.723
Verso impreseontrollate 109.762 2.913.699 -2.803.937 (@
Verso impese collegate 0 0 —
Verso Enti Pubblici di riferimento 14.899.919 13.366.627 1.533.292 —
Per crediti tributari 519.507 2.442.940 -1.923.433 7))
Per imposte anticipate 1.482.562 2.634.645 -1.152.083 o
Verso altri 5.227.274 730.006 4.497.268
Totale 37.786.400 40.556.016 -2.769.616

Crediti: Verso clienti

| crediti verso clienti, al netto del fondo svalutazione, ammontano ad Euf17.376e sono cosi

N
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dettagliati:
Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza
Crediti v/Clienti 13.701.760 14.075.387 -373.627
Fatture da emettere 10.695.183 12.753.797 -2.058.614
Meno: fondo svalutazione crediti -8.849.568 -8.361.085 -488.483
TOTALE 15.547.375 18.468.099 -2.920.724

Le fatture da emettere, relative al servizio idrico integrato e distribuzione gas, derivano dalla modalita di

fatturazione posticipata dei consumi rispetto al periodo di effettivo prelievo.

L'adeguamento delalore nominale dei crediti al valore di preurealizzo é stato ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:
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Fondo svalutazione credi Rilascio fondi

verso clienti 31.12.2017 Accantonamenti Utilizzi eccedenti Riclassifiche 31.12.208
Crediti V/Clienti Italia 8.361.085 1.482.499 -994.016 8.849.568
TOTALE 8.361.085 1.482.499 -994.016 8.849.568

La variazione rispetto al precedente esercizio € da attributecaémentodei crediti verso i @nti ed in
prevalenza deservizio idrico integrat@er la fatturazione dei consumi sospesi agli utenti@m@nuni

O2t AGA RIf arayvyl o bSt

importo e stato iscritto ai senslella deliberaione ARERAlel 18 aprile 2017 252/2017/r/corh Q! w9
nella voce Crediti verso altri in quanto vantato nei confronti della. CSEA

Nella voce crediti verso clienti, sono ricompresi quelli verso i cittadini dei Comuni di Bevagna, Monte

RSGGF It A2

ySt YSasS RA

e Foligno per la TIA (Tarifigiene Ambientale) che la Societa ha fatturato direttarmen contribuenti

fino al 2012, per un importdi circal,9 milioni di Ewr esposto al netto dei fondi di rettifica accantonati

per Euro 2,4 milioni.

Per le suddette pazioni, per le quali I8ocieta ha intrapreso tutte le azigiudiziali e stragiudiziali per il

loro recupero, & previsto chal momento venga accertata la loro impossibifitdincassp le stesse
vengano assunte dai rispettivi Comuni, che corrisponderaaiito Valle Umbra Servi S.p.A.il

corrispondente importoNel mese di marzB019 éstata avanzatachiesta al Comune di Foligno per Euro

1,2 milioniper il rimborso delle suddette somme, aprendo un tavolo di lavoro congiuntmpeordarne

le modalitadi ripagamento.

Credit: Verso imprese controllate

La voce ammonta ad eut®9.762ed écosi dettagliata per natura e controparte:

Natura 31.12.2018 31.12.2017

Commerciali:

Crediti V/IVUSCOM S.r.l. 109.762 2.863.400 -2.753.638

Crediti V/IVUS GPL S.r.l. 0 50.299 -50.299

Crediti V/ Trec S.p.A. 0 0 0
0

Finanziari: 0

Crediti per Dividedti 0 0 0

TOTALE 109.762 2.913.699 -2.803.937

GK:
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| crediti nei confronti della controllata VUS COM S.r.l., si riferiscono prevalentemente al vettoriamento
fatturato e da fatturare alla controllata sulla base delle tariffe determinate in conformigdigibere
RSt f Q! dzii 2 Na dlettrica g8 iNdad. 1 SoteSimeHde altresi il credito per la convenzione di service

in essere tra le parti. Tale contratto e stato rivisto nel corso del 2013, a seguito della organizzazione e

strutturazione della antrollata VUS COM S.r.l., che cdhdipendenti in regime di comando svolge

autonomamente le attivittommerciali ad eccezione di quelle amministrative per le quali € rimasto in

esserdl service.

| credito verso la VUS GPL S.r.l. si riferiscono prexaente al credito per la convenzioneservice in

essere tra le parti.



La variazione rispetto al precedente esercizio é riconducibile ai pagamenti in axtargaldo effettuati
ySt O2NB2 RStfQSASNDAT A2 R fispetti@ayGiatNR £ £ | G +! {/ ha

Crediti: Versdnti Pubblici di riferimento

La voce ammonta ad euld.899.91%d e cosi dettagliata per natura:

Natura 31.122018 31.12.2017

X
Commerciali: O
Crediti v/IComuni Mutui S{IEx ASM 297.048 594.070 -297.022
Crediti V/IComuni (Contributi e prestazioni) 12.644.695 10.662.148 1.982.547
Crediti V/Comuni (Contributo Post hm) 1.958.176 2.110.409 -152.233
TOTALE 14.899.919 13.366.627 1.533.292

anmbMI2XL8 A 2

| crediti verso gli Enti Pubblici di Riferimento, si riferiscono prevalentemente (Contributi e prestazio
prestazioni di servizio di lgiene Ambien{@eaccolta, spazamento, smaltimento) effettuate nei confronti
dei/ 2Ydzy A RSEf Q! YOAG2 | dCOLD ! YONRI yod o0

La voce & costituita per eug97.048RI f f QA YLI2 NI 2 RSttS 1jd20S AydS
servizio idrico integrato, rilevati nel pian@t Y 6 A (i #a ¥alldlkUmbr@ 8ervizi S.pidulta intestataria

I 3adzYSYyR2a.398y GIoRy2SNBA GFfS ONBRAG2 § LINBJAaA
debiti che matureranno nei confronti del Comune di Foligno per la quota di caifem@ ai mutui
corferiti nella stessaalle Umbra Servid.p.A.per euro1.958.176di cui eural61.571scadenti entro 12
YS&AA0 az2y2 NILWNBaSyidldAr RIFIfEtQAYLIS3Iy2 RA O2L
operativa della discarica &. Orsola, secondbpiano finanziario approvato in data 1 dicembre 2003
RFffQlFraasSyofSIFI RSA a20A RSEfQAYO2NLIER2NXGF [ {! d
FffQFENI® M7 O2YYlF o RSt 5 ®[ Jenehini mdataRBORYOB dhe haH
individuato analiticamente gli interventi da effettuare nella fase post mortem e la loro quantificazione.
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Crediti: Crediti tributari

| crediti tributari ammontano ad eu&9.507e sono cosi dettagliati:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017

IVA 122.721 2.432.563 -2.309.842
IRAP 71.775 0 71775
IRES 317.014 0 317.014
ALTRI 7.996 10.377 -2.38L
TOTALE 519.507 2.442.940 -1.923.434

(A GNIGGI RSt ONBRAG2 ,WyOLLDRPWENBY(IA RSEfQSNI NA2Z L
La variazione rispetto al 2017 deriva dalla diminuzione del credito iva.

[ QF NI® o RSt 5®[ @ y ®nneim30k8Hmodificahdo ®oyimaSlx 2 SR G QF NI @c
del D.P.R. n. 633/197K | LINB @A adG2 f QF LILIX A OHittpaythght sdsSidné dei y 2 NI I



pagamenti alle societa controllate anche indirettamente da Amministrazioni pubbliche. La Societa
essendostata individuata negli elenchi predisposti dal MEF , & soggetta quindi dal 1 gennaio 2018 alla
nuova disciplina IVA.

Crediti: Imposte anticipate

La voce ammonta ad euto482.562ed e cosi dettagliata:

Descrizione X

31.12.2018 31.12.2017 Differenza o
IRAP 0 0 0
IRES 1.482.562 2.634.645 -1.152.083
0
TOTALE 1.482.562 2.634.645 -1.152.083

Le immste anticipate, sono originate prevalentemente da variazioni temporanee relative ai magg
ammortamenti del settore distribuzione gstanziati rispetto a quelli fiscalmente consentiti (art. 102/bis
TUIR).

Gli amministratori, sulla baseig#ani prevignali della Societa, ritengono che le differenze temporanesd
saranno comungue riassorbibili attraverso gli imponibili futuri.
t SN £t QIFLylFfA&daA RSEfS RAFFSNBYIT S GSYLRNIYSS OKS
le altre hformazioni merenti la fiscalita differita si rinvia alla sezione sulle imposte sul reddito de

RSf f QSca:®hhNJ2X8 A 2

N
presente nota integrativa. <
5A aS3dzalG2 1 Y2@0AYSyildllTA2yS RSttt QSaSNOAT AZ2Y 8

IMPOSTE DIFFERITE 31.12.2017 Utilizzi Incrementi 31.12.2018 :
Importo Differenze Attive
- Ammortamenti eccedenti Art. 102 TU 5.953452 170.148 6.123.600
- Accantonamento Rischi (Ag. Dogane) 4.970.494 -4.970.494 0 0
- Strumenti Derivati 0 0 0
TOTALE 10.923.946 -4.970.494 170.148 6.123.600
IMPOSTE DIFFERITE 31.12.2017 Utilizzi Incrementi 31.12.2017
Imposte su Diff. Attive
Ammortamenti eccedenti Art. 102 TU 1.441.727 40.836 1.482.562
- Accantonamento Rischi (Ag. Dogane) 1.192.918 -1.192.918 0 0
- Strumenti Derivati 0 0 0
TOTALE 2.634.645 -1.192.918 40.836 1.482.562

La principale varidz2 Yy S 8§ NJ LILINBaSydl GF RI t f Qdzakdguitddd @nirRSt  ON.

Y8y2 RSt NRAOKAZ2 AYSNBYdS R dzy O2yidsSyiizaz O
precedenti era stata stanziata la fiscalita diffe

2y
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Crediti: Vers altri

| crediti verso altri ammontano ad euba227.274e sono osi dettagliati:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017

Credito VS/ATO 0 0 0

Crediti vs/Regione Umbria (Contributi) 0 0 0

Crediti VICSEA 4.799.406 325.483 4.473.923
Altri Crediti 427.868 404.523 23.345
TOTALE 5.227.274 730.006 4.497.268

| crediti verso la Regione Umbria sono rappreagrtta contributi in conto impianti deliberati a fronte
RSttt NBIEtATTIFIA2yS RA Ay@SaildAayYSyidr ySt {SND
ancora erogati.

[ I @20S BHANGWBrandeli crétiiti herso laSEAper le componeti di sistema da incassare
dalla Cassa Conguaglio (Componenti UG2/Bonus gas/Perequaltienal) credito spettante alla Societa
per effetto della deliberazione ARERd#el 18 aprile 2017 252/2017/r/lcom Per ogni ulteriore
informazione sifarinvioaquare NRA L2 NI G2 ySttl aSiAz2yS a90Sy

Disponibilita liquide
La voce ammonta ad euf383.010con una variazione di euil.253rispetto al 31 dicembre 2017
Essa é cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017

Depositi bancari e postali 3.262.069 3.230.118 31.951
Disponibilita residue mutui 115.217 115.215 2
Denaro e valori in cassa 5.724 6.424 -700
TOTALE 3.383.010 3.351757 31.253

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide presso le banche e le Poste, le disponibilita residug
finanziamenti Cassa Depositi e Prestiti e Banca Intesa Infrastrutture, nonché I'esistenza di numerari

data di chiusura dell'esermzi

RATEI E RISCONTI

La voce ammonta ad euPol76.855con unavariazione di eure665.332rispettoal 31 dicembre 2017

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017

Risconti

Rimodulazione Canone ATO (Oltre 12 mesi) 2.055.075 2.637.234 -582.159
Altri risconti attivi 121.780 204.953 -83.173
TOTALE 2.176.855 2.842.187 -665.332
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Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipaaosticipatarispetto alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi
e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Nella voce risulta iscritto il riscantelativo #ia rimodulazione del canone ATO per un importo di euro
2.055.075avente durata superiore a cinque anni. In particolare si tratta del risconto sul canone di
infrastrutture, la cui quota di competenza viene appostata nella voaedB8ti per godimento beni di
terzi-x R2 @dzi2 | A [/ 2 Y dzaffidamehtddely destiona delASgrvizd AdNGD Btegra f pérQ
realizzarne la competenza temporale sulla durata della concessione in funzione dei costi riconoscilit’4
tariffa.

o)

RSt f QScanthheJ20K8 A 2

N
<
®)
S

Af



: ValleUmbra:Jyr1

STATO PATRIMONIALE: PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La posta ammonta ad euf®.255.689 con una variazione in aumento di eus®68.703rispettoal 31
dicembre 2017

Nelletabelleseguenté riportata la movimentazione del patrimonio netto

Destinazione del rigato

Composizion®atrimonio d'esercizio Altre variazioni 31.12.2018
netito Distrib.ne Risultato
31.12.2017 dividendi allifo] Increm.ti Decrem.ti dell'esercizio

Capitale 659.250 659.250
Riserva legale 166.562 166.562
Riservastraordinaria 5.343.726 1.921.029 7.264.754
Avanzo di fusione dtee

riserve 4.162.379 4.162.379
Riserva sosp. Imposta art

55 147.393 147.393
Altre riserve -1 -1 -2

Riserva Per Operazioni D

Copertura Dei Flussi

Finanziari Attesi - -
Utili (perdite) portai a

nuovo

Utile (perdita) -

dell'esercizio 3.107.677 3.107.677 6.855.353 6.855.353
Dividendi 1.186.648

TOTALE 13.586.986 1.186.648 1.186.648 -1 6.855.353 19.255.689

b St LINRP A LISG G2 &S 3 dz3aydisgbnibdita & i Ristriddibilith delie Y@ciNGh [FikiryfoBio
netto, nonché la loro utilizzazione nei tre precedenti eselciiariazione del patrimonio netto deriva
RFEffQdziAtS RA LISNA2R2 Ff ySitGai2 RSt RADARSYR?

Importi al Quota Quota Quota
31.12.2018 indispon.le disponibile distribuibile Riepilogo delle utilizzazioni dei tre eser
Origine (C) (a) (v)) dib precedenti

Aumento Copertura Distrib.ne
di capitale perdite ai soci

Capitale 659.250

Riserve di capitale:

Riserva sqs Imposta ex art. 55 147.393

Riserve di utili:

Riservdegale 166.562 131.850 34.712

Riserva straordinaria 7.264.754 4.743.659 2.521.095

Riserva azioni proprie

Avanp di fusione e altre riserve 4.162.379 4.162.379 4.162.379
TOTALE 12.400.337 4.875.509 6.718.186 4.162.379

OK
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Legenda:A: Aumento Capitale Social Copertura perditeC: Distribuzione dividendi

La quota indisponile della riserva straordinaria, rappresenta la quota ideale di riserve destinate alla
copertura degli effetti economici delteattamento contabile della componente di ricavo derivante dal
FoNle relativo alla tariffa del servizio idodntegrato.

L'Organismo lItaliano di Contabilita (OJl@) riscontro @ una specificaichiesta dell’RERAlel 31 gennaio
2019, avanzata ai sensi dell'articotbi®, comma 1, lett. b), del d.lgs. n. 38/200& trasmesso, in data 8
aprile 2019, un parere sul trattamento rtabile della componente di ricavo derivante dal FoNI,
all'interno dei Conti Annuali arati (CAS), in coerenza con quanto previsto per i contributi pubblici
conto impianti dall'OIC 16.

OK

In particolare, nel parere sopra richiamato, I'OIC ha sottolinged'fermo restando che I'assenza di un
principio contabile non consente di esprimexdiavore di uno specifico trattamento contabile tra quelli
adottati nella prassi e tenuto in conto cheQ ! wBeeish che la metodologia indicata &€ obbligatoria ne
CAS e non nella redazione del bilancio d'eserdizi@yanismdaritenutoopportuno chegli operatoridel
settore, a partire dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2018, indipendentemente dalla politica conta
utilizzata, adottino politiche di disponibilidlle riserve, per la parte alimentata dalla componente FoNI
coerenti con le tecnicheegolatorie.

nHeJ2KL8 A 2
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FONDI PER RISCHI ED ONERI

I VOA 2

La posta ammonta ad eutt8.353.835con una variazione di eurd.456.795rispetto al 31 dicembre
20170 { A NALERNII RA aS3daAaidz fF O2YLIRaArilAizyS S

Descrizione 31.12.2017 Accantonamenti Utilizzi Riclassifiche
Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 0 0 0
Per imposte, anche differite
Per strumenti finanziari derivati passivi 172.830 -42.158 130.672
Altri Fondo rischi 17.637.799 581.452 -4.996.088 13.223.163
TOTALE 17.810.629 581.452 -5.038.246 0 13.353.835

Si evidenzia il dettaglio degli altri fondi.
[ $208 6C2yR2 NAEIOKIANAISRS NAINTEAS v IDA & SFMFAE  F OO2 3¢
strumenti finanziari attivati dalla Societa per la coperturaidehi

Si evidenzia che, pur trattandosi di strumenti finanziari derivati negoziati con finalita di copertura, la
societanorKl I R2GGF G2 fF GSOYAOl O2ydloAitsS RStfQKSR3S

Di seguito la tabella di sintesi:
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Descrizione 31.12.2018 31.12.2017
Strumenti finanziari derivati passivi 130.672 172.830 -42.158
TOTALE 130.672 172.830 -42.158

5A aS3daAad2 Af RSGGFAE A2 RSE ! ftONR F2yRA NARAOKAEY

Descrizione 31.12.2017 Accantonamenti Utilizzi Riclassifiche 31.12.2018 Y

@)
Fondo post mortem discarica S. Orsola 9.179.025 210.420 0 9.389.445
Fondo rischi cause legali in corso 8.164.957 205.432 -4.996.089 3.374.300
Fondo rischi beni terzi in godimento 293.817 0 0 293.817
Altri fondi rischi 0 165.600 0 165.600
TOTALE 17.637.799 581.452 -4.996.089 13.223.18

NSt RSGOGF3ItEA2 Af aC2yR2 t2aid a2NISYé¢ | 0023t A
discarica di S. Orsola di Spoletome quantificati originariamente per eug488.000dalla perizia
RStftQLY3Id wAOOFNR2 /SYSNAYA RA . 2f23ylF 32 NBO!
incorporata CSAleR2 G G F G ySf O2NR2 RSftf QlF yy2 Bevagna CédlelA
Ritaldi, Campello sul @iino, Foligno, Montefalco, Nocera Umbra, Spello, Spoleto, Trevi, Valtopina.
[ GFENRITA2yS RSttt QSaSNOAT A2 28 [NRFBINKANRIDS RS
allineato con le ultime valutaziodei costi post mortem effettuate n2D12.

Lt aF2yR2 NARAOKA OFdzaS tS3aAFtAeg O2adAaddzadz I
ammonta ad eur®.374.300

Il principak contenzios & rappresentad daquello con la &ietaEON pef QA t € SOAGF a2
relativamente a derivazioni destinate ad alimentare diversi impianglettaci. || Tribunale Regionale
delle Acque Pubbliche aveva riconosciuto la Valle Umbra Servizi S.p.A., quale soggetto gestore d
per ATO UMEA I Yy 03X NBaLRyaloAtS LISNI t QAff SOAG!H
destinata ad atnentare gli impianti idroelettrici di Ponte Sargano, Galleto Medio Nera, Galle
Velino/Monte Argento, Narni e Nera Montoro stabilendo un risarcimarfevore dEON (Gia ENDESA)
S.p.A. di euro 1.572.981, oltre agteressi legali dal maggio 2006.

Il Tribunale Superiore delle Acque con sentenza n.99/17 del 22 maggio 2017 ha accolto gtidgigpelli
Societa ed ha rigettato la domanda di EON che d@opto ricorsoin Cassazione.

i Q ScanthheJ2KL8 A 2
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In data 26 marzo 2019 é stato discusso il ricorso davanti alla Cortess#izioae la quale, vista la
particolare complessita della materia trattata ha chiesto al massimmarapprofondimento rinviando a
nuovo ruolo il ricaso per la decisione

Inmeritoale Yy i Sy T A2a2 02y f crtal 8¢ LIENI R 8 fche &l SethemirefI8oX,S G L

a seguito degli eventi sismici che interessarono i territori di Umbria e Marche, aveva sospeso il

LI 31 YSyd2 RStftQUAYLIRadl RA O2yadzy2 adzZ 3L A& yI GdzN
periodo settembre 199% giugnom hpp | @G f SYyR2aA adz00Saairgdl yYSyasSszs |
2008, della facoltd di restituzione in misura ridotta al quaranta percento dei tributi e contributi



precedentemente sosp&si f QA y (i S NII&Wadzirk Supgreédng di £g56akione 15338/19del 3

aprile 2019 depositata il 6 giugno 2019, ha accolto il controricteb@ Societa rigettando il ricorso per
OFraallTAzyS RStftQ!3Syi Al RSttS 523FySo

Il venir meno desuddetto contenzioso ha reso necessario rivedere la stima del fondiopgs€hQ A Y LJ2 NIi 2
precedentementeaccantonato. Il provento relativo al rilascio del fopdwi ad Eurct.970.494¢ stato

iscritto nella voci A5) del conto economico .

Per ogni ulteriore informazione si rinvia a quanto riportato éalkezione 4Altre Informazionig
G/ 2y G $della présénke nota

Il fondo rischi godimento beni dirt&, pari ad eur@93.817NJ LILINS &Sy i £ QF OOpey ( 7
far fronte ad oneri eventuali per il ripristino di valore dei beni di terzi in godimento.

OK

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO

La posta ammonta adieo 4.014.847con una variazione di eurd 18.287rispettoal 31 dicembre 2017

:
@
3
:

Descriibne 31.12.2018 31.12.2017
Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 4.014.847 4.133.134 -118.287
TOTALE 4.014.847 4.133.134 -118.287

Si riporta di seguito la movimentazione della voce avvenuta nel periodo.

Consistenza del fondo al 31.12.2017 4.133.134]

I VOA 2

Incrementi:

Accantmamenti e Rivalutazioni 981.608
Decrementi:

Cessazioni del rapporto -136.019
Anticipazioni corrisposte/recuperate -58.281
Tras(erimgnti a fondi integrativi -859.232
P'YUAOALIF T A2YA |EE Q9

rivalutazione -15.265
Anticipaione contributi FPLD -31.099
Consistenza del fondo al 31.12.2018 4.014.847

[ QdziAt AT T2 RSttQryy2 & NBtFGAG2 Fff2 aY220AfATT2 ¢
dimissioni di alcuni dipendenti ed ai trasferimenti a fondi megjoe I.N.P.S. effettuati sulla base delle

modifiche apportate alla normativa TARf I [ S33S HT RAOSYONB HAnT yod mi
RI'A &dz00S&aaArAgdAr 5SONBGA S wS3IA2f+FYSYGA Fdddz GAGA O
dSt oAflyOA2 S ONARGSNR RA @Ol tdzit T A2y Sé RSt LINBA



O EServizi

DEBITI

La psta ammonta ad eur82.057.395con una variazione di eur@.388.479rispetto al 31 dicembre
2017.

31.12.2018 31.12.2017 Differenza
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti
Debiti verso banche 22.387.924 23.492.180 -1.104.256 X
Debiti verso altri finanziatori 0 0 0 (@]
Acconti 668.840 1.103.389 -434.549
Debitiverso fornitori 12.839.901 13.929.380 -1.089.479
Debiti costituiti da titoli di credito 0 0 0
Debiti verso imprese controllate 39.926 159.299 -119.373
Debiti verso imprese collegate 0 0 0
Debiti verso EnfPubblici di riferimento 6.694.360 4.793.680 1.900.680
Debiti tributari 679.957 1.252.437 -572.480
Debiti verso istituti di previdenza 1.485.973 1.542.565 -56.592
Altri debiti 7.260.514 8.172.944 -912.430
TOTALE 52.057.395 54.445.874 -2.388.479

Debiti: Debiti verso banche

La voce ammonta ad en22.387.924ed & cosi dettagliata:

:
@
3
:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 N
<
- C/C ordinari 5.511.389 4591.270 920.119 (@)
- Quota a breve t Mutui 2.959.828 4.173.348 -1.213.520 S
-Quota a m/l Mutui 13.916.707 14.727.562 -810.855 .
)
<
TOTALE 22.387.924 23.492.180 -1.104.257

Il saldo del debito verso banche alBitembre 2018pari aecuro 22.387.924 é rappresentato per euro
16.876.535( di cui euro2.959.828scadenti entro 12 mesijlai mutui passivi verso Banca b#e
Infrastrutture, Cassa Depositi e Prestiti ed istituti di creditdilegaer euro5.511.389dallo scoperto di
conto a valere sui cortbrrenti presso il Gruppo Banca Intesa S Paolo e Blaz@ale del Lavoro.

Il saldo esprime I'effettivo debito per capitale, ed oneri accessori maturati ed esigibili.

Debiti: Dditi verso fornitori

La voce ammonta ad eut®.839.901ed € cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017

Debiti verso fornitori 9.344.451 11.557.259 -2.212.808
Fatture da ricevere 3.495.450 2.372.121 1.123.329
TOTALE 12.839.901 13.929.380 -1.089.479




[ @20S NI LILINBaSyial fQSaLRariliirzyS ySaA O2yFNRYGA
include eurd3.495.450di debiti per fatture da ricevere.

| debiti sono iscritti al netto degli sconti commerciglli;sconti di cassa sono invece rilevati al momento

del pagamento. Il valore nominale di tali die® stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche

di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.

Debiti: Acconti

La voce ammonta ad euf®8.840ed accoglieh y (i S NI Y &igolrédativb & toyftiatto di appalto con
la B3aA2YyS RSt Q! Yo NRflf SLISWI OSINR 3S adpadiy Sarayl H N
progressivamente al momento della fatturazione dei diversi Shéllcorso del 2019.

) K

C

Debiti: Debiti verso imprescontrollate

La voce ammonta ad euB®.926ed é cosi dettagliatper natura e controparte:

31.12.2018 31.12.207

:
@
3
:

Commerciali
Centro Ambiente S.p.A. 0 0 0
VUS COM S.r.l. 38.565 118.022 -79.457
Trec S.p.A. 0 0 0
VUS G.P.L.Sur.l. 1.361 41.277 -39.916

o N
Finanziari <
VUS COM Sir.l. 0 0 0 'e)
TOTALE 39.926 159.299 -119.374 >

At

La vae comprende ilebito verso VUS.COM S.r.l. per forniture di gas metano e verso VUS GPL S.r.l.
conduzione impianti gestione calore.

[ GFENARFTA2yS & R2@dzil Ff LI»3AFYSyid2 RStfS LN T
finanziariocontratto con la controllata e interamente rimborsatei primimesR St f QS & SNOA 1

t SNJ YI 33A2NR RSGAOGF3ItA &A NA Yl YRI I jdz yG2 S a
G2t €831 088 AVYASNRAG2 Ay wStFTA2yS addf+ DSadA NS o

Debiti: Debiti versamprese collegate

La voce ammonta ad eufo

Debiti: Debiti verso Enti Pubbilici di riferimento

La voce ammonta ad eu60694.360ed € cosi dettagliata per natura:

F
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31.12.2018 31.12.2017
Commerciali
- Canoni Concessori GAS 1.842.232 1.469.160 373.072
- Canoni Concessori S.1.1. 1.150.005 2.009091 -859.086
- altri 2.381.157 734.565 1.646.592
Finanziari
- Dividendi 910.296 86.305 823.991
- Mutui A.T.O. § Comune Foligno 65.721 89.634 -23.913
- Debito Mutui Gas (Comune Spoleto) 344.949 404.925 -59.976 X
TOTALE 6.694.360 4.793.680 1.900.680 @)

L RSOAGA OSNE2 3IFfA 9y GA LIz of A OAsocith veldd iTTENMNRI Y S
Azionisti di natura commerciale e finanziaria.

[ @FENRFT A2yS RSt LISNA2R2 8§ R2 @dzilri, dodratt@& a i A
mediante compensazione con le corrispondenti partite creditorie vantate verso i CononistAzi

Debiti commerciali

[ fporto €NJ LILINBASY Gl G2 RIf RSO AARRIGRONGENZ3 per canén
concessioni retjas (eurdl.842.232), per icanoni delle concessioni reti S(eurol.150.005) e dal
debito per prestazioni rese dai Comngeuro2.381.157).

:
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DebitiFinanziari

VOA2

La voce & comprensivameuro 910.296di dividendi non corrisposti relativi agli esear2i2062010, per
euro 65.721di debiti verso il Comune di Foligper le quote capitali e quote interessi di mutui relativi al
ASNDAT A2 ARNARO2 AyGaSaNIdz2z O2aw O02YS NAfSGI
progressivamente decurtato, rélgamente alla parte di debito riferita alle quatapitali, sulla basdei
costi che la Valle Umbra Servizi S.goterra per la realizzazione di quegli investimenti a fronte dei qud
furono contratti i mutui stessi e per le quote interessi, in bas@mddorso delle stesse verso la Cassa
Depositi e Restiti.

ALl

Il rimanente importo e rappresentato dal debito verso il Comune di Spoleto per i mutui contratti dalls
ASE S.p.A. con la Cassa Depositi e Prestiti con garanzia del Comune di Spoletizpegdseqper i quali
f2 adSadaaz Kestnziw® adtidiSaRadiei @dutuk. £ f Q

Debiti: Debiti tributari

La voce ammonta ad eu6d9.957 ed é cosi dettagliata:
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Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza
IRESRAP 0 199.925 -199.925
IVA in sospensione 0 44.387 -44.387
Ritenute alla fonte 306.076 269.011 37.065
Imp .consumo (Sospesa SISMA 1997) < 12 mesi 146.314 350.679 -204.365
Imp .consumo (Sospesa SISMA7) > 12 mesi 0 118.759 -118.759
Altri tributi 227.568 269.676 -42.108
TOTALE 679.957 1.252.437 -572.479

La voce "Debiti tributari" accoglie le passivita per imposte certe e determinate.

Sono ricompresi nella voce i debiti, pari a complessivielf314&

LISNJ £ QAYLIR2adGl RA

e per la relativa addiorale regionale sospese per effetto dégdma che ha interessato il territorio del

/| 2YdzyS RA C2fAdy?
ddz £ oFasS RSt QF NI

~

ySttQlyy?2
H 2

Mppt S FFOSydaar O
52 VY Yiela legde 6 BiGyho 260® . @13 yex

iniziato dal mese di giugno del 20@9 si &€ concluso nel mese di aprile 20l%estante importo é
rappresentato, dalle ritenute di acconto su redditi di lavoro dipendente e lavoro autonomo (e

306.078.

Debiti: Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

La voce ammonta ad eural.485.973ed e cosi dettagliata:

Descrizione 31.12.2018 31.12.2017

Entro 12 mesi

INPS 365.289 342.982 22.307
INPDAP 330.281 339.893 -9.612
Altriisttiuti 43.826 43.212 614
Onerisociali su mens.ta agg.ve 719.340 720.035 -695
Oltre 12 mesi

INPS/INPDAP sospesi (SISMA 1997) 27.237 96.443 -69.206
TOTALE 1.485.973 1.542.565 -56.52

La voce e costituita dalla posizione debitoria della societa verso gli istituti di previdenza e di sicu

sociale per eurd.458.736> SaA3IAOATL A

Yy S 21207 R S NNBHIANAS $alIN

successivo. Si tratta di contributi il cui pagamento era stato sospeso per effetto del sisma del 1997,
cui rimborso rateale € iniziato nel corso del 28G9 concluso nel mese di aprile 2019.

Debiti: Altri debiti

La voce ammonta ad euv0260.514ed e cosi dettagliata:

OK
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I VOA 2
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Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza
- Personale per competenpen liquidate 2.354.770 2.332.529 22.241
-Verso A.T.O. 3 567.000 806.358 -239.358
- Depositi cauzionale 2.021.904 1.975.109 46.795
- Altri 2.316.840 3.058.948 -742.108
TOTALE 7.260.514 8.172.944 -912.430
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La voce e costituitdal debito verso il personale dipendente per ferie maturatere godute e mensilita

aggiuntive (eur@.354.7700 = R f

RSo0AG?2

@S NE 2 ufilif2o doge lpubblidh@diR |

canone di funzionamento (euf$57.000). La voe comprende altresi il debito rappresentato da depositi
cauzionali addebitati digutenti del servizio idrico integrato e da depositi cauzionali richiesti ad imprese

per gare/appalti (eur@.021.903.

bStftl @20S alfdiNRE az2y2 NAO2YLINBaAaA A RSoAGA

componenti di stema della tariffa di distribuzione del gas

RATEI E RISCONTI

La voce ammda ad eurol3.172.731Essa € cosi dettagliata:
Descrizione 31.12.2018 31.12.2017 Differenza
Ratei
- Altri 53.609 56.574 -2.965
Risconti
- Contributi c/Impianta; GAS 94.233 99.445 -5.212
- Contributi ¢/Impianta; S.1.1. 12.871.448 13.583.256 -711.808
- Contributi c/Impianta; Promiscuo 30.070 31.733 -1.663
- Contributi c/lmpianta; Igiene 123.371 130.193 -6.822
- Altri Risconti passivi 0 0 0
TOTALE 13.172.731 13.901.201 -728.470

| risconti passivi sono stati iscritti al fine di realizzare la competenza economica dei contributi in ¢

impianti che, iscritti in bilancio al momént RSt t QAy Ol aa23> 2

aS LINBOSR

formale delibera di erogazione, vengono accreditati gradualmente al conto economico in relazione
residua possibilita di utilizzazione dei cégpii si riferiscono.

| contributi in contoimpianto si riferiscono a contribuzioni di natura pubblica per la realizzazione
interventi rilevanti su reti ed impianti prevalentemente del Servizio Idrico Integrato.

(0]

Y S A

OK
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CONTO ECONOMICO

Di seguito vengono analizzati i ricavi e i cosR0#8 raffrondi I (i A

VALORE DELLA PRODUZIONE

02y f QSaSNDAI

A2

Il valore della produzione ammonta ad e@8746.200Di seguito si riporta la composizione della voce:

Descrizione 2018 2017 Differenza
Ricavi delleendite e delle prestazioni 60.797.121 59.216.192 1.580.929
Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di

lavorazione, semilavorati e finiti

Variazione dealori in corso su ordinazione

Incrementi di immobilizzazioni per lavioiierni 796.959 469.208 327.751
Altri ricavi e proventi 8.152.121 4.026.233 4.125.888
TOTALE 69.746.201 63.711.633 6.034.568

Il dettaglio delle voci che costituisconwalore della produzione ¢ illustrato nelle tabelle e nei comment

di seguito esposti.

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

La voce ammonta ad eu6®.797.12%ed é cosi dettagliata:

Descrizione 2018 2017 Differenza

Ricavi vendite e prestazioni gas 5.818.885 5.631.695 187.190
Ricavi da tariffa S.I.1. 24.619.237 25.275.104 -655.867
Ricavi gestione calore 0 0 0
Riavi T.LA. 0 0 0
Ricavi da raccolta e smaltimentGomuni 21.806.083 21.481.454 324.629
Altri Ricavi igiene 7.523.884 5.752.345 1.771.539
Ricavi reflui ind.li/Espurgo fosse 373.838 454919 -81.081
Ricavi prestazioni varie utenti gas 115.749 99.265 16.484
Ricavi prestazioni varie utenti S.1.I. 57.050 32971 24.079
Corrispettiviallacciamento gas 85.194 144.590 -59.396
Corrispettivi allacciamento S.1.1. 397.202 343.849 53.353
Totale Ricavi per vendite e prestazioni 60.797.121 59.216.192 1.580930

La voce comprende

LINE C

OK
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per euro5.818.885icavi da vettoriameto gasnaturaledeterminati secondo quantB A & LJ2 a RERA R f f Q!

per euro24.619.237ricavi da tariffa del seizio idrico integrato, determinati secondo quanto disposto



RI £ £ Q didzégalaziorie

per euro21.806.083ricavi per corrispettivi da parte dei Comuni per i quali vigestito il servizio di

igiene urbang

per euro7.523.884ricavi pe& corrispettivi per prestazioni da raccolta differenziateavi per commessa

macerie sisma servizi diversi

per euro482.396ricavi per allacciamenti gas e servizio idintegrato;

per euro373.838ricavi reflui industriali e finissaggi

per euro0 proventi delle gestioni calore;

per eurol72.799restazioni ad utenti gas ed acqua.

Incrementi di immobilizzazioni péavori interni

La voce ammonta ad eui96.959 ed é costituitada costi di manodopera e da costi per matedal
magazzino relativi alla realizzazione in economia di immobilizzazioni materiali, come di se(

specificato:

Descrizione 2017 Differenza
Personale S.I.1. 348.594 177.707 170.887
Materiali S.1.1. 117.553 72.725 44.828
Personale GAS 83.249 67.217 16.032
Materiali GAS 245,511 133.936 111.575
Personalégiene 2.052 17.622 -15.570
TOTALE 796.959 469.208 327.752
Altri ricavi e proventi
La voce ammonta ad eu80152.121ed € cosi dettagliata:
Descrizione 2018 2017 Differenza
Contributi in conto esercizio
Service/personale Comandato VUS COM 695.997 673.943 22.054
Service/personale Comandato VUS GPL 40.000 15.000 25.000
Fitti e locazioni attive 43.622 49.933 -6.311
Quota contr c/esercizio 25.006 0 25.006
Quota contr c/impiant competenza 1.449.137 1.677.730 -228.593
Proventi non ricorrenti 5.121.077 790.841 4.330.236
Altri ricavi e proventi 777.28 818.786 -41.505
TOTALE 8.152.121 4.026.233 4.125.887

¥4
@)

RSt f QScant:rneJ20K8 A 2

VOA2
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La voce e composta, per eur85.997, dai proventi verso le controllate VUS COM 8.WUS GPL &.r

NSt GA DA

FftQFGGABAGL

RA

adSoulpeiséndle cordpddatd (n. 18iR), | f

NAR Y

oltre che dai proventi immobiliari (eu3.6229 e dalla quota di competenza dei contributi in conto

impianti @uro1.449.137).

La voceProventi non ricorrentiaccogliele sopavvenienze attive de differenze positivaealizzate

rispetto alle stime dei componenti positiviasercizi precedenti. y°  LJI

NIIAO2f | NB

LISNJ f QS &
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dicembre 2018, la voce accoglie il provepeo Euro 4.970.49¢lativo alrilascio del fadorischi a conto

economicd &S3dzA 2 RSt OSYANB YSy2DoBadd. O2y Syl Az2az 02
Per ogni ulterioreS LA dzQ F YLIALF AYyF2NXI GAOF &dAf O2yGSyl A2az
relazione sulla gestione9 @Sy (i A LINR)E Oelld gre$ente nets (sdzithke gogtenziosi).

Nella voce Altri ricavi e proventi sonaorgoresi i proventi realizzati per servizi resi agli utenti (Subentri,
aperture chiusure contatori, diritti riapertura utenti morosi).

OK
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COSTI DELLA PRODUZIONE

| costi della produzione ammontano ad e@®.360.075

Essrisultanocosi composti:

Descrizione 2018 2017 Differenza
Materie prime, sussidiarie e merci 2.506.675 2.819.364 -312.689
Servizi 23.246.476 22.150.118 1.096.358
Godimento di beni di terzi 4.596.066 4.579.190 16.876
Salari e stipendi 14.134.365 13.737.315 397.050
Oneri sociali 4.525.895 4.608.817 -82.922
Trattamento di fine rapporto 981.608 950.517 31.091
Trattamento quiescenza e simili 0 0 0
Altri costi del personale 112.565 115.265 -2.700
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 143.623 142.629 994
Ammortamento immobilizzazioni materiali 6.441.441 6.097.986 343.455
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0
Svalutazioni crediti attivo circolante 1.482.499 1.472.879 9.620
Variazione rimanenze materie prime 134.126 3.374 130.752
Accantonamento per rischi 581.452 1.153.237 -571.785
Altri accanbnamenti 0 0 0
Oneri diversi di gestione 1.473.284 1.406.016 67.268
TOTALE 60.360.075 59.236.707 1.123.368

Il dettaglio delle voci che costituiscono i costi della produzione ¢ illustrato nelle tabelle e nei comme

seguito esposti.

Materie pime, sussidiarie, di consumo e merci

La voce ammonta ad euo506675ed € cosi dettagliata:

Descrizione 2018 2017 Differenza

Acquisto Acqua Comune Nocera Umbra 22.778 300.955 -278.177
Odorizzante 52.927 51.430 1.497
Materiali di esercizio e consumo 727.258 837.783 -110.525
Materiali trattamento acqua/depuraz 201.711 280.572 -78.861
Cancelleria 36.043 37.725 -1.682
Carburanti e lubrificanti 1.378.778 1.262.135 116.643
Indumenti di lavoro 87.180 48.568 38.612
Altri acquisti di produzione 0 196 -196
TOTALE 2.506.675 2.819.364 -312.689

La voce énferiore al precedente esercizida rilevare come il castdei carburantsi sia incrementato
per la dinamica del prezzo dei carburanti LJS NJ f Qi&l yhibonEirédds)iy peé raccolta domiciliare,
per il trasporto di rifiuti presso altri impiantiJS NJ { éhto WidD NiBafo dei mezzé per i consumi

relal A A £ fQFGGAOBAGL

consumo e per quelli per il trattamento Acque/RefluQ I Olj dzA & ( 2
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R S firf dimind&irie il 0ty d@cquist dDrBakéfiate di{ A & Y
t Q

RA | Ol dzt

(A

accordo con decorrenza 1 gennaio 2@18 il fonitore Umbra Acque S.p.A., si e ridotto sensibilmente.

I.
Ay
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Servizi

La voce ammonta ad euf8.246.476

Descrizione 2018 2017 Differenza
‘SmaltimentRifivti 6014218 4331161  1.683.057

Acqua 78.485 43.519 34.966
Addestramento/Formazione 50.912 26.783 24.129

Analisi Esterne 115.589 153.933 -38.344

Servizi Trasporti 124.582 275.567 -150.985 W
Assicurazioni Diverse 699.175 728946 -29.771 e
Compensi e rimbor§DA 59.376 45.508 13.868

Compensi Organ@ontrollo 37.942 74.502 -36.560 N
Energia Elettrica 3.255.365 3.472.325 -216.960 <
Gas Metano 90.352 92.961 -2.609 o
Personale Comandato 30.540 28.358 2.182

Personale Interinale 1.032.193 1.099.181 -66.988 S
Buoni Pasto 70.810 69.127 1.683

Costi Comunicazione 76.816 50.595 26.221 @
Servizi Commerciali Stampa/SpediBollette 170.555 190.363 -19.808 ’(g
Servizi CommercialiCallCenter 114.932 110.983 3.949
ServizCommerciali- Diversi 224.589 202.213 22.376 G
Servizi Commercialilncassdatture 32.884 32.612 272 o
Servizi CommercialiLetture 241.620 246.513 -4.893 -
Servizi Postali 32.345 33.642 -1.297 2
Servizi Telefonieilnternet/Sedi 419 1.200 -781

Servizi TelefonieiNumero Verde 12.856 21.377 -8.521 N
Servizi TelefonieiRete Fissa 11.423 7.143 4.280 <
Servizi TelefonieiRete Mobile 75.078 26.101 48.977 (@)
Servizi Bancari 47.128 61.977 -14.849 S
Spese legali 85.712 163.527 -77.815 .
Spese peC€ertificazioni 123.670 95.031 28.639 s
Spese peconsulenze 164.799 157.796 7.003 <
Spese rappresentanza 1.398 900 498

Spese Sedpoleto/Foligno 127.357 106.236 21.121

Spese trasferta 19.248 14.151 5.097

Trasporto e smaltimenttanghi 6.184 58.067 -51.883

Servizi Raccolta Differenzia 3.070.195 3.023.350 46.845

Costi Gestione Automezzi 1.333.814 1.242.446 91.368

Costi Gestione Impianti 958.169 1.597.772 -639.603

Costi GestioneAltre 90.107 114.704 -24.597

Costi GestioneAttrezzature 182.434 133.923 48.511

Costi Gestiom - Macch Uff 16.351 11.784 4.567

Costi Gestione Software 710.604 404.121 306.483

Costi Gestione Fabbricati/ManufattiSerb 121.413 221.867 -100.454

Costi Gestione Cabine gas 64.174 114.608 -50.434

Costi Gestione Rete/AllacciContatori 2.089.237 1.978.008 111.229

Costi Gestione Sorgenti/Pozzi 35.348 74.826 -39.478

Costi Gestione Impianti Bonifica 225.000 225.000 0

Costi Gestione Impianti Depurazione 1.121.077 985.411 135.666

TOTALE 23.246.476 22.150.118 1.096.358
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La voce Servizi ha subito rispetto al precedente esercizio un incremento netto HidR6r858

[ GENRFTA2YyS 8§ NARO2YRdAzOA dléi €o&i caneBsizdl traBayhén® eSS allai S | £
smaltimento di rifiuti presso impianti di te(RSU e FOWdhe ha fatto registrare un incremento di Euro

1.683.057

| costi effettivi di smaltimento sostenuto nel 2018, sono stati irdatieriori a quelli preventivati nei piani
FAYEFYTAINRT &AL LISNITSPERiEi2y RSTEf ORAPRSESYYFARLE RANR
O2YyFSNARAGA It RA Fdz2NRA RStflF RA&AOFNAOIF RA LINELINR.
nonché per effetto di un maggior conferimento fuori ambito dei sovvalli al fine di salvalydardai f A dzQ)
possibile la capienza residua della discarica di S. Orsola in via di esaurimento.

OK.,

Si registra anche un incremento dei costi informatici per le attivib@epleutiche alla migrazione al
nuovo sistema gestionale per continui aggiornamenti per&ilLJ2 Yy RSNB | f £ S y 2 NI
regolaziong +306.483) e cki costirelativi alla gestione e conduzione dei depuratoti3g:666 e della
gestione automezzi $1.368.

Si rilevano diminuzione in@c a dzA O2 a i A LISNE.96Q) fey tBadpBrth dcquéiB0DE NJ
spese legali{7.815, costi gestine ed impianti4639.603, manutenzione fabbricati}00.454.

[ QAYLISTIy2 O2yliAydzz RSttt {2 O0ASiiddaldoro@ffcantamid. NRA 02

Godimento di beni di terzi

La voce ammonta ad eudo596.066ed € cosi dettagliata:

RSt f QScantbMNI2K8 A 2

Descriziae 2018 2017 Differenza N
Canoni ATO Umbriac3nfrastrutture 1.695.321 1.687.842 7.479 <
Canoni ATO UmbriacReti 0 0 0 O
Canoni ATO UmbriacUtilizzo Acqua pubbliche 0 0 0 >
Locazione Sedi 180.434 235.024 -54.590 -
Canoni concessioni reti gas 2.000.000 2.000.000 0
Altri costi godimento benéerzi 720.312 656.324 63.988
TOTALE 4.596.066 4.579.190 16.877

La variazione é sostanzialmente imputabile alla variadieneosti per godimento beni di terzi relativi al
noleggio di mezzi utilizzgresso gli impianti drattamento inerti (macerie)

Personale

La voce ammonta ad eul®.754.433d é cosi dettagliata:

Descrizione 2018 2017 Differenza

Salari e stipendi 14.134.365 13.737.315 397.050
Oneri sociali 4.525.895 4.608.817 -82.922
Trattamento di fine rapporto 981.608 950.517 31.091
Altri costi 112.565 115.265 -2.700
TOTALE 19.754.433 19411.914 342.518

Il costo del lavoro rilevato al Tlicembre 201& pari ad Eurd9.754.433 corrispondente ad un organico
di 392 unita. Il personalerispetto al precedente esercizisi € incrementato diEuro 342.518 per
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f QFraadzyT A2yS | GSYLI2 RSGSNYAYIF(G2 RA | OdzoBe dzy A (i b
adi incrementi derivanti dalldinamica salariale @ai rimnovi contrattuali
Ammortamenti e svalutazioni
La vocammonta ad eur®.067.563d € cosi dettagliata:
Descrizione 2018 2017 Differenza
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 143.623 142.629 994 Y
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 6.441.441 6.097.986 343.455 @)
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0 0
Svalutazione dei crediti compresi nelllatcircolante e delle
disponibilita liquide 1.482.499 1.472.879 9.620
TOTALE 8.067.563 7.713.494 354.069

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base
durata utile del cespite e del suawtamento nella fase operativa. La variazione rispetto al periodq
precedente €& da ricondursi alla integrale pafiazione a conto economico degli ammortamenti relativi
ai beni entrati in funzione n&017 e dai maggiori ammortamenti calcolati su beniratitin funzione

yStft QSaAaSNOAT A2
[ QF OO0 yili2y Il YSyGz2 I f
presumibile realizzo.

F2yR2

4 @I t dzideglaked ofelliti ADWIBr&di |

RSf f Q Scanthr2axXg A 2

N
Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 8
La voce amonta ad eurdl34.126ed é cosi dettagliata >
d
Descrizione 2018 2017 Differenza <
Rimanenzéniziali 1.084.688 1.088.063 -3.375
Rimanenze Finali -950.562 -1.084.689 134.127
TOTALE 134.126 3.374 130.752

La variazione delle rimanenze rispe#tic31 dicembre 2017é dovuta al deremento dei materiali di

magazzino, parti dicambio e magazzino inerti

Accantonameti per rischi e altri accantonamenti

La voce ammonta ad eut®1.4% ed & cosi dettagliata:




O EServizi

Descrizione 2018 2017 Differenza
Altri accantonamenti

- Accantonamento Fondo post mortem discarica S. Orsc 210.420 210.420 0
- Accantonamento Cause legali in corso 371.032 942.817 -571.785
TOTALE 581.452 1.153.237 -571.785

[ @20S | 002 3t A $ndd cobt dAtery pe2EiP1Y.L0, blte &lf {Q OO yper y I YSy (i
cause legali in corso per el8@1.032per tener conto del rischio dei contenziosi in essere.

O

Si trattanel dettaglio degli accantonamenti per interessi dei contenziosi Endesa oltre che accantona
LISNJ NAaOKA ALISOAFAOAA € SAFGA Ff LISNE2YFES SR |

Oneri diversi di gestione

La voce ammonta ad euto473.284ed € cosi dettagliata:

:
@
3
:

Descrizione 2018 2017 Differenza

Canonefunzionamento ATO Umbria 3 567.000 567.000 0
Contributi e quote associative 83.584 84.312 -728
Imposte e tasse non sul reddito 211.766 212.110 -344
Abbonamenti e riviste 19.484 7.801 11.683
Imposta Comunale sugli immobili 28.942 24.564 4.378
Sopavvenienze passive ordinarie 117.201 317.172 -199.971
Altri oneri diversi di gestione 445.307 193.057 252.250
TOTALE 1.473.284 1.406.016 67.268

VOA2

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Af

| proventi e oneri finanziari ammontano complessivamente ad -&66759con una variazione di euro
17.919NR a LIS i ( 2 2011. EsS! Bsalt&rid Xosi kconposti:







